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riigifirmaga 
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Ukraina riik jättis Eesti 
investorid pika ninaga 

INTERVJUU

Eestil oleks vaja 
ankuraktsiaid
Eesti börs on muutunud iluasjaks, leiab investeerimisfirma Cicero Capital juht JAMES 

OATES ja küsib, miks peab riik endale hoidma Eesti Energiat või Tallinna Sadamat. 8–9

TELLIJATELE

Turundusteo 
tiitli tõi püsiv 
soodne hind
Prisma hinnagarantii kampaa-
nia eesmärk oli kasvatada Prisma 
müüke vähemalt 20% ja kiusata 
hinnatõusu. Juhtimine

INVESTOR

Baltika kinnitas Valdo 
Kalmu nõukogusse 
Itaallase Edoardo Miroglio asemel 
võtab koha Baltika nõukogus sis-
se EMT juht Valdo Kalm. Baltika 
juhi sõnul kuluvad teadmised teh-
noloogia- ja telekomisektoris ette-
võttele marjaks ära. 6

INVESTOR

Väikesed tehingud 
Leedus soodsamad 
Väikesi Eesti aktsiatehinguid pole 
teenustasude poolest kasulik teha 
Eesti pankade vahendusel, vaid 
hoopis Leedus. Tõsi, isiku tuvasta-
miseks tuleb korraks Leedus ära 
käia. 16–17

KINNISVARA

Eesti hinnatõus 
maailma võimsamaid
Kinnisvarahindade kasvu edeta-
belis pani rahvusvaheline kinnis-
varaarendaja Knight Frank Eesti 
teisele kohale Brasiilia järel. 2011. 
aastal kallines kinnisvara Eestis 
12,3%. 12–13

 Eraettevõtjatel tasuta tehnika 
ja sisetehinguga lepingute saami-
se privileeg puudub.
Lemminkäinen Eesti ASi juhataja Sven Pertens kirjutab Eesti taristu prooviki-
videst. 14

KOLUMN

EESTI ettevõtjatele Aleksandr Duluš-
kovile ja Igor Lavrinjovile on Ukrainas 
puhkenud äritüli lahendamisel tulnud 
appi ka riigikogu liikmed. 
FOTOD: ERAKOGU

ma Cicero Capital juht JAMES

giat või Tallinna Sadamat. 8–9
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2 TOIMETUS
EMT juht Valdo Kalm on reedest tegev ka 
rõivafirma Baltika nõukogus. Kuidas täp-
selt mobiilifirma tehnoloogia- ja telekomi-

alased teadmised Baltikale kasuks tulevad, saame 
näha, aga kindlasti on hea renomeega tarmuka 
tippjuhi visioon kasuks firmale, mille enda käekäik 

just väga kindel pole olnud. Ka on Kalmul olemas 
börsikogemus, nii et avalikule ettevõttele seatud 
reeglid ei tule talle uudisena. Peale selle võiks ar-
vata, et pikka aega ühes ettevõttes töötanud Kal-
mule on Baltikaga seonduv tööalaselt huvitav väl-
jakutse.

TEGIJA

JUHTKIRI

Poliitiline soovmõtlemine 
eksitab ettevõtjat

T 
änane Äripäev kirjutab Ees-

ti firma ebameeldivast äriko-

gemusest Ukrainas, mis on 

päädinud kohtumenetluse-

ga. Koostöölepingus määratud 
protsent kasumist on siiamaani kätte saamata 
ning on oht ilma jääda ka kaubamärgist. 

Äripäeva hinnangul pole Eesti jõuline vä-
lispoliitika Ukraina ja Gruusia suunal majan-
duslikku kasu toonud, mistõttu ei maksa neis 
riikides äritegevust alustavatel ettevõtjatel po-
liitikute saadetavaid sõnumeid usaldada. Pi-
gem tasub usaldusväärsed partnerid leida 
omal käel, hinnates võimalikult objektiivselt 
kohaliku ärikeskkonna riske ning neid jõudu-
mööda maandades – endale teadvustades, et 
poliitiline soovmõtlemisega kaasaminemine 
võib ettevõtjale valusalt kätte maksta.

Heade suhete tähtsust Ukrainaga on Eesti 

pidevalt rõhutanud. 2006 käis president Jušt-
šenko Eestis, kohtumisele president Ilvesega 
lisandus EASi korraldatud äriseminar. 2008 
jõustus Eesti valitsuse ja Ukraina ministrite 
kabineti majanduskokkulepe. Eelmisel aastal 
kohtus majandusminister Parts Kiievis Ukrai-
na asepeaministriga ning osales ärifoorumil, 
kus rõhutas valitsuste rolli olulisust soodsa 
investeerimiskliima loomisel. Eesti ja Ukrai-
na tööandjate keskliit sõlmisid eelmisel aastal 
koostööleppe, mis näeb ette äriringkondade 
otsekontaktide loomist ja riikide majandus-
koostöö tihendamist. Kõik see kannab sõnu-
mit, et ettevõtjad võiksid Ukrainasse julgemi-
ni investeerida. Ukraina on ka üks Eesti aren-
guabi prioriteetne sihtriik aastail 2011–2015. 
2008–2010 toetas Eesti Ukraina arengut 0,6 
miljoni euroga. Kuid Eesti ekspordipartnerite 
seas on Ukraina alles 18. kohal. Viimastel aas-
tatel on Ukraina osakaal Eesti koguimpordis 
pidevalt langenud, 2011 moodustas Ukraina-
eksport kogumahust 0,9%.

Eesti välispoliitika eriline lemmiklaps on 
Gruusia, mille presidenti nõustas mäletata-
vasti Mart Laar. Ansip kohtus Mihheil Saaka-
šviliga eelmisel aastal, rõhutades majandus-
suhete arendamise potentsiaali. Majandus-
suhete paranemist kiitis Ansip ka 2010. aas-
tal välisminister Grigol Vašadzega kohtudes. 
Gruusia toetamist pole Eesti poliitikud korda-
gi kahtluse alla seadnud, kuigi Eesti ettevõt-
jad on seal suuri kaotusi kandnud. Ravimifir-
ma Vitale-XD OÜ, Eesti Elamumesside ja Ko-
ger & Partnerite tegevuse peatas sõda. Ka pä-
rast sõda pole kaubavahetus hoogu sisse saa-
nud: mõnikümmend tuhat eurot kuus käi-
bena on peenraha. Eesti eksport Gruusiasse 
moodustas 2010. aastal alla ühe protsendi ko-
gu ekspordist. 

Ärikontakte Venemaaga ei julgusta Eesti 

poliitikud seevastu sugugi.  Samas on Vene-
maa Eesti suuruselt kolmas kaubanduspart-
ner. Eelmisel aastal suurenes eksport Vene-
maale jõudsalt: 2010 oli 11 kuu keskmine eks-
pordimaht Venemaale 69 miljonit eurot, 2011 
arvestuses 110 miljonit eurot. Selle aasta jaa-
nuaris läks Venemaale 8% kogu Eesti ekspor-
dist. Kuigi Venemaa poliitilisele režiimile on 
suuri etteheiteid, on sealne ärikeskkond siis-
ki selgepiirilisem ja stabiilsem ning sealsed 
ohud ei pruugi olla sugugi suuremad kui Uk-
rainas või Gruusias.

Välispoliitiline silmakirjalikkus, mis peab 
üht korruptiivsust paremaks kui teist, ei ole 
mingil viisil ettevõtja huvides. Eesti investori-
te huvide kaitsmine Ukrainas ja Gruusias on 
jäänud sõnakõlksuks, millel pole reaalset ka-
tet, seetõttu jääb üle loota vaid iseendale ja 
partnerite usaldusväärsusele.

  Loe  Äripäevast
KAANELUGU “Ukraina hapud viinamarjad” 
tänases lehes lk 4–5

REPLIIK

Võltshäbelik rikkur
Võim ja raha on ajalooliselt olnud ühe mündi kaks poolt. 

Kui arenenud maailmas on see suhe omandanud üha keeru-
lisemaid vorme, sisse on toodud läbipaistvuse, avatuse ja ee-
tilisuse küljed, siis autoritaarsetes arengumaades kehtib see 
suhe endiselt üks ühele. Ilmekas näide on Venemaa presi-
dent Vladimir Putin, kelle hoolsalt avalikkuse eest varjatud 
varanduse väärtuseks hindas rahvusvaheline uurivate aja-
kirjanike liit üle 50 miljardi euro.

AJALOO ILU

Ennustatud oht
Aprill 2007. Äripäev kirjutas, et kuigi sarnaselt teiste pan-
gajuhtidega uskus Nordea Eesti juht Vahur Kraft majanduse 
pehmesse maandumisse, tõmbas ta paralleele Baltimaade ja 
90ndate alguse Soome-Rootsi kriisieelse ajaga. Suurima ki-
vi Eesti majanduse ülekuumenemise taustal viskas Kraft va-
litsuse kapsaaeda, kuna viimane ei koostanud detailset eu-
roga liitumise kava.
Hetkeseis. Buumiaegse hõlptuluga harjunud Andrus Ansi-
pi valitsus hoiatusi ei kuulanud. Majandus kuumenes üle, 
euroga liitumine lükkus aina määramatusse edasi. Eksis ka 
Kraft, sest usk pehmesse maandumisse täitus vaid osaliselt. 
Pangad jäid küll püsima, kuid Põhjamaade oodatud posi-
tiivne majandusareng sai tugeva tagasilöögi. Tõsi, Põhja-
maade kiirest taastumisest lõikas kasu ka Eesti majandus.

ÄRIPÄEV MOBIILIS

HOMME
Millega eristub teistest aasta autoks vali-
tud Mercedes-Benzi veok?
LOE ÄRIPÄEVAST

VENEMAA presi-
denditoolile naa-
sev Vladimir Putin 
on tõenäoliselt 
maailma rikkaim 
inimene.

 
Eesti jõu-
line välis-
poliitika 
Ukraina 
ja Gruusia 
suunal 
pole ma-
janduslik-
ku kasu 
toonud.

ILLUSTRATSIOON: ANTI VEERMAA

Valdo Kalm
leiab vaheldust rõivaäri nõukogus

Alati parim! A-Tolliagentuur on Eesti 

suurim Intrastati ja pakendi-
aruande vormistaja!

Tollideklaratsioon 
6,2 minutiga! 

www.a-tolliagentuur.ee 
tel. 655 0703 

VAATA videost, kuidas 
saab Äripäeva tellija 
aripaev.ee-d lugeda!
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 LÜHIDALT 3 Aivar Villemson: See pole veel midagi! 
2012. aasta esimese kvartali statistika 
ajab lausa hirmu nahka!
 A&A Kinnisvara OÜ omanik selgitab, miks näitab statistika, et kinnisvara hind on hüppeli-
selt kasvanud. LOE LÄHEMALT LK 12–13

ÜTLES

Mäng ilma sihita 
on mõttetu
Garri Kasparov „Male kui elu mudel“

 Päevakava
 9.30–9.45  Eelarve kui strateegia elluviimise tööriist
 9.45–10.30  Ettevõtete juhtide fi nantsjuhtimiskokpit – David Ormerod, SAP AG
 10.30–10.45  Vaheaeg
 10.45–11.30  Eelarvestussüsteemi rakendamise kogemused – Liina Rändvee 
 11.30–11.45  Uued, lihtsamad ja mugavamad võimalused – BPC v10 – Märt Parker, Madis Lemmo Udam 
 11.45–12.00  Kuidas alustada? – Andres Haavel
 12.00–12.30  Suupisted

SAP AG ja Proekspert AS tutvustavad 11. mail uusimaid võimalusi, kuidas 
luua ettevõtte fi nantsplaane ja mängida läbi erinevaid organisatsiooni 
arengu stsenaariume. Toimumiskoht Swissotel, Tornimäe 1.

SAP Business Planning and Consolidation (BPC) on juhi 
esmane töövahend ettevõtte tegevuste planeerimiseks, 
eelarvestamiseks, modelleerimiseks ja fi nantstulemuste 
konsolideerimiseks.

Üritus on TASUTA! Kohtade arv on piiratud!

Lisainfo ja registreerimine: 
Triin Kullang triin.kullang@proekspert.ee 
või +372 6681 600 või www.businessobjects.ee 

Altex Marketingi juhatuse liik-

med Andri Viiand ja Tõnis 

Hinnosaar ostsid Altex Mar-

keting kaasasutajatelt Ro -

bin Gurney’lt ja Birgit Naurilt 

99,9% nende osalusest.

“Tehingu hinda me ei avali-
kusta. Aga mina olen tehinguga 
rahul,” märkis Andri Viiand ja 
lisas, et ettevõte plaanib kasva-
tada ekspordi osa. “Mitu aastat 
on olnud teenuste pool käibest 
50%, kuid me tahame kasvatada 
seda numbrit, mis tuleb väljast-
poolt Eestit – teenuste eksporti,” 
rääkis Viiand. 

Teine suund, millega konku-
rentidele kanna peale astuda 
soovitakse, on veebiarendus ja 
IT-arendus.

Altex Marketingi senine oma-
nik Robin Gurney on kindel, et 
ettevõtte areng jätkub tõusvas 
joones. “Viimased seitse aastat 
on olnud suurepärased. Olen eri-
ti uhke selle üle, et Altex on ol-
nud internetiturunduses inno-
vaator ning ettevõte on igal aas-
tal kasvades olnud kasumlik,” 
ütles ta. “Ma olen alati imetle-
nud Andri ja Tõnise kirge inter-
neti kõikide võimalustega kur-
sis olla ja pühendumust klienti-
dele parimaid lahendusi pakku-
da,” ütles Gurney. 

Visioonid ellu. Hinnosaare sõ-
nul on omanikuks saamine hea 
võimalus ettevõtte arengule uus 

Robin Gurney 
müüs Altexi 
eestlastele

KAISA TAHLFELD
kaisa.tahlfeld@aripaev.ee

hoog sisse anda. “Meil on ühine 
nägemus ettevõtte tulevikust ja 
arenguperspektiividest, mida 
soovime oma klientide, koostöö-
partnerite ja töötajate huvides el-
lu viia,” lisas ta.

Altex Marketing OÜ on inter-
netiturunduse ettevõte, mis teeb 
organisatsioonidega pikaajalist 
koostööd, et aidata neil oma ees-
märkide saavutamiseks õigeid 
interneti võimalusi kasutada.

Mullu oli 12 töötajaga ette-
võtte käive 527 000 eurot. “Sel-
leks aastaks prognoosime suu-
remaid numbreid,” kommentee-
ris Viiand.

Andri Viiand on olnud Alte-
xis 2009. aastast ja ettevõtte te-
gevjuht alates 2011. aasta algu-
sest. Varem töötas ta neli aastat 
Eesti Energia veebijuhina, kus 
vastutas veebitiimi juhtimise ja 
arendamise eest.

Tõnis Hinnosaar on olnud 
üks Altexi võtmeisikuid alates 
aastast 2006. Ta juhib ka Euroo-
pa partnerturunduse võrgustik-
ku pay4results.eu.

Majanduspolitsei otsis reedel 

läbi Rein Kilgile kuuluva Pe-

re Leiva kontorid. Prokuratuu-
ri kinnitusel korraldati läbiot-
simine Kilgi teise firma Werol 
Tehaste vastu algatatud krimi-
naalmenetluse raames, kirjutas 
Postimees.

Weroli kriminaalasi algatati 
tänavu veebruaris pärast seda, 
kui ettevõtte üks kliente ja võ-
lausaldajaid Kevili Põllumajan-
dusühistu pöördus prokuratuu-
ri varguse kaebusega.

Ühistu esindaja Marek Linnu-
taja sõnul ei saanud nad Werolilt 

kätte rapsi pressimise järel tekki-
vat loomasöödaks mõeldud rap-
sikooki. Kokku jäi seda saamata 
1300 tonni, mis on väärt 320 000 
eurot. Detsembris, mil väidetav 
vargus toime pandi, oli firma ju-
hatuses kaks liiget – Meelis Virro 
ja Rein Kilk. 

Ettevõtet juhtima jäänud 
Meelis Virro võttis Postimehe 
pärimise peale omaks, et ei and-
nud Kevilile nendele kuulunud 
kaupa kätte. 

5. aprillil kuulutas Tartu 
maakohus välja Weroli pankroti. 

ARIPAEV.EE

Majanduspolitsei puistas Rein Kilgi Pere Gruppi

Arco Vara nõukogu liige  Aare 

Tark on esitanud nõukogust 

tagasiastumise avalduse, tea-

tas ettevõte börsile.

Seoses sellega valitakse uus 
nõukogu liige korralisel aktsio-
näride üldkoosolekul 15. mail.

30. märtsil esitasid avaldu-

se Arco Vara nõukogust lahku-
miseks  Kalev Tanner ja Ragnar 
Meitern. 

Uuteks nõukogu liikmeteks 
pakub Toletum OÜ Stefan David 
Balkini ja Toomas Tooli, teatas 
ettevõte varem börsile.

ARIPAEV.EE

Aare Tark lahkub  
Arco Vara nõukogust

ALTEX Marketingi juhatuse liige Andri Viiand tahab arendada 
teenuse eksporti. FOTO: ANDRAS KRALLA

  Mis on mis
pay4results.eu
INTERNETIREKLAAMI võrgus-
tik Euroopas, mis kesken-
dub kliki- ja tulemuspõhiste-
le kampaaniatele, mis toovad 
tulu nii reklaamijatele kui ka 
partneritele. Võrgustikul on 
kliente 15 riigist.
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protsenti Ukraina rii-
gifirmasse Magarach 
kogunenud kasumist 
ehk 262 000 eurot 
pidi koostöölepingu 
kohaselt laekuma 
eelmisel aastal Eesti 
investorite arvele.  

 Urmas Paet: Probleeme ei ole ainult Eesti 
ettevõtetel Ukrainas, vaid ka teiste Euroopa 
Liidu liikmesriikide ettevõtjatel. 

välisminister

Eesti ettevõtjatele kümme aastat kestnud töö 

Ukrainas ähvardab minna vett vedama, sest 

äripartneriks olnud Ukraina riik ei soovi kasu-

mit jagada. Äritülisse on sekkunud riigikogu, mil-
le seitse liiget esitasid aprilli alguses arupärimise 
välisminister Urmas Paetile. Muu hulgas tunnevad 
arupärimise esitajad huvi, mida kavatseb Eesti riik 
teha, et kaitsta meie ettevõtjate Ukrainasse tehtud 
investeeringuid ning kas Eesti on tõstatanud selle 
teema ka Euroopa Liidus. 

Ukraina kehv ärikliima on üks peamisi jututee-
masid Tallinna–Kiievi lennukis. Seal tegutsevate 
Eesti ettevõtjate lugude läbivaks jooneks on pet-
mine, omanike tagant varastamine ning korrum-
peerunud õiguskaitseorganid. Meedia vahendu-
sel ei soovi aga ettevõtjad pettasaamisest rääkida. 

Eesti ettevõtjate Aleksandr Duluškovi, Igor Lav-
rinjovi ja Peter Kiudma juhtum on üks vähestest, 
mis tänu riigikogus esitatud arupärimisele avali-
kuks sai. Neile kuulub Eestis osaühing Magarach, 

mis sõlmis 1999. aastal koostöölepingu Ukraina 
viinamarja- ja veiniinstituudiga Magarach, et alus-
tada Ukrainas veinitootmist. Praegu on sellel fir-
mal neli osanikku, lisaks Eesti ärimeestele ka uk-
rainlane Igor Avidzbale.

Eesti ettevõtjad kohustusid investeerima insti-
tuudi omanduses olevasse veinitehasesse, mis oli 
Duluškovi sõnul siis väga keerulises olukorras ega 
suutnud töötajatele korralikult palkagi maksta. 

Investeeringu suurus oli 100 000 dollarit, mil-
lest 49% pidi olema Eesti ettevõtjate panus ja 51% 
instituudi oma. Eesti investorid soetasid Itaaliast 
seadmed ning andsid instituudile tootmise käi-
vitamiseks laenu. Kokku investeeris Eesti ette-
võtjatele kuuluv firma Duškovi sõnul Ukrainasse 
300 000–400 000 dollarit.

Ukraina firmas osalust ei saanud. Koostööle-
pingus fikseeriti, et Eesti investoritel on õigus saa-
da 49% ühise äriprojekti kasumist ning neil on ka 
 õigus kasutada Ukrainas legendaarset kaubamärki 
Magarach, mille ajalugu algab 1828. aastast. Selle 
kaubamärgi kasutamise õigus saigi hilisema konf-
likti peamiseks põhjuseks. 

Samuti Magarachi nime kandva Urkaina ette-
võtte omanikuks Eesti firma ei saanud, sest tege-
mist oli Ukraina riigiettevõttega. Magarach omas 
veinitehast, kuhu Eesti investorid panid püsti uued 

seadmed. Küll aga olid Duluškov ja Lavrinjov riigi-
firmas palgal asedirektoritena ning juhtisid veini-
tootmise käivitamist.

Duluškovi kinnitusel paranesid veinitehase ma-
jandustulemused kiiresti, peamiselt turustati vei-
ni Ukrainas ning Venemaal. Igal aastal oli ettevõte 
kasumis ning kümne aastaga suurendati tootmist 
26 korda – 1,5 miljoni pudelini aastas. Tootmisma-
hu edasiseks suurendamiseks oleks vaja ettevõttes-
se täiendavaid investeeringuid teha. 

Koostöö lõppes. Edukalt sujunud koostöö sai lõ-
pu eelmisel aastal, kui Eesti investorid tegid ette-
paneku kümne aastaga kogunenud kasum Ukrai-
na riigiettevõttest välja võtta ja vastavalt koostöö-
lepingule ära jagada. 

Kasumi jaotamise otsuse langetas 2011. aasta 
jaanuaris ka Magarachi üldkoosolek. Selle koha-
selt pidanuks Eesti firma arvele kümme päeva hil-
jem laekuma 49% kasumist ehk 262 000 eurot. Ra-
ha aga ei laekunud, sest ootamatult muutsid uk-
rainlased meelt. 

Kuna läbirääkimised tulemust ei andnud, pöör-
dusid Eesti ettevõtjad kohtusse. Kaks esimest koh-
tuastet rahuldasid Eesti investorite hagi, kuid kol-
mandas astmes jäi Eesti firma kaotajaks ning vaid-
lus saadeti tagasi esimesse astmesse. Duluškov kar-
dab, et kohtuvaidlus lõpeb Eesti ettevõtjate kaotu-

VEINITOOTMINE

Ukraina hapud viinamarjad. 
Eesti investoritele jäeti tühjad pihud

ALYONA STADNIK, JAROSLAV TAVGEN
alyona.stadnik@aripaev.ee, jaroslav.tavgen@aripaev.ee
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riigikogu liiget (Yana Toom, Kalev 
Kallo, Enn Eesmaa, Vladimir Vel-
man, Deniss Boroditš, Valeri Korb, 
Aivar Riisalu) esitasid välismi-
nister Urmas Paetile arupärimise 
Magarachi OÜ juhtumiga seoses. 

kursuste 
programm

Akadeemia tee 3, Tallinn 12618
Magistriõppe info tel: 620 3947
t@ttu.ee | www.majandus.ttu.ee

Tule 
magistriõpet 
tutvustavasse 

infotundi 23.mail
 kell 18.00

TTÜ majandus-
teaduskonda

Akadeemia tee 3, 
Tallinn

TEADMISTE KAUDU

EDUKAKS!

JÄTKAN ÕPINGUID

26182618

Magistriõpe:
• Ärirahandus ja majandusarvestus
• Rahandus ja majandusanalüüs (ingl)
• Audiitortegevus
• Ettevõtte ja ekspordi juhtimine
• Inimressursi juhtimine
• Turundus
• Ärikorraldus, MBA
• Rahvusvaheline ärikorraldus (ingl)
• Avaliku sektori rahandus
• Linna- ja keskkonnaökonoomika
• Rahvusvahelised suhted 

ja Euroopa-Aasia uuringud

sega, kuna kohtumõistmine ei ole Ukrainas riigi-
võimust sõltumatu. Kui poliitiliselt on otsustatud, 
et kasumit Eesti investoritega ei jagata, siis tõenäo-
liselt jääb ka Ukraina kohus sellisele seisukohale.

“See, mis praegu toimub, on riigi rünnak välis-
investorite vastu. See algas pärast võimu vahetust 
(2010. aastal Ukrainas toimusid presidendi valimi-
sed, mille võitis Viktor Janukovitš – toim). Enne se-
da oli Ukrainas soodsam ärikliima,” ütles Duluš-
kov. Ta lisas, et taolisi halbu kogemusi on Ukrai-
nas paljudel välisinvestoritel, sealhulgas ka Ees-
ti ettevõtjatel.

Ukrainlased üritavad kaubamärki tagasi saada. 

Duluškov rääkis, et lisaks kasumi jaotamisest keel-
dumisele on ukrainlastest äripartnerite eesmärk 
saada Eesti ettevõtjatelt tagasi Magarachi kauba-
märk, mis 2002. aastal Eesti investoritele loovuta-
ti. Kaubamärk on Duluškovi sõnul palju väärtusli-
kum kui veinitehases olevad seadmed. 

Vaidlus kaubamärgi kasutamise üle on samu-
ti jõudnud kohtusse, selle algatasid Ukraina või-
mud, kelle hinnangul said Eesti ettevõtjad kauba-
märgi kasutamisõiguse seadust rikkudes. Sellega 
seoses on alustatud kriminaaluurimine ka Ukrai-
na viinamarja- ja veiniinstituudi Magarach endi-
se juhtkonna tegevuse suhtes. “Koostöö Eesti äri-
meestega oli meile halb kogemus,” oli kõik, mida 

juhtumi kohta ütles Ukraina Põllumajandustea-
duste Akadeemia esimese asepresidendi kohuse-
täitja Nikolai Bezuglõi. Magarachi instituut allub 
sellele akadeemiale. 

Samuti polnud juhtunut nõus kommenteeri-
ma Magarachi veini- ja viinamarjainstituut, mille 
esindajad küll lubasid juhtunut kommenteerida, 
kuid jätsid lubaduse lõpuks täitmata. Korduvate-
le pärimistele vastasid nad, et saadavad kommen-
taari järgmisel päeval. Ootasime nädal aega ja ot-
sustasime siis artikli ilma instituudi esindaja kom-
mentaarideta avaldada.

Tekkinud vaidlust on kajastanud ka Ukraina 
meedia. Ukraina ametnikke vihastab fakt, et riigis 
hästi tuntud ja pika ajalooga kaubamärgi Maga-
rachi kasutusõigus läks välisfirmale. Ukraina põl-
lumajanduspoliitika minister Nikolai Prisjažn juk 
on meedias öelnud, et oli lausa šokis, kui sai teada, 
et instituudi direktor müüs selle kaubamärgi tei-
se riigi firmale. “Direktor ei loonud seda, instituut 
ega keegi ei andnud talle ka õigust seda instituu-
ti likvideerida,” kommenteeris Prisjažnjuk juhtu-
nut Ukraina meedias. 

Instituudi tegevust kontrollinud ametnikud on 
väitnud, et Eesti investoritega koostöölepingut sõl-
mides tõmbas instituudi tollane juhtkond kriip-
su peale kahe sajandi pikkusele Magarachi veini-
tööstuse ajaloole.

  Kommentaar
Eesti ettevõtjate eest 
peab seisma
DENISS BORODITŠ
riigikogu liige

Konkreetsed investorid ise 

võtsid riigikogu keskfrakt-

siooni liikmetega ühendust 

ning tutvustasid oma prob-

leemi. Meie inimeste eest peab 
seisma ja seetõttu otsustasime-
gi välisministrile arupärimise 
esitada. Kuna välisminister te-
geleb välissuhtlusega, siis kind-
lasti saab ta selle teema rah-
vusvahelisel tasandil tõstata-
da. Selle probleemi lahendami-
ne on oluline, sest rahvasaadi-
kud esindavad Eesti rahvast, ja 
kui kellelgi kuskil on probleem, 
siis meie kohustus on sellega te-
geleda. On olemas oht, et riku-
takse seadusi, ka Ukraina sea-
dusi Eesti ettevõtjate suhtes. Me 
eeldame, et meil on Ukrainaga 
head suhted ja kindlasti võiks 
selle teema tõstatada ka kõrge-
mate riigijuhtide tasandil, et 
olukorda lahendada. 

Mina olen Eesti-Ukraina toe-
tusrühmas, olen seal aseesi-
mees ning olen Ukraina teema-
ga kursis. Ei ole vaja teha min-
geid järeldusi, miks just need 
inimesed alla kirjutasid. Tava-
liselt on nii, et kui on ettepa-
nek teha mõni arupärimine, 
siis tutvustatakse seda ja see, 
kes parasjagu on olemas, pa-
neb allkirja. Teemaga oli kiire 
ning eesmärk ei olnud saavuta-
da maksimaalselt allkirju, vaid 
oli oluline sisu, viia võimalikult 
ruttu see signaal välisministri-
ni. Siin ei tasu üle politiseerida 
asju, oluline on sisuline lahen-
dus, mitte vormiline. 

Ukraina ei ole Eesti 
suhtes sõbralik
AIVAR RIISALU
riigikogu liige

Kirjutasin arupärimisele alla, 

aga ma ei mäleta, mis oli sel-

le arupärimise sisu. Kirjuta-
sin alla, kuna tean, et ühel kol-

leegil on seal teema ning näi-
teks on inetult käitutud Urmas 
Sõõrumaaga. Ukraina on prae-
gu pööranud formaalselt Ees-
ti sõbra kursilt selgelt kõrvale. 
Praegu ei ole seal keegi millegi 
eest kaitstud ning see teeb mei-
le muret. Minul ei ole Ukrainas 
majandushuve tänu sellele, et 
sain õigel ajal aru, et sealt tuleb 
jalga lasta. 

Viimastel aastatel on 
ärikliima halvenenud
URMAS PAET
välisminister

Eesti ja Ukraina poliitilised 

suhted on töised, mis omakor-

da on loonud sobiva õhusti-

ku selleks, et saaksime oma-

vahel arutada ka majandus-

suhetega seonduvaid prob-

leeme ja kaitsta Eesti investo-

rite huve.

Eesti ja Ukraina vahel on ma-
jandussuhete arutamiseks loo-
dud valitsustevaheline komis-
jon, mille istungid toimuvad 
igal aastal. Viimati toimus ko-
misjoni kohtumine 2011. aas-
ta detsembris Kiievis ning Eesti 
delegatsiooni juhtis majandus- 
ja kommunikatsiooniminister 
Juhan Parts. Nii valitsustevahe-
lise komisjoni istungitel kui ka 
nende vahelisel ajal oleme tõs-
tatanud Eesti ettevõtjate prob-
leeme ja otsinud neile lahendu-
si. Äridiplomaatia on üks Eesti 
välispoliitika prioriteete ja Ees-
ti saatkond Ukrainas tegeleb 
selle valdkonnaga igapäevaselt.
Samuti on meie suursaadik Uk-
rainas regulaarselt kohtunud 
Eesti ettevõtjatega. 

Eesti ettevõtjatel on problee-
me Ukrainas esinenud ka va-
rem. Viimastel aastatel on äri-
kliima Ukrainas halvenenud. 
Probleeme ei ole ainult Eesti et-
tevõtetel Ukrainas, vaid ka teis-
te Euroopa Liidu liikmesriiki-
de ettevõtjatel. Ukrainas toimu-
vat on arutatud Euroopa Liidu 
liikmesriikide vahel ja Ukraina 
poolega, aga kahjuks ei ole Uk-
raina ärikliima paranenud.

UKRAINAS 

asuv Maga-
rachi veini-
tehas, mille 

Eesti ettevõt-
jad kümme 

aastat tagasi 
korda teha 

aitasid. 
FOTO: MAGARACH

Meie 
inimeste 
eest peab 
seisma ja 
seetõttu 
otsustasi-
me esita-
da välis-
ministrile 
arupäri-
mise.
riigikogu 
liige Deniss 
Boroditš
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Reedel peetud Baltika aktsionäride korralisel 

üldkoosolekul kinnitati EMT juhatuse esimees 

Valdo Kalm rõivatöösturi nõukogu uueks liik-

meks. 

Aktsionärid võtsid ka vastu vahetusvõlakirjade 
emiteerimise otsuse.

Viieliikmeline nõukogu vajas pärast Edoardo 
Miroglio lahkumist möödunud aasta lõpus uut lii-
get. Itaallase asemel võtab koha nõukogus üle pika-
aegne EMT juhatuse esimees Valdo Kalm.

Baltika juhatuse esimehe Meelis Milderi sõnul 
on Kalmust kindlasti kasu ning tema erialased 
teadmised tehnoloogia- ja telekomisektoris kulu-
vad ettevõttele marjaks ära.

Päris võõrad Kalm ja Milder üksteisele ei ole. 
Valdo Kalm on Meelis Milderiga seotud näiteks 
Eesti Kaubandus-Tööstuskoja kaudu, kus mõle-
mad kuuluvad juhatusse. Niisamuti on Kalmul ole-
mas börsifirma juhtimise kogumus, kuna 2007. 
aasta maist alates  on ta juhtinud Eesti Telekomi, 

BÖRS

Valdo Kalm hakkab Meelis Milderile 
nõu andma. Aktsionäride koosolek otsustas

FREDY-EDWIN ESSE
fredy-edwin.esse@aripaev.ee

mis oli kuni 2010. aasta alguseni noteeritud Tal-
linna börsil.

Koosolekut ilmestas opositsioonis koha sisse 
võtnud Edoardo Miroglio esindaja, kes jäi enami-
kus hääletuspunktides erapooletuks, kuid oli juht-
konnale ja KJK Fundile emiteeritavate vahetusvõ-
lakirjade vastu, esitades isegi nõude, et seda hää-
letamist ei tohiks päevakorda võtta.

Kõik punktid läksid läbi. Koosolekul oli kohal 
peaaegu 73% hääleõiguslikest aktsiatest, mistõt-
tu oli koosolek otsustusvõimeline. Meelis Milderi, 
KJK Fundi esindanud Lauri Kustaa Äimä ning East 
Capitali esindanud Gerd Tiivase vedamisel võeti 
koosoleku lõpuks kõik päevakorras olnud punk-
tid vastu 78% poolthäältega.

Koosoleku päevakorras oli kokku kuus punkti, 
millest kõige olulisemad olid firma aktsiakapitali 
vähendamine ja vahetusvõlakirjade väljaandmi-
ne. Esimese tingis asjaolu, et Baltika netovara ka-
hanes alla poole aktsiakapitalist, mida äriseadus-
tik teadupärast ei luba.

Seetõttu otsustati vähendada aktsiakapitali, vä-
hendades aktsiate nimiväärtust 0,5 euro võrra. Va-
rasema 70 sendi asemel saab Baltika aktsia nimi-
väärtuseks nüüdsest 20 senti. Firma uus aktsiaka-
pital on 7 158 970 eurot. Vähendamisest tekkiva li-

gi 18 miljoni euroga kaetakse ligi 17 miljoni euro 
suurune eelmiste perioodide kahjum.

Laenulepingust saab  võlakiri. Teine oluline ot-
sus oli anda välja vahetusvõlakirjad ja suurenda-
da tingimuslikult aktsiakapitali. Lugu sai alguse 
juba möödunud aasta detsembris, kui firmal oli 
hädasti raha juurde vaja ning ainus võimalus oli 
seda suuraktsionäridelt küsida. 

Ainsana tuli toona firma juhtkonnale vastu 
Lauri Kustaa Äimä juhitav fond KJK Fund Sicav-
Sif, kes sõlmis 1 miljoni euro suuruse laenulepin-
gu, mis vahetatakse nüüd konverteeritavateks võ-
lakirjadeks. Siia juurde lisandus veel fondi nõuete 
konverteerimine vahetusvõlakirjadeks summas 
0,25 miljonit eurot. Kuna vahetusvõlakirju emi-
teeritakse 1,5 miljoni euro eest, siis saab Baltika 
kevadel veel veerand miljonit eurot fondilt juurde.

Aktsionärid võtsid vastu ka otsuse väljastada 
juhtkonnale uus senisest veelgi suurem motivat-
sioonipakett. Juhtkonna liikmed saavad õiguse 
osta 1 sendi eest tükk kuni 2,35 miljonit vahetus-
võlakirja. Hiljem saab võlakirjad üks ühele  uute 
aktsiate vastu vahetada märkimishinnaga, mis 
on 19.01.2012 ja 19.04.2012 vahelise perioodi akt-
sia keskmine müügihind. Aktsiate märkimise aeg 
on 2015. aasta teine poolaasta.

 Kes on kes
Valdo Kalm 

SÜND 27.04.1966
TÖÖKÄIK

1986–1997 Tallinna Telefo-
nivõrgu hooldusspetsialist, 
peainsener, haldusdirektor
müügidirektor
1997–1998 Eesti Telefoni 
suurklientide allüksuse di-
rektor, juhatuse liige, hiljem 
müügiüksuse Teleteenused 
direktor, juhatuse liige
2000–2003 Elion Ettevõtete 
juhatuse esimees
2003– EMT juhatuse esimees
2007– Eesti Telekomi juht 
ÜHISKONDLIK TEGEVUS

Eesti Tööandjate Keskliidu 
volikogu aseesimees, TTÜ 
kuratooriumi liige, Lionsi klu-
bi liige, Šoti klubi liige, TTÜ 
Arengufondi nõukogu esi-
mees

Kreeka pangad teatasid reedel 

enda 2011. aasta majandustu-

lemused ning riigi suurimatel 

pankadel on seoses võlakir-

jade vahetusega ning halbade 

laenude pärast mitme miljardi 

euro suurused kahjumid.

Kreeka suurim laenuand-
ja National Bank sai 2011. aas-
tal 12,34 miljardi euro suuruse 
kahjumi. Pank teatas ka, et tema 

Kreeka pankadel 
suured kahjumid

esimese taseme põhikapital võib 
langeda 6,3 protsendini.

Eurobank sai eelmine aasta 
5,5 miljardi euro suuruse kah-
jumi, Alpha Banki kahjum ula-
tus 3,81 miljardi euroni. 

Kreeka keskpank on nõud-
nud laenuandjatel, et esimese ta-
seme põhikapital tõstetaks sep-
tembriks 9 protsendini.

ARIPAEV.EE

Taani taastuvenergiatootja 

Greentech Energy Systems te-

gi ülevõtmispakkumise His-

paania rohelise energia tootja-

le Fersa Energias Renovables, 

mis on Ida-Virumaale 75mega-

vatist tuuleparki plaaniva Est 

Wind Power OÜ suuromanik.

Greentech Energy Systems pa-
kub Barcelona börsifirma eest 
0,40 eurot aktsia kohta ehk 56 

Toila tuulepargi arendaja sai 
pakkumise. Ülevõtjaks Taani firma

miljonit eurot, kirjutas uudiste-
agentuur Bloomberg.

2011. aasta lõpuks oli Fersa 
Energias Renovables installeeri-
nud kokku tuuleparke võimsu-
sega 259 MW, mille käive oli 44,4 
miljonit eurot. Kokku ulatub 
arengufaasis projektide maht 
Fersal üle ühe gigavatt-tunni pii-
ri. Arengufaasis on projekt ka 
Toila valda rajatavas tuulepargis, 

millest Fersa omab 93,7%. Ülejää-
nud aktsiapakk kuulub Harry 
Raudvere firmale Adepte.

Fersa viimase vahearuande 
järgi olid eelmise aasta lõpus 
käimas Eestis ehitusfirmadega 
läbirääkimised, et kindlustada 
projektile piisav kasumlikkus.

See, kas ülevõtmispakkumi-
sest asja saab, pole teada. 

ARIPAEV.EE

15,8
miljonit eurot in-
vesteeris Hispaania 
energiafirma Est Wind 
Powerisse aastal 2010. 

TELEKOMIFIR-

MA EMT pika-
aegne juht ja 
Baltika värske 
nõukogu liige 
Valdo Kalm 
peab ennast 
rõivaäri eripä-
radega kurssi 
viima. FOTO: 

RAUL MEE
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Eesti ei või kaotada oma uuenduslikku sädet 

ega soovi olla oma ettevõtmistega parim, just se-

da peame silmas ka Eesti ettevõtete hindamisel 

järgmisel viiel aastal, rääkis Kesk- ja Ida-Euroo-

pale spetsialiseerunud investeerimisfirma Cice-

ro Capital juht James Oates.

Reedel Pärnu finantskonverentsil esinenud 
Oates ütles intervjuus Äripäevale, et ettevõtte väär-
tuse määrab palju laiem kontekst kui majandus-
tulemused. 

Muu hulgas see, kas Eesti suudab enese jaoks sel-
geks väidelda, milleks see riik sai taastatud, ning 
saavutada enesekindluse, et seada uusi sihte ja söa-
kamalt – oma reformide baasilt – kaasa rääkida ka 
kriisis Euroopa Liidu ümberkujundamisel. See de-
batt peab kaasama ettevõtted, sest sellest sõltuvad 
nende ärivõimalused ja kasumid. Samuti sõltuvad 
need ettevõtete võimest näha ärivõimalusi ka lähi-
turgudest ja Euroopast kaugemal.

Millised Eesti ettevõtted on praegu odavad, mil-

lised kallid? Küsimus pole niivõrd Eesti firma-
de kõrges või madalas väärtuses, vaid selles, et ül-
dine riskijulguse puudumine ei tee praegu Eesti 
headel ja halbadel firmadel vahet. Vahed peaksid 
suuremad olema, kuid selleks on vaja rohkem lik-
viidsust. Vaja on rohkem kapitali, et oma ettevõte-
te eest õiget hinda saada.

Teine asi, mis näitab, et kapitalituru struktuur 
on kehv, on takerdunud konsolideerumine. Miks 
on Balti riikides jätkuvalt 9–10 piimandusettevõ-
tet, kui optimaalne oleks 2–3. Jätkuvalt on palju 
toidutööstuse ettevõtteid, mis peaksid koondu-
ma suurematesse üksustesse. Me ei näe piiriülest 
konsolideerumist, sektorite sisest konsolideeru-
mist, sest kas on nõrgad ettevõtted jätkuvalt pii-

savalt tugevad või ei ole suurtel piisavalt kapitali, 
et konsolideeruda. Ise arvan viimast. 

Eestis on peaaegu piiramatu nõudlus kapitali 
järele, kuid pakkumine on väga piiratud. Pangad 
tõmbavad ikka alles laenuandmist koomale, kapi-
taliturg on väga väike ega kasva ning erastamisi, 
mis selle protsessi käivitaks, ei ole. Eestil oleks va-
ja n-ö ankuraktsiaid. Pärast Hansapanga ja Eesti 
Telekomi lahkumist on Eesti börs muutunud roh-
kem iluasjaks. See peaks muutuma, kui tahetak-
se, et Eesti ettevõtete väärtuses muutus toimuks. 

Ja miks peab üldse riik endale hoidma Eesti 
Energiat või Tallinna Sadamat? Vähemalt mingi 
osa nendest ettevõtetest võiks börsile viia. See muu-
daks kapitalikeskkonda majanduse jaoks terviku-
na. Nii ei ole küsimus üksi selles, mis on õige hind 
valitsuse osaluse eest, vaid mis on laiem kasu Ees-
ti majandusele ja ühiskonnale.

Miks hoiavad suured institutsionaalsed inves-

torid Eestist eemale? Suured globaalsed firmad 
investeerivad mehaaniliste mudelite alusel. Joon-
dutakse mingite suuruste, võrdlusanalüüsi jär-
gi. Eesti ei ole kaasatud, kuna on liiga väike, suu-

remad firmad on börsilt läinud. Küll aga küüniks 
Eesti sinnamaani, kui mõned nimetatud erasta-
mistest ära teha.

Need firmad võidakse ju samuti börsilt ära viia. 

Jah. Kuid müüki ei pandaks tingimata kogu fir-
mat. Ja strateegilisi investoreid on võimalik vähe-
malt mingi aja jooksul eemale hoida. Need on need 
vead, mis tehti. Kui iseseisvad pangad ja telekomid 
ja muud firmad oleksid börsil kauplemist jätkanud 
veel viis aastat, oleks vajalik kriitiline mass koos 
olnud. Just selle puudumine on kapitalituru prae-
gusesse raskesse seisu viinud. Inimesed olid väga 
varmad oma ettevõtteid ära müüma. Riigi arengu 
seisukohalt olnuks parem, kui keegi teine oleks 
Hansapanga ostnud või kui see protsess oleks väl-
danud kauem.

Mida arvate ettepanekutest, et riik peaks nõud-

ma pensionifondidelt Eestisse investeerimist? 

Ma arvan, et sellel on omad plussid ja miinused. 
Mis puudutab infrastruktuuri investeeringuid, 
siis oleks mõtet Eesti-sisesed ressursid selleks mo-
biliseerida. Samas ei arva ma, et pensionäride ra-

SIRJE RANK
sirje.rank@aripaev.ee

INTERVJUU

James Oates: 
Eesti ei või 
oma sädet 
kaotada. 
Puudus 
investoritest 
ja kapitalist 

  Taust
Maksusüsteem on 
Eestis korralik

2008. aastast elab James 
 Oates Eestis, kus hindab muu 
hulgas maksusüsteemi liht-
sust ja läbipaistvust. 
Enda sõnul maksab ta Ees-
tis makse rohkem kui Suur-
britannias, kus suurema tulu 
teenijad on küll maksusta-
tud kõrge määraga, kuid kus 
mahukas maksukoodeks kät-
keb arvukalt erandeid ja soo-
dustusi.
Eesti ei peaks Oates’i arvates 
maksusüsteemi keeruliseks 
ajama – selle asemel et lisada 
uusi kõrgeid maksumäärasid, 
võiks tõsta hoopis maksuva-
ba tulu miinimumi. 

INVESTEE-

RIMISFIR-

MA Cicero 
Capitali juht 
James Oates 
ütles reedel 
Pärnu finants-
konverentsil 
esinedes, et 
Eesti peaks 
söakamalt 
Euroopa Liidu 
ümberku-
jundamises 
kaasa rääki-
ma. FOTO: URMAS 

KAMDRON

Toomas Sildmäe müüs osaluse 

veinide maaletoojas Finewine 

OÜ Soome alkoholifirmale Oy 

Norex Spirits.

Varem kuulus Sildmäe ette-
võttele AS Finest Group 35 prot-
senti veinifirmast ning Eve Nõm-
mele 20 protsenti. Müügitehin-
gu tulemusel loobus Sildmäe 
veiniärist ning Nõmme osalus 
vähenes 4%-le. Soomlastele kuu-

Toomas Sildmäe müüs osaluse veinifirmas
lub Finewine’ist nüüd 51%. Tei-
sel osanikul, Margus Teemanti 
OÜ-l Fine Marketing jäi alles 45%-
line osalus.

“Soovisime laiendada oma 
tegevust Eestisse ning Finewine 
oli meile sobiv ja loogiline part-
ner,” kommenteeris Norex Spirit-
si juht Tomas Lönnberg. 

“Osaluse ostuga saime uusi 
jaotuskanaleid, turuosa Eestis 
ning viis pühendunud ja heade 
ekspertteadmistega uut kollee-

gi, kel on pikaajaline kogemus 
alkoholiäris,” rääkis ta.

Oma huvi Eestisse investeeri-
mise vastu põhjendas Lönnberg 
siinse atraktiivse majanduskesk-
konna ning vajadusega olla esin-
datud ka Eesti turul. Lönnberg 
viitas Soome Kaupmeeste Liidu 
uurimusele, mille põhjal toovad 
ligi 80% Eestis käivatest soom-
lastest oma reisilt naastes kaa-
sa alkoholi.

“Eestist sissetoodava alkoho-

li kogus moodustab ligikaudu 
15% Soome alkoholikäibest ja on 
näiteks 28% suurem kui alkoho-
limüük kokku kõigis 6500 Soo-
mes tegutsevas restoranis ja baa-
ris,” märkis ta.

Tooteportfell laieneb. Fine-
wine’i juhataja ning väikeosa-
niku Eve Nõmme kinnitusel 
laieneb Finewine’i tooteportfell 
tänu uuele tuumikaktsionäri-
le märkimisväärselt. “Alustame 

koostööd mitmete nimekate vei-
nitootjatega eesmärgiga pakku-
da kõrge kvaliteediga veine nii 
kaupluste kui ka restoranide va-
likusse,” märkis ta.

Uuteks esindatavateks veini-
majadeks on Kautz Family Vi-
neyards Ameerika Ühendriiki-
dest, Kangaroo Ridge Wine Co 
Austraaliast, La Riojana Argen-
tiinast, Enoport Portugalist, Gio-
vanni Bosca Tosti Itaaliast ja Vi-
na Cousino-Macul Tšiilist.

  Mis on mis
OÜ Finewine 

VEINE JA KANGE ALKOHOLI 

brände maale toov ja turus-
tav ettevõte. 
KÄIVE oli 2010. aastal 403 
000 eurot ja mullu 400 000 
eurot. 2010. aasta 40 600eu-
rone kasum muutus mullu 92 
000euroseks kahjumiks.
VALIKUS on üle 25 veini ja 
kange alkoholi kaubamärgi 
ning joogikaardis üle 80 too-
tenimetuse.

INDREK KALD
indrek.kald@aripaev.ee
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Tule 
minevikku!

www.imelineajalugu.ee

610

Saladuslik hääl
käskis laostunud 
kaupmehe pojal
Muhamedil uue 
maailmausundi luua

Allah tõrjus 
pooljumalad 

kõrvale

Islam
valitses 

Hispaaniat

Moslemid olid 
eesrindlikud 

teadlased

1897

250 eKr

3000 eKr

STONEHENGE
Templis austati 

surnuid

1518

Gustav I Vasa ja 
Christian II 

verine duell

Imemootor
Rudolf Dieseli 

leiutis teeb 
revolutsiooni

Nr 1/2012
Hind 3,99 €

SKANDINAAVIA MENUKAIM AJALOOAJAKIRI NÜÜD EESTIS

ISSN 2228 -0839

9 772228 083011
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3,85
eurot kuus

Skandinaavia menukaim 
ajalooajakiri Imeline Ajalugu kingib 
uutele tellijatele raamatu  
“101 Eesti ajaloo sündmust”.  
Sõlmi tähtajatu otsekorraldus või 
tee aastatellimus ja raamat on Sinu!

NÜÜD EESTISNÜÜD EESTIS

IIIIIIIII Kingituse 
väärtus 
16,3 €

ha peaks arendama kapitaliturgu. Pigem vastupi-
di. Kapitaliturg peab arenema selliseks, et pensio-
näridel oleks kindel siin investeerida. Praegu nii ei 
ole. Saab osta Tallinki aktsiat, mis on tõsine firma, 
aga palju muid võimalusi ei ole. Võib-olla võiksid 
sellised investeeringud aset leida võlakirjade kau-
du, et rahastada investeeringuid. Aktsiate ostuks 
aga pigem mitte.

Millisena näete viie aasta pärast Euroopa Liitu, 

millisena Eestit? Lühike vastu on, et ma ei tea, mis 
Euroopa Liidust saab. Kõige tõenäolisem on, et Eu-
roopa Liit vangub edasi kriisist kriisi ilma selge la-
henduseta. See on halvim võimalik stsenaarium, 
kuid kõige tõenäolisem. 

Eestis näen radikaalseid uusi otsuseid. Poliiti-
kas tuleb põlvkonnavahetus, see on juba selge. See 
ajajärk, mida me oleme näinud 20 aastat, saab läbi. 

Oluline on psühholoogiline muutus. Praegu on 
minu meelest liiga palju kõhklusi selles, kas Eesti 
ikka on, et jääda. Kui sellest üle saadakse, kaovad ka 
sellised ebakindlust väljendavad küsimused nagu 
kellega ennast võrrelda jne. On aeg, et Eestil oleks 
laiem nägemus, kuhu riigina jõuda soovitakse.

G20 riikide finantsjuhid luba-

sid reedel IMFi kriisikassa-

le 430 miljardit dollarit täien-

dust, et vajadusel maailmama-

jandust euroalal taas tuure võt-

va võlakriisi eest kaitsta.

“G20 riikide lubadused saa-
davad tugeva signaali rahvus-
vahelise kogukonna valmisole-
kust kindlustada globaalse fi-
nantssüsteemi stabiilsus ning 
viia maailmamajanduse toi-
bumine kindlale alusele,” ütles 
IMFi juht Christine Lagarde.

Kolme aasta jooksul juba tei-
ne IMFi kohvrite täiendamine 
ei tulnud kergelt ning jääb alla 
Christine Lagarde’i algsele sihile 
hankida fondile täiendavaid va-
hendeid 600 miljardi dollari ula-
tuses. Praegu on IMFil väljalae-
namiseks ca 380 miljardit dol-
larit. Täiendavad vahendid ei ole 
sihtotstarbeliselt mõeldud vaid 
Euroopa riikide abistamiseks, 
vahendas agentuur Bloomberg.

Läbirääkimised IMFi kriisi-
kassa täiendamise üle kestsid 
viis kuud ning esmalt nõuti Eu-
roopalt oma tulemüüride tu-
gevdamist. Euroopa vastuseks 
oli kahe abimehhanismi liitmi-
ne ning Euroopa Keskpanga lik-
viidsusabi kommertspankadele.

Euroala riikide panus 150 mil-

jardit. IMFile konkreetseid lu-
badusi andnud riikidest lubasid 
euroala riigid fondile täiendust 
150 miljardi euro väärtuses. Järg-
nes Jaapan 60 miljardi dollariga. 
Suurbritannia, Lõuna-Korea ja 
Saudi Araabia lubasid igaüks 15 
miljardit dollarit.

USA keeldus valimisaastal 
IMFile täiendavaid vahendeid 
eraldamast, märkides, et fon-
dil on raha piisavalt ja Euroopa 
võiks ise rohkem teha. Ka Kana-
da keeldus fondi panustamast, 
soovitades mitte-Euroopa riiki-
del edasine Euroopa abistami-
ne vetostada.

Tagasi hoidsid oma panust ka 
Brasiilia ja Hiina, nõudes arene-
vatele riikidele IMFis suuremat 
sõnaõigust. BRIC riigid – Brasii-
lia, Venemaa, India ja Hiina – lu-
basid oma panuse teatavaks te-
ha enne G20 riikide juunikuist 
tippkohtumist.

IMFi ja euroala tulemüürid 
kokku ei ole ikka veel piisavad, et 
vajadusel välja aidata nii Hispaa-
nia kui ka Itaalia, ütles Bloom-
bergile Capital Economicsi ana-
lüütik Andrew Kenningham.

ARIPAEV.EE

IMF 
täiendab 
kriisikassat

Soomes on viimase nädala-

ga üha rohkem väikeinves-

toreid ostnud mobiiltelefoni-

tootja Nokia aktsiat, kirjutas 

Yle Uutiset.

Soome sõltumatu väärtpa-
berituru ja investeerimise aren-
damisele keskendud organisat-
siooni Pörssisäätiö tegevjuht Sa-
ri Lounasmeri ütles, et paari vii-
mase nädalaga on Nokia väike-
investorite arv kasvanud 7000 

võrra. Märtsi lõpus oli Nokia 
aktsiaid 216 000 Soome maja-
pidamisel, selleks nädalaks on 
väikeaktsionäride arv kasvanud 
223 000ni.

Soomlased usuvad ettevõttes-

se. Hoolimata kasumihoiatu-
sest ja viletsast aasta algusest on 
soomlaste usk ettevõttesse kas-
vamas.

Lounasmeri hinnangul võib 

aktsionäride suur arv tulene-
da ka sellest, et aktsiat ei tahe-
ta müüa, kuna see on nii odav. 
Tema sõnul on psühholoogi-
liselt raske müüa aktsiat palju 
madalama hinnaga, kui see on 
ostetud.

Nokia aktsia hind oli reedel 
Helsingi börsil neljapäevasest 
hinnast 4,2 protsenti madalam, 
2,72 euro juures.

ARIPAEV.EE

Nokia investorite arv kasvab
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ENEGRIALAENGUT 

PROFESSIONAALSELE 
SEKRETÄRILE

Konverentsi hind 199 eurot (+km ).  
Täpsem info ja registreerimine  
telefonil 667 0411 või 
www.konverents.aripaev.ee

Toetajad:

Korraldaja:

Meriton Grand 
Conference &  

Spa Hotel

9.30-9.50
REGISTREERIMINE JA 
HOMMIKUKOHV

9.50-10.00
AVASÕNAD 
MODERAATORILT 

10.00-10.30
KUIDAS LÄBI NAERU 
PINGEID MAANDADA?
STABILITY CONSULTING 
NAERUTERAUPEUT  
SILVA SIRGE

10.30-11.00
EDULUGU. KUIDAS 
MA OLEN JÕUDNUD 
SEKRETÄRIST JUHIKS?
MAMO KIIRTOIDUKETI JUHT 
MARGIT HÄRMA 

11.00-11.30
KUIDAS OUTLOOKI 
OMA TÖÖS 
EFEKTIIVSEMALT 
KASUTADA?
EDUNET JUHT 
KRISTJAN SAKK 

11.30-12.00
KUIDAS TEKIB IMAGO 
JA KUIDAS PÄÄSEDA 
STEREOTÜÜPIDEST?
KOMMUNIKATSIOONI- 
JA SUHTEKORRALDUSE 
PROFESSOR KAJA TAMPERE

12.00-13.00
LÕUNA 

13.00-13.50 
KUIDAS TÖÖ 
JUURES KONFLIKTE 
MAANDADA?
OPTI PERSONALIARENDUSE 
KONSULTANT INDREK RAHI 

13.50-14.20
KUIDAS TULLA 
TOIME INFOTULVA JA 
KOHVINURGA-
JUTTUDEGA?
MICROSOFT BALTIKUMI  
PERSONALIJUHT  
MERLE LINDMA 

14.20-14.50
KUIDAS MUUTA 
FIRMAPIDU 
MEESKONDA 
ÜHENDAVAKS 
ENERGIALAENGUKS?
SUHTEKUNST KOOLITAJA  
ÜLLI KUKUMÄGI

14.50-16.00
KONVERENTSIPÄEVA 
LÕPETAMINE

FO
TO

 J
A

N
N

E 
LU

IG
LA

 

Kuidas panna 
müügiinimene 
tööle nagu 
ettevõtja?

9.30-10.30 ÜLEVAADE: Kuidas toimib RE/MAX 
Professionalsi süsteem, kus igaüks on ise ettevõtja? 
RE/MAX Professionalsi juhatuse esimees LEANIKA KLAASSEN

10.30-11.00 KOGEMUSLUGU: Kuidas müügiinimene 
ennast selles süsteemis tunneb? 
RE/MAX Professionalsi kinnisvara müügipartner ja tiimliider 
KRISTIINA LAAS

11.00-11.30 KOGEMUSLUGU: Kuidas kehtestab  
juht ennast süsteemis, kus kõik on omanikud? 
RE/MAX Professionalsi juhatuse  
esimees LEANIKA KLAASSEN

11.30-11.45 Klubi tagasiside,  
toimetaja ANNIKA MATSON

Klubi koguneb reedel,  
27. aprillil kell 9.30 firma  

RE/MAX Professionalsi kontoris 
aadressil J. Vilmsi 44, Tallinn.

Registreerimine ja  
lisainfo e-posti aadressil  

annika.matson@aripaev.ee
Hind 59 eurot + km

Õnnestus leida müügi-
organisatsioon, kus see väga 

hästi toimib. Uskuge, see võib 
olla tulevikuidee.  

RE/MAX Professionalsis 
on kõik müügiinimesed 

väikeettevõtjad.  
Koos juhatuse esimehe 

Leanika Klaasseniga 
arutame, kuidas 

nende mudel võiks 
toimida kindlustuses, 

kaubanduses, 
pankades, 

telekommuni-
katsiooni, tootmise 

või mis iganes 
valdkonnas.  

Tule arutama!

LEANIKA KLAASSEN KRISTIINA LAAS

MÜÜGIJUHTIDE 
KLUBI 

27. aprillil

Best Sales
b e s t s a l e s . e e

Kogemused parimatest ladudest  
ja ideed uutest pakkelahendustest

Konverentsi hind: 
ühe osaleja tasu, kui  

ühest firmast osaleb vähemalt  
neli inimest - 250 eurot (km-ga 

300 eurot); ühe osaleja tasu, kui  
ühest firmast osaleb vähemalt  

kaks inimest - 300 eurot (km-ga  
360 eurot); ühe osaleja tasu - 350 

eurot (km-ga 420 eurot). Lisainfo ja 
regsitreerimine telefonil 5134 004 või 

www.seminar.aripaev.ee

Laonduse aastakonverents
Laoseis 2012:  

InnoPakend
8.mai

AS Kalev  
ruumides

09:00  Registreerumine ja hommikukohv
09:30  Kalevi 1,5 aastase efektiivsuse ning tootlikkuse  
kasvatamise viljad KAIDO KAARE, AS Kalev tegevdirektor
10:00  Kalevi tarneahelad ja logistikasüsteem
RANET UNTERA, AS Kalev logistikajuht

10:30  Tutvumine Kalevi tootmise ja laoga
11:00  Kohvipaus 
11:30  Ladustamis- ja transpordipakendite audit ja disain
LJUBOV OVTSINNIKOVA, Nefab Packaging äriarenduse juht

12:15  Kanban RFID MIKA RANTANEN, Ferrometal OY tegevdirektor
13:00  Lõuna
14:00  Kärgpapist kaubaalused murravad traditsioone
MARGUS OSTNIK, Pakendimeister juhataja

14:45  Tark taararinglus kasvatab kiirust ja kasumit
MARGUS AASLAID, BEPCO Equipment Pooling Systems  
juhatuse liige

15:30  Kohvipaus
15:50  Kindlus mida kindlustused ei paku 
ILLIMAR PAUL, Sensei juhataja
16:25  Transpordipakendite innovatsioon – 
termokahanev kiletamine
TIIT TOOMITS, 3Selli juhatuse liige

17:10 Konverentsi kokkuvõte 
moderaator ILLIMAR PAUL
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Valmisfirmade müük, äri- ja
mittetulundusühingute

asutamine

Valmisfirmade müük, äri- ja
mittetulundusühingute

asutamine

www.wasp.ee

info@wasp.ee

Tel. 6 77 01 55

Mob. 51 12 061

www.wasp.ee

info@wasp.ee

Tel. 6 77 01 55

Mob. 51 12 061wasp projectwasp

Firma kätte 24H jooksul! Suur nimevalikFirma kätte 24H jooksul! Suur nimevalik

Eesti suurim valik naviseadmeid ja lisavarustust 
kohe laost parimate hindadega, hea nõu tasuta, 
GPS seadmete ja kaartide rent.

Vaata ja telli internetist www.palmtek.ee või tule Suur-Sõjamäe 42A, Tallinn
Avatud E–R 9–18, tel 621 7530
palmtek@palmtek.ee
Kaardimakse võimalus, järelmaks.

Veoauto GPS
Garmin Dezl 560LT
•  5’’ ekraan
•  TMC liiklusinfo eluaegne vastuvõtt
•  CityNavigator® NT Euroopa kaart
•  8 GB sisemälu, Bluetooth
•  Väline videosisend tagurduskaamera jaoks359 €

PUHKA
EESTIMAAL
PUHKA
EESTIMAAL
www.maatu

rism.ee
www.maatu

rism.ee

REPORTAAŽ

Ansipi ja 
Laaneotsa 
kevadtuur. 
Neljas kohas 
Kirde-Eestis 

Reedel tegi peaminister Andrus Ansip koos 

oma nõuniku, kaitseväe endise juhataja Ants 

Laaneotsaga visiidi Ida-Virumaa erinevatesse 

kohtadesse.

 Kõigepealt kihutati Jõhvi Viru jalaväepataljoni, 
sealt sõideti Narva Eesti Energia valdusi vaatama, 
edasi Jõhvi kontserdimajja. 

Ühepäevase turnee lõpuks põigati sisse Peipsi 
ääres asuvasse Lohusuu kooli.

VEIKO TÕKMAN
veiko.tokman@aripaev.ee

KIIVRI kandmises pole kindral/nõunik Laaneotsale midagi uut. Hea kodune tunne 
ja istub nagu valatult.

VISIIT Viru jalaväepataljoni. Ajateenijate elu on suhteliselt lihtne – kõik nädalavahe-
tused võivad nad kodus veeta, kui pahandust pole teinud.

VÄIKESES Lohusuu koolis õpib ühes klassis kõigest kaks õpilast.

TURVAMEESTE dresscode – Ansip.

PEAMINISTER Andrus Ansip ja tema nõunik Ants Laaneots vaatavad relvanäitust. Kaitseväe endine juhataja oleks hea 
meelega kogu päeva Viru jalaväepataljonis veetnud.
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13,2
protsenti kasvas maa-
ameti andmetel 2011. 
aastal eluaseme ostu-
müügitehingute arv. 
Knight Frank fikseeris 
12,3% kasvu. Selliste 
erinevuste põhjust 
on raske leida, kuid 
mõned eksperdid ei 
välista, et britid liht-
salt ajasid segi naa-
berklahvid “2” ja “3”.

JAROSLAV TAVGEN
jaroslav.tavgen@aripaev.ee   Taust

Eesti on olnud ka 
tabeli liider

KNIGHT FRANK GLOBAL HOUSE 

PRICE INDEX monitoorib 2006. 
aastast 50 riigi kinnisvaraturgu.
Tabeli koostamiseks saab 
Suurbritannia ettevõte Knight 
Frank infot ametlikest allikatest 
– tavaliselt statistikaametist või 
keskpangast. 
KINNISVARABUUMI ajal 2006. 
aastal oli Eestis selle edetabe-
li esimene, kaotades oma “posit-
siooni” kriisiaastatel. 2008. aas-
tal oli Eesti tagant kuues, 2009. 
aastal eelviimane, 2010. aastal 
aga üldse viimane. 
VIIMASEST teisele kohale hüp-
pas Eesti 2011. aastal. Selline 
tõus on selles tabelis päris ta-
valine. Näiteks, Dubai oli 2008. 
aastal esikohal, 2009. aastal aga 
langes viimaseks. 

Eluasemete kinnisvarahindade kasvu edeta-

belis pani rahvusvaheline kinnisvaraarendaja 

Knight Frank meie riigi teisele kohale Brasiilia 

järel. Knight Frank Global House Price Indexi tabe-
list nähtub, et 2011. aastal kallines kinnisvara Ees-
tis 12,3% – 653 eurolt 734 euroni ruutmeetri eest, 
osutudes üheks kiireimaks kasvuks meie planee-
dil. Eesti jäi alla ainult Brasiiliale, kus kinnisvara-
hinnad kasvasid 26%. 

Aasta varem oli Eesti selles reitingus viimasel, 
47. kohal. Siis kaotas meil kinnisvara 40% hinnast. 

Knight Franki eluasemeturu uuringuid koor-
dineeriv Keit Everett-Allen on veendunud, et Ees-
ti hüpe sai võimalikuks tänu meie riigi SKP kas-
vule. Ta pööras tähelepanu sellele, et suurim hin-
dade kasv – 7,6% – oli 2011. aasta esimesel poolaas-
tal. Võrdluseks: mullu neljandas kvartalis, kui riigi 
SKP langes, kallines kinnisvara kõigest 1,3% võrra.

Knight Franki prognoosi järgi jäävad 2012. aas-
tal Eesti kinnisvarahinnad samale tasemele. 

Päästis üleminek eurole. ASi Pindi Kinnisvara ju-
hatuse liige Kalev Roosiväli on nõus, et hinnatõu-
sus mängis olulist rolli majandus, kuid oli ka muid 
põhjusi. Roosiväli hinnangul sai selline koht reitin-
gus võimalikuks, sest 2011. aasta esimene kvartal 
oli kinnisvaraturul ajaloo hullemaid. “Inimesi hir-
mutas euro tulek ja midagi ei tahetud osta. Aktiiv-
sus oli hullemate kriisikuude tasemel,” meenutas 
ta. Sellistes madalhooaja tingimustes avaldab iga 
tehing statistikale mõju. Ning tookord sõlmiti suu-
ri ja kalleid kinnisvaratehinguid, sest üleminek eu-
role hirmutas eelkõige vaesemat ja keskklassi. “Sta-
tistika oli tehtud just siis, kui turgu mõjutas vähe-
ne tehingute arv,” ütles Roosiväli. 

Asjaolule, et euro tulek elamispinna hinda tõe-
poolest mõjutas, viitab kaudselt asjaolu, et naabri-
tel Leedus ja Lätis jäid kinnisvarahinnad samaks. 

Aktiviseerumise anomaalia. Tavaliselt on Knight 
Franki edetabelis Balti riigid järjestikku, sõltuma-
ta sellest, kas nad on tabeli alguses või lõpus. 2011. 
aastal aga olukord muutus: kui Eesti jõudis teise-

HINNAVÕRDLUS

Hüppeliselt 
kallinenud 
kinnisvara. 
Eesti hinnatõus 
maailma 
võimsamaid

HINNAKASV 

on põhjen-
damatu, sest 
täna maksab 
ehitamine 
sama palju 
kui varemgi, 
väidab A&A 
Kinnisvara 
omanik Aivar 
Villemson. 
FOTO: ANDRAS 

KRALLA 

www.tohelajarvepuhkekyla.ee

hind

3000 €3000 €

Tel 514 500

Müüa metallist

VAATETORN Üürile anda
büroopinnad Tallinna Citys
suurusega alates 
15 m² kuni 750 m²
hind alates 3,20 €/m²

Rävala pst 8 
Tel: +372 52 490 90
e-post: rent@r8.ee

WWW.R8.EE
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  Hind
Kinnisvara hinna muutus 
Aastane hinnamuutus (Q4 2010–Q4 2011), protsentides

1. Brasiilia  26,3
2. EESTI  12,3 

3. Hongkong  11,3 
4. India  11,1 
5. Sloveenia  10,1 
6. Island  8,1
7. Norra  8,0 
8. Türgi  7,7 
9. Malaisia  6,6 
10. Kanada  6,5 
11. Šveits  5,5 
12. Saksamaa  5,4 
13. Austria  5,1 
14. Indoneesia  5,1 
15. Singapur  4,6 
16. Luksemburg  4,4 
17. Prantsusmaa  4,3 
18. Belgia  4,2 

19. Lõuna-Aafrika  3,6 
20. Kolumbia  3,2 
21. Uus-Meremaa  3,1 
22. Maroko  2,9 
23. Leedu  2,6 
24. Malta  1,8  
25. Ühendkuningriik  1,1 
26. Dubai, AÜE  0,5 
27. Horvaatia  0,2 
28. Soome  -0,4 
29. Iisrael  -1,2 
30. Ungari  -1,4 
31. Hiina  -2,1 
32. Itaalia  -2,3 
33. Slovakkia  -2,7 
34. Rootsi  -2,8 
35. Jaapan  -3,2 
36. Holland  -3,3

37. USA  -3,7 
38. Taiwan  -4,1 
39. Läti  -4,3 
40. Austraalia  -4,8
41. Taani  -5,0 
42. Portugal  -5,1 
43. Tšehhi  -5,2 
44. Kreeka  -5,9 
45. Bulgaaria  -6,2 
46. Poola  -6,6 
47. Hispaania  -6,8 
48. Ukraina  -7,0 
49. Venemaa  -9,3 
50. Küpros  -9,5 
51. Iirimaa  -16,7 

ALLIKAS: KNIGHT FRANK GLOBAL HOUSE 

PRICE INDEX

le kohale, siis Leedu, kus kinnisvara kallines 2,6% 
võrra, hõivas 23. koha, aga Läti jäi 4,3protsendili-
se tõusuga 39. reale.

“See pole veel midagi! 2012. aasta esimese kvar-
tali statistika ajab lausa hirmu nahka!” jagas mul-
jeid A&A Kinnisvara OÜ omanik Aivar Villemson. 
“Mullu suvel ehitasid kinnisvaraarendajad mitu 
korterelamut ja korterid olid müügis. Kuna aga ehi-
tus oli pooleli, siis oli korterite eest tasutud ainult 
ettemaks ja notariaalselt olid tehingud vormista-
mata,” seletas Villemson languse põhjust. 

2012. aasta märtsis said korterid valmis. Ostjad 
kandsid arendajatele ülejäänud summa üle ning 
vormistasid korteriomandi notari juures. Just siis 
kajastusid tehingud ka ametlikus statistikas. “See 
tähendab, et märtsis näeme nende “aktiivsust”, kes 
ostis korteri veel augustis,” lisas Villemson. 

Ehitajad kruvivad hinda. Kinnisvarafirma 1Part-
ner Kinnisvaragrupp OÜ kaasomanik Martin Vah-
ter näeb Eesti hinnakasvu taga kaht põhjust: üldi-
ne inflatsioon ja ehitushindade tõus. “Ehitus kalli-
nes 20–30%. Näiteks projekt, mis 2010. aastal mak-
sis 2,5–3 miljonit eurot, kallines miljoni võrra,” üt-
les Vahter. 

Villemson väidab, et selline kasv on põhjenda-
matu. “Meil oli projekt, mida ehitasime ise: ostsi-
me materjalid, tegime tööd ise. Kallimaks ei muu-
tunud miski: praegu maksab objekti ehitamine sa-
mapalju kui varemgi,” ütles Villemson. “Minu arva-
tes püüavad ehitajad hindu tõstes pumbata aren-
dajatelt välja lisaraha, püüdes neid veenda kulude 
suurenemises.”  

Pangad on äraootavad. Oluliseks kinnisvaraturu 
mõjutajaks on ka pankade tegevus. Eluasemelae-
nu väljastamise leebemad tingimused võivad teo-
reetiliselt nõudlust tagant tõugata. 

Krediidipank langetas eluaseme minimaalset 
protsendimäära 1,3 protsendini (pluss Euribor). 
Bigbank eluasemelaene ei väljasta, kuid vähendas 
kinnisvara tagatisel väljastatavate laenude prot-
sendimäära. Nüüd on see 7%. Teistes pankades on 
laenutingimused jäänud samaks. 

Vahter ei alahinda pankade mõju. “Praegu võib 
leida eluasemelaenu määraga 2,7% aastas. Lisaks 
vähenes omafinantseeringu osa. Kui varem nõud-
sid pangad rangelt 30%, siis täna tahavad nad ju-
ba 20%, aga KredExi abiga võib pääseda ka 10% 
omaosalusega,” rääkis Vahter. 

  Kommentaar
Statistika mootoriks 
on kallid korterid
RAIN RÄTT, 
kinnisvarabüroo Ober-Haus analüütik

Probleemide tõttu langeb kin-

nisvaraturu aktiivsus. Turule 
on paisatud palju ebaadekvaat-
sete hindadega arendusprojek-
te. Kui kesklinna jaoks on korte-
ri ruutmeetri optimaalne hind 
1700 –2200 eurot, siis praegu 
on palju pakkumisi hinnaga 
2300–3800 eurot. Nõudlus nen-
de järele on väga madal. 

Kliendid otsivad praegu kal-
leid, kaasaegseid, hea asuko-
ha ja planeeringuga kortereid. 
Just nemad on kogu statistika 
mootoriks. Seetõttu ei saa te-
ha sellest mingeid globaalseid 
järeldusi. Näiteks, kui on tea-
da, et esimeses kvartalis Tallin-
nas kasvas keskmine ruutmeet-
ri hind 14% (1075 eurolt 1120 
eurole), siis ei saa öelda, et ka 
keskmine korter pealinnas kal-
lines 14%, kuna protsess puudu-
tas ainult väga kitsast segmenti. 

Pealinna kinnisvaraga toi-
muvate protsesside kõige adek-
vaatsem indikaator on Lasna-
mägi. See on struktuuri poolest 
kõige ühtlasem ning seega vä-
ga näitlik. 

Turg ei ole taastunud 
kriisieelsele ajale
LEMBIT TAMPERE, 
Arco Vara AS juhatuse esimees:

Edetabelis on õiged numbrid, 

hinnad on tõepoolest kasva-

nud. Kuid turg ei ole veel taas-
tunud kriisieelsele ajale. Praegu 
oleme 2005. aasta tasemel.

Hinnad kasvavad, 
kvaliteet on sama
TÕNU TOOMPARK, 
Adaur Grupp OÜ omanik

Hinnad kasvavad, aga hin-

nanguline maksumus mit-

te. Ning seda kasvu ei ole pä-
rast 2007. aastat olnud. See tä-
hendab, et ostetava kinnisva-
ra kvaliteet on jäänud samaks. 
Nii et kasu sellest hinnakasvust 
on vähe. 

Majad samas hinnas
AIVAR VILLEMSON, 
A&A Kinnisvara omanik

Villemsoni sõnul kajab viima-

sel ajal meedias jutt, et märt-

sis oli märgata kinnisvaraturu 

aktiviseerumist, kuna tehin-

gute arv kasvas järsult. Kalli-
nevad ainult korterid. Tegeli-
kult aga tehingute arv märtsis 
kahanes. Majade ja maade hin-
nad püsivad samad. Nende kas-
vuks ei ole põhjust, eriti kui ar-
vestada, et meil ehitatakse veel 
nõukogude ajast pärit standar-
dite järgi. Muutused on aga vii-
mase 20 aastaga olnud suured. 
Näiteks, küttearved on nüüd 
oma 300 korda suuremad. See-
ga kallinevad ainult kuluefek-
tiivsed majad. Mis aga puudu-
tab Knight Frank Global House 
Price Indexi, siis suhtun skep-
tiliselt välismaalaste koosta-
tud edetabelitesse. Mida saa-
vad nemad, istudes oma kodus, 
Eest kohta välja arvutada? Ko-
gu meie turg on sama suur kui 
mingil külal Berliini lähistel! 
Kuidas võivad nad näha, mis 
siin toimub?

LEMMIKUD
ehitusuudised.ee loetuimad uudised
Riigi Kinnisvaral 54 miljoni euro eest lepinguid. Riigi Kin-
nisvara AS sõlmis CO2 projekti raames tänavu nelja kuuga li-
gi 54 miljoni euro väärtuses renoveerimislepinguid. Järgneva-
tel kuudel on kavas tellida veel 53 miljoni euro eest ehitustöid.

Tallinna, Tartu ja Pärnu korteriturg üllatusi ei too. Tõnu 
Toompark leiab, et tänast turgu pealiskaudselt analüüsides on 
lihtne astuda optimismilõksu: unustatakse ära, et tõusunumb-
rid on seotud aastataguse euro saabumisega. 
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MÜÜA
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 Jürgen Ligi: Dividendide võtmine vähen-
dab kiusatust, et istutakse suure rahahun-
niku otsas ja tehakse ebamõistlikke inves-
teeringuid.
Lisaks on rahandusministri hinnangul rahavajadus avalikus sektoris suurem kui riigifirmades.

ÜKS KÜSIMUS 

EAS maksis 2011. aastal Ericsson Eesti ASile 

suurima toetuse, 3,2 miljonit eurot. Raha täp-

semast kasutamisest ei taha samas rääkida ei 

Ericsson ise ega ka toetuse andnud EAS. Sama-

sugust vaikimistaktikat kasutavad ettevõtted ja 

EAS ka teiste riigi raha saanud projektide puhul.

Kas ja miks peaks EAS maksma 
toetust välisinvestorile?

J 
ärjepidevalt halvasti tehtud või te-

gemata teehooldus mõjutab kind-

lasti tee seisukorda. Aga teed lagu-
nevad ennekõike siiski investeerin-
gute vähesusest. Eesti keskmine tee-

kate on üle 20 aasta vana, maanteede alused ja 
muldkehad on vanemadki ja teehooldus ei aita 
teid nooremaks muuta. Maanteeamet on arvuta-
nud, et maanteede kumulatiivne alarahastatus 
on praegu 890 miljonit eurot. Kuni ei suurene in-
vesteeringud, teedevõrgu lagunemine jätkub.

Kui teehooldust tehakse puudulikult, tä-
hendab see, et teekasutaja peaks valdavalt ole-
ma rahulolematu. Maanteeameti uuringus hin-
das 2011. aastal riigimaanteede talvist seisukor-
da heaks 69% ja suviste sõiduoludega oli rahul 
88% liiklejatest. Uskumatult positiivne hinnang. 
Kahtlemata, kõike saab teha paremini. Aga kui 
teekasutajate enamus on rahul, tähendab, et nii 
tee haldaja, hooldustööde tegijad kui ka järele-
valve on valdavalt olnud ülesannete kõrgusel. 

Elamine on kallis. Kallineb kütus, kallineb ener-
gia, kallineb toit, kallinevad teenused. Inflat-
sioon tõstab hoolduseks kasutatavate vahendite 
hinda, kallinevad nii materjalid, mehhanismid 
kui ka tööjõud. Teehoiutöödeks kasutatav bituu-
men on kolme aastaga maailmaturul kallinenud 
300%. Kuidas saakski üleüldise hinnatõusu taus-
tal teehoolde hind püsida samal tasemel? 

Riigikontrolli audit kohaselt on võrreldes 
2003. aastaga teehoolduse kulud kasvanud kolm 
korda. Reaalne kasv on palju väiksem, sest hoolde 
koosseisus tehakse praegu varasemaga võrreldes 
järjest rohkem ka muid, remondisuunitlusega 
töid. Lisaks on uute lepingute sõlmimisel muu-
detud hoolduse tingimusi, viidud teelõike ma-
dalamast seisunditasemest kõrgemasse. Lisan-
dunud on uusi liiklussõlmi ja sildu, kergliiklus-
teid, erinevaid teerajatisi ja -päraldisi, mille hool-
duseks kulub täiendavalt raha. Ei saa eeldada, 
et Kukruse–Jõhvi või Mäo liiklussõlme ja tavali-
se maanteelõigu hoolduseks kulub samapalju va-
hendeid. Eestis on teehoole odavam kui Soomes, 
Leedus ja  Lätis. Samadele alustele viies on näi-
teks lätlaste teehooldus meie omast lausa 2,5 kor-
da kallim. Sealjuures teeb Lätis teehoolet riik.

Kas teehooldes puudub konkurents? Teehool-
deteenuse osutamine eeldab märkimisväärseid 
ressursse. Tugipunktid, laod ja spetsiaalne tee-

KOLUMN

Eesti teed vajavad hoolduse 
kõrval suuri investeeringuid 

hooldetehnika. Materjalid, mis peavad olema va-
rakult varutud. Inimesed, kes on koolitatud, eri-
teadmistega ja teehooldetöö kogemusega. Valmi-
dus 24 tundi päevas, 7 päeva nädalas välja sõita ja 
eriolukorraga tegeleda. Sellise ressursi loomine 
eeldab suuri investeeringuid ja nõuab aega. 

 Maanteeamet ei saa võtta riski, et konkursi 
võitja ei suuda ressursi või kogemuse puudumi-
se tõttu reaalses elus nõuetekohaselt hooldust te-
ha. Seetõttu on ka teehooldelepingud pikaajali-
sed, tavapäraselt 7–8 aastat. Kui võitmise tõenäo-
sus on väike ja hoolduse tegemise suutlikkust na-
pib, jätab firma pakkumise esitamata, et mitte te-
ha asjatuid kulutusi ja võtta põhjendamatuid ris-
ke. See ei tähenda veel, et puudub konkurents. 

Ka see, et erinevates maakondades on tee-
hoolduse hind erinev, ei ole tingitud konkurent-
si puudumisest. Hinna kujunemisel saab enne-
kõike määravaks erineva seisunditasemega teede 
pikkus. Maakonnas, kus on rohkem põhimaan-
teid ja tugimaanteid, on ka hoolde hind kallim. 
Lisaks tuleb arvestada näiteks talviste ilmastiku-
oludega, mis maakonniti on erinevad. Maantee-
de hoolet teevad Eestis 7 ettevõtjat, sealhulgas rii-
gile kuuluv AS Eesti Teed, mis on riigi sõnul loo-
dud konkurentsi tõstmiseks. Riik kavatseb osta 
teehooldetehnikat ja selle tasuta Eesti Teede bi-
lanssi kanda. Samas on riik sõlminud Eesti Tee-
dega teehooldelepingud viies maakonnas sisete-
hinguga ehk  ilma konkursita. Eeldades, et hind 
on õige, polegi probleemi. Kui aga seesama rii-
giettevõte, mis on sisetehinguga saanud ligi 38% 
turuosa ja millele osutatakse riigiabi, hakkab 
konkureerima vabal turul teiste maakondade 
hooldetöödele, tähendaks see ebaausat konku-
rentsi. Eraettevõtjatel tasuta tehnika ja sisetehin-
guga lepingute saamise privileeg puudub. 

Kes kannab riskid? Riigi risk on see, kui ette-
võtja näiteks pankrotistub ja ei suuda enam täi-
ta hooldelepingut. Teehooldajad pakuvad töö-
dele hinna ja seejärel järgivad teehooldustööde 
lepingus ja tee seisunditaseme nõuetes sätesta-
tud tingimusi, võttes lepingu kehtivuse ajaks en-
da kanda kõik riskid, olgu need tingitud ilmasti-
kust, kütuste ja teehoolduses kasutatavate mater-
jalide kallinemisest või muudest asjaoludest. Le-
pinguid korrigeeritakse ametliku ehitushinna 
või hooldehinna indeksiga, aga kumbki ei kajas-
ta omahinna muutusi piisavalt adekvaatselt.

 
Maanteede 
kumula-
tiivne ala-
rahastatus 
on praegu 
890 miljo-
nit eurot.

SVEN PERTENS
Lemminkäinen Eesti ASi juhataja

REPLIIK

Kas tead, kust raha tuleb?
9. aprilli esmaspäeval valit-

ses Tartu vallahoones vaikus. 
Koguni 26 vallaga seotud ini-
mest oli sõitnud maksumaks-
ja raha toel Hiinasse. Tuleviku-
maale, nagu nimetas seda Tartu 
vallavanem Aivar Soop. Kokku 
maksis töökaaslaste avastusreis 
maksumaksjale 10 400 eurot.

Juhtum tuletas taas kord te-
ravalt meelde eelarveliste asu-
tuste, see on peamiselt riigi- ja 
omavalitsusametite, ühe suure-
ma kitsaskoha. Osa, ja mis pea-
mine – asutuste juhtkond, ei 
mõista, ei tea või hullemal juhul 
ei hooli, kust raha tuleb, kellele 

ta kuulub ja milleks ta on mõel-
dud. Ilmekas näide mõistmatu-
se, teadmatuse või hoolimatu-
se ulatusest avaliku raha kasu-
tamisel juhtide tasemel on Äri-
päeva paljastatud korralagedus 
maanteeametis, mis viis ame-
tist ka selle juhi Tamur Tsäkko.

Liiga tihti suhtutakse eelar-
vesse kui pangaautomaati ühe 
nupuga: raha välja. Suhtumi-
sest kumab arusaam, et see on 
ju “eelarves ette nähud”. Seevas-
tu, kuidas see raha sinna saab, 
milleks raha on mõeldud, kel-
lele ta kuulub ja mis tulemust 
raha paigutamisest oodata, on 

parimal juhul teisejärguline. 
Seetõttu peaks veel enne, kui 
tutvuda avaliku teenistuse sea-
dusega või lugeda valla, minis-
teeriumi või ameti sisekorraees-
kirju, iga ametisse astuv amet-
nik saama koolitust tööpealkir-
jaga “Kas tead, kust raha tuleb?” 

Sellest oleks vaid kasu. 
Ametnik saaks ülevaate raha 
tekkimisest ja selle kulutami-
se eesmärkidest. Maksumaksja 
omakorda kindluse, et rahaga 
käiakse ümber vastutustundli-
kult. Nagu näitavad avalikuks 
tulnud juhtumid, ei ole see ele-
mentaarne.

HARRY TUUL
arvamustoimetaja

Iga ametisse astuv 
ametnik võiks saada 
koolitust tööpealkir-
jaga “Kas tead, kust 
raha tuleb?”

Välisinvestoreid peab kindlasti toetama, et 

nad Eestisse tuleks. Siin valitseb riikide vahel 
konkurents. Kui ettevõte küsib aga raha EASist, 
peaks ta suutma viisaka küsimise peale avalikus-
tada, kuhu raha kasutas, kas või üldsõnaliselt. On 
halb, kui raha läheb lihtsalt n-ö musta auku. 

ANTI KUIV
Also Eesti nõukogu liige

LUGEJA ARVAB

 Tahaks vanu aegu tagasi, kus ini-
mesi sai kohata külasimmanitel ja 
pärast heinategu ja inimestega rää-
kimiseks pidi ukse taha minema.
Kommentaar artiklile “Korobeinik ostis rate.ee 
EMT-lt tagasi”.
LOE WWW.ARIPAEV.EE

ÄRILAUSE

Kuna EAS jagab suures osas Euroopa Liidu ra-

ha, polegi seal vist võimalik vahet teha, kas 

toetada kodumaiseid või välisinvestoreid. Aga 
kui oleks võimalik vahet teha, tuleks kindlas-
ti toetada kodumaiseid investoreid. On aga abso-
luutselt kindel, et kes riigilt raha saab, peab ole-
ma valmis selgitama, milleks ta seda raha kasu-
tab. 

JAAN SÕRRA
Eesti Põllumeeste Keskliidu asepresident

Täpsemalt teadmata on raske kommenteerida, 

aga kui EAS on ettevõtetega kokku leppinud, et 

nemad ka raha kasutamist lähemalt ei selgita, 

tundub see kuidagi imelik.  

See on muidugi natuke ärikultuuri küsimus 
ka. Toetused on ikkagi ettevõtetele, mis alles alus-
tavad või teevad väga riskantse investeeringu, 
mis loob palju töökohti, kuid ei tea, kuidas see 
end ära tasuma hakkab. Oleks õige öelda, et kui 
tegevus on kasumlik, pole mõtet toetuste taotle-
misega üldse jamada.

AIN KIVISAAR
Metro Capital Management ASi juhatuse liige
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Viimased aastad, mil maa-

ilma majandus on liikunud 

ühest kriisist teise, on käi-

nud aktiive arutelu kapitalis-

mi kriisi, vahest isegi surma, 

ja selle üle, mis tuleb pärast 

kapitalismi. Tõenäoline vastus 
on, et pärast kapitalismi tuleb 
kapitalism ja kuuldused anlgo-
ameerikaliku turupõhise kapi-
talismi surmast on ennatlikud. 
See on kõige paremini inimloo-
muse olemusega kooskõlas olev 
majandussüsteem.

Energiaturgude avamise suu-

nas on käsil kaks suurt sam-

mu. Esiteks, toimiva gaasituru 
loomine Eestis. Teiseks, elekt-
rituru avamine täielikult kon-
kurentsile 1. jaanuarist 2013 ja 
selle ühendamine üheks Põhja-
Balti elektrituruks. Praegu käib 
aktiivne arutelu elektriturusea-
duse muutmiseks, mis sätestab 
täpsed reeglid turu avamiseks. 
Loodavad reeglid peaksid mak-
simaalselt toetama uute elekt-
rimüüjate turule tulemist ja tu-
ru kontsentreerituse vähenda-
mist. Turule sisenemise barjäär 
uutele osalejatele tuleb panna 
teadlikult väga madalale. Mi-
nu poolest peaks isegi riik võt-
ma initsiatiivi, viima omavahel 

BLOGI

Elektrituru avanemisel tuleb 
tagada reaalne konkurents

Lugedes Lasse Lehise artik-

lit 4. aprilli Äripäevas tekkis 

küsimus, mis huvi on mak-

sumaksjate liidul tõsta ette-

võtjate kulusid? Ja seda mitte 
maksude näol, vaid eesmärgiga 
suurendada paari mittetulun-
dusorganisatsiooni tulusid?

Vastuolulised seisukohad. 

Portaalist maksumaksja.ee sel-
gub, et kui ettevõte ise kogub 
oma territooriumil pakendid 
kokku ja annab üle jäätmekäit-
lejale, kes omakorda annab tal-
le taaskasutuse kohta kinnitu-
se, on see just nagu aktseptee-
ritav. Kui aga seesama ettevõte 
saadab teisele ettevõttele kaupa 
ja kauba lahtipakkimisel tekki-
nud pakendijäätmed laseb jäät-
mekäitlejal ära tuua, pole see 
õige asi. Tegelikkuses võtavad 
paljud  ettevõtted oma territoo-
riumil kaupadelt pakendid ära, 
mida teised sinna tarninud on. 

Seega pole tegelikkuses liht-
ne kindlaks teha, kas kogu-
tud on ainult selle ettevõtte või 
ka teiste ettevõtjate pakendid. 
Kontrolli ei saavutata nii, et ai-

VASTUKAJA

Jääb segaseks, kelle huve 
kaitseb maksumaksjate liit?

TAAVI VESKIMÄGI
ASi Elering juht

KALLE GRENTS
Ragn-Sellsi pakendi- ja tööstusjäätmete 
teenusejuhtteeenuuussesejjjuhtu t

Miks peaks mak-
sumaksja maksma 
sellesse süsteemi, mis 
toetamist ei vaja?

Turule sisenemise 
barjäär uutele osaleja-
tele tuleb panna tead-
likult väga madalale.

nevate elektrimüüjate pakette 
müüa? Kõlab radikaalselt, aga 
siin ongi vaja midagi tavapära-
sest enam, et elektrimüüjad ko-
dutarbijast huvituks.

Hinnast. Lisaks ei tohi üldtee-
nus, mida hakkavad tarbima 
need, kes ei ole valinud elektri-
müüjat, olla nii soodne, et pe-
letab uute elektrimüüjate tu-
rule tulemise ära. Turu avami-
sel ei ole kõige suurem risk mit-
te hinna küsimus, vaid olukord, 
kus avatud turul pole peale Ees-
ti Energia enamuse klientidele 
ühtegi teist elektripakkujat. 

Ärge mõistke valesti, ma ei 
ole Eesti Energia vastu, ega Ees-
ti Energia poolt, kuid vabaturu 
loomine ühe dominantse turu-
osalisega on risk nii ühiskonna-
le kui sellele turuosalisele en-
dale. Väikeriigi puhul ei ole ava-
tud ja toimiv turg mingi ole-
muslik objektiivne nähtus, vaid 
otse vastupidi. Isegi suurtes rii-
kides, nagu Saksamaa, soovib 
valitsus ebapiisava konkurent-
si tõttu elektri- ja gaasiturul tu-
gevdada järelevalvet monopoli-
de hinnakujunduse üle turul. 

kokku ja looma toetusskeemi, 
mis stimuleeriks näiteks väik-
se elektrimüüja ja suurt jaevõr-
ku omava panga või postiasu-
tuse vahelist koostööd, mille lä-
bi tekiks ka väiksel kodutarbijal 
suutarbijate kõrval alternatiiv-
seid elektrimüüjaid. 

Ilmselt kodukliendi teenin-
damiseks vajaliku jaevõrgu loo-
mine, ülalpidamine ja sealt läh-
tuvad kulud on peamine takis-
tus elektrimüügi äri potent-
siaalse tootluse juures ettevõte-
tel sellesse kliendisegmenti si-
senemisel. Või näiteks riik või 
kohalik omavalitsus võtab ise 
avaliku teenuse punktides eri-

nult ettevõtte enda territooriu-
mil kogutud pakendid on ar-
vestatavad. See ei ole lahendus. 

Puder ja kapsad. Ühtlasi pan-
nakse artiklis kokku erinevad 
asjad – tavatarbijaile avaliku 
ehk müügipakendite kogumis-
konteinerite väljapaneku ko-
hustus ning rühma- ja veopa-
kendi kogumine kaubandusest, 
tööstustest ja mujalt. Esime-
ne on tõesti seotud suurte ko-
hustuste ja kuludega. Teisel ju-

hul on aga tegemist suurtes ko-
gustes n-ö väärtusliku toorme-
ga ja sellise materjali kogumine 
ei vaja mingeid dotatsioone ega 
taaskasutusorganisatsioonide 
(TKO) “sekkumist”. 

Siit tekibki küsimus, miks 
peaks maksumaksja maksma 
sellesse süsteemi, mis toetamist 
ei vaja? TKOdel on kehtivates 
hinnakirjades eraldatud kaks 
hinnagruppi: kõrgemate tarii-
fidega müügipakendid ning  
madalamate tariifidega rüh-
ma- ja veopakendid. Millegipä-
rast soovivad TKOd just “korral-
dada” kaubanduses ja tööstu-
ses rühma- ja veopakendi ko-
gumist, selleni välja, et TKOd 
jaotavad suvaliselt ringi suuri 
summasid. 

Ühtedelt võetakse ja teiste-
le antakse ning andmisel ei ole 
enam juttugi kogumiskulu-
de katmisest, vaid on tekkinud 
ettevõtted, kes teenivad suisa 
täiendavaid tulusid. Selline te-
gutsemine loomulikult vähen-
dab omakorda tavatarbijailt pa-
kendite kokkukogumise või-
malusi, sest raha ei jätku.

Äriteenused reklaam

TEL 667 0105, reklaam@aripaev.ee

LUGEJA LEMMIKUD www.aripaev.ee
KOROBEINIK OSTIS RATE.EE EMT-LT TAGA-

SI. Solutions OÜ, mille taga on lisaks Ko-
robeinikule ja investeerimisfirmale Mar-
tinson Trigon veel Jaak Roosipuule kuu-
luv Neticom ja Jevgeni Pšenitšnikov. Ko-
robeinik ei olnud nõus tehingu hinda 
avalikustama.
SUURIMAD TOETUSESAAJAD PELGAVAD 

RÄÄKIMIST. Äripäev avaldas edetabeli fir-

madest, kes EASilt mullu enim toetust 
said. Miljonite eurode ulatuses maksu-
maksja raha kasutades ei soovi mitmed 
firmad samal ajal oma projektidest lähe-
malt rääkida.
VAATA, MIS FIRMAD SAID EASILT ENIM 

TOETUST. Eelmisel aastal maksis EAS kõi-
ge suurema toetuse Ericsson Eestile. 
Vaata ka teisi toetuse saajaid.

  Vaata  veebist
Parima hinna tagab konkurents
WWW.ARIPAEV.EE

Koolitus võimaldab teil: 

 
ELAR KILLUMETS

16. mail

TULEMUSTASUSTAMISE  
UUED SUUNAD
Kuidas lisatasud tõhusalt tööle saada?

Täpsemat kava vaata aadressil  
www.koolitus.aripaev.ee

299 eurot  
667 0100  

koolituskeskus@aripaev.ee 
www.koolitus.aripaev.ee

Ä R I PÄ E VA KO O L I T U S

MAJANDUSTARKVARA RAPID
UUDNE JA SOODNE!

  TT Tarkvara OÜ
telefon 635 6660, rapid@tttarkvara.ee

www.tttarkvara.ee

AUTENTE
VALMIS OSAÜHINGUD

RAAMATUPIDAMISTEENUSED
MUUDATUSED ÄRIREGISTRIS
Tallinnas Jõe 2, II korrus • Tel 660 1760

Tartus Ülikooli 4-9 • Tel 734 9966
www.autente.ee            info@autente.ee

www.                     .ee

Tähetorni 21-i, Tallinn
Tel 55 26 608

MÜÜGIL KASUTATUD
kontorimööbel,
kodumasinad, 
metallriiulid jne.

Tel 552 0870, 656 5311
puhastus@bestclean.ee

www.bestclean.ee

PUHASTUSTEENISTUS

• AKENDE pesemine
• VAIPADE pesemine
• PÕRANDA pesemine
• NIITMINE
• LAMMUTUSTÖÖD
• HOOLDUSKORISTUS

www.KAALUD.eewww.KAALUD.eewww.KAALUD.ee

Suur-Sõjamäe 8b, Tallinn
drewsauto@hot.ee

tel 610 1033, 553 5133 

REHVID
ja VELJED
ALATI SOODSAD 

HINNAD!

Endla 6, Tallinn 10149
Telefon: 6659585

www.kaanon.ee

Hindamised

Ostame kinnisvara
Tel. 53 488 966, tehing@kaanon.ee

Riia 24, Tartu 51010
Telefon: 7350850

Harju- ja Tartumaal

(kõikidele pankadele,
s.h. finantsaruandluseks)

Võtame müüki
kinnisvara, konsultatsioon tasuta

Vali Uudised
22. aprill 1994

Eesti Ajalehtede Liit õnnitleb

Palju õnne!

Tel 667 0105 

faks 667 0200

Reklaami tellimine: reklaam@aripaev.ee

teenuste 

rubriigi

standardreklaam

89x26 mm  hinnaga 30€



toimetaja Raivo Sormunen, tel 667 0173, e-post raivo.sormunen@aripaev.ee

ÄRIPÄEV 23. aprill 2012

16 INVESTOR TÕUSJA
Microsofti kvartaalset tulemu-
sed innustasid investoreid akt-
siat ostma.

LANGEJA
Morgan Stanley otsustas Prant-
suse hotelliketi aktsiasoovitust 
alandada.

Accor
25,24 EUR
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-3,05% �
Microsoft
32,14 USD
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+3,64% �

ROMET KREEK
romet.kreek@aripaev.ee  Mõistlik on 

vaadata, kes 
saab Finasta 
omanikuks 
ning mis hak-
kab juhtuma 
teenustasu-
dega.

Nii üllatav, kui see ka ei ole, ei ole väikesi Eesti 

aktsiatehinguid teenustasude poolest kasulik 

teha Eesti pankade vahendusel, vaid hoopis 

Leedus. Ka väärtpaberite hoidmine on seal suh-
teliselt odav. Miks on Eesti pankades väikeste te-
hingute tasud nii suured, kui nad annavad oluli-
se osa kohalikest börsitehingutest?

Võtame tuhandeeurose Eesti aktsiatehingu. 
Kui kasutada Leedu Bank Finasta odavmaakler-
teenust (discount brokerage) internetis, mitte täis-
teenust koos analüüsiga, on tehing 8,4 protsen-
ti odavam kui Eesti odavamate teenusepakkujate 
juures. Eesti kallimast teenusepakkujast on tee-
nus ligi 70 protsenti odavam. Finastas maksab 
1000eurone tehing 2,93 eurot ehk tehingu kulu 
on 0,29 protsenti tehingust. Mitmes Eesti pangas 
maksab see 3,20 eurot ehk tehingu kulu on 0,32 
protsenti tehingu summast. Tundub nagu eba-
oluline vahe? Tehke iga nädal mitu tehingut ja 
vaadake, milliseks see vahe aastaga käriseb.

Võib ju väita, et tuhandeeurone tehing ei ole 
teab mis suur ning ega pangad neist ülemäära 
huvitatud ei ole, kuid vaadake, mis toimub Tal-
linna börsil. Neljapäeval käis läbi börsi 204 te-
hingut. Nendest 115 ehk 56 protsenti olid alla tu-
hande euro suurused tehingud.

Tekkis dumpingukahtlus. Kuidas saab olla, et 
Tallinna börsi liikmestaatuseta välispank saab 
pakkuda klientidele madalamaid teenustasu-
sid kui meie enda pangad? Uurisin Tallinna bör-
silt, et kui palju nemad pankadelt teenustasu 
küsivad. Tallinna börs küsib 1000eurose auto-
maatselt sobitatud tehingu eest, mis on eelkõi-
ge jaeinvestorite tehinguvorm, 0,015 protsenti te-
hingu väärtusest, kuid mitte vähem kui 30 sen-
ti tehingu eest. Seega selle tehingu juures 30 sen-
ti. Ühest tehingukorraldusest ühe päeva jooksul 
tekkinud tehingud loetakse hinnakirja mõistes 
üheks tehinguks.

Seega võtavad meil odavamad pangad um-
bes kümnekordset tasu võrreldes sellega, mis 
börs nendelt küsib, Sampo pank koguni umbes 
30kordset tasu.

Bank Finastas on kõigil Balti turgudel ühesu-
gune maaklerteenuse tasu, kuid meil mõnes pan-
gas on, mõnes mitte. Nimelt on neil teistsugune 
tehingute hinnastamise põhimõte. Neid ei huvi-
ta tehingu suurus, vaid see, kui palju klient aasta 
jooksul ükskõik mis aktsiaturgudel nende juures 

tehingukäivet teeb. Arvutustes on kasutatud ku-
ni 150 000-litist ehk 43 443eurost aastast tehin-
gumahtu. Sellisel tasemel on tehingutasu 1,5 litti 
ehk 0,43 eurot pluss 0,25 protsenti summast.

 Suurema tehingu korral pilt teine. 5000euro-
se tehingu puhul on kaalukauss juba osas pan-
kades märgatavalt Eesti odavamate pankade ka-
suks. Kalleima teenustasutaseme juures maksab 
5000eurone tehing Finastas 12,93 eurot ehk 0,26 
protsenti tehingu summast, kuid Swedbankis, 
SEBs, Sampo Pangas ja Nordeas (seal on aktsiate 
ost aga vaid privaatpanganduse klientide privi-

leeg, lihtklientidele seda ei pakuta) 10 eurot ehk 
0,2 protsenti tehingu summast. Finasta on val-
mis kliendile kohe soodsamat teenustaset pak-
kuma, kui ta tõestab mõne teise maaklerfirma 
(panga) tehingu- või kontoväljavõttega, et ta on 
mujal aktiivne klient.

Väärtpaberite hoidmise vallas ei ole vastast 
LHV-le, kes laseb Balti pabereid hoida tasuta. Pa-
remuselt teine on Finasta, kus Balti pabereid saab 
kuni 289 620 euroni hoida 5,80eurose aastatasu 
eest ja seal võib selle raha eest olla nii Eesti, Läti 
kui ka Leedu pabereid. 

Eestis on valdav olukord, kus iga riigi paberite 

TEHINGUD

Eesti väikesed 
aktsiatehingud 
ei ole soodsad. 
Leedu vahendab 
tehingu odavamalt

  Aktsiatehingud
1000 eurone Eesti aktsiatehing on Bank 
Finastas odavam
  1000 € 5000 €
  tehingu tasu tehingu tasu

FINASTA 0,43€ +0,25% 2,93 12,93
LHV 3,2€ + 0,2% 5,20 13,20
SWEDBANK 0,2%, min 3,20 € 3,20 10,00
SEB 0,2%, min 3,20 € 3,20 10,00
SAMPO PANK

Eesti ja Leedu 0,2%, min. 9,59 € 9,59 10,00
Läti 0,3%, min 9,59 € 9,59 15,00
NORDEA 0,2%, min 3,20 € 3,20 10,00
(Eesti paberid)
KREDIIDIPANK

Eesti    0,25%, min 9,50 € 9,50 12,50
Läti 0,5%, min 25 € 25,00 25,00
Leedu 0,5%, min 25 € 25,00 25,00
MARFIN BANK

Eesti    0,2% + 1,92 € 3,92 11,92
Läti 0,2% + 2,72 LVL 5,89 13,89
Leedu 0,2% + 3,19 € 5,19 13,19

ALLIKAS: PANKADE KODULEHEKÜLJED, ÄRIPÄEV

  Väärtpaberid
Balti väärtpabereid 
on odavaim hoida 
LHVs
aktsiate hoiutasu aastas

FINASTA (Balti aktsiad) 5,80
LHV PANK (Balti aktsiad) 0,00
SWEDBANK 
Eesti 9,22
Läti 23,04
Leedu 9,22
SEB 
Eesti 9,22
Läti 9,22
Leedu 18,43
SAMPO PANK 
Eesti 11,95
NORDEA (Eesti paberid) 9,22
KREDIIDIPANK 
Eesti 9,24
Välispaberid 30,60
MARFIN 
Eesti 9,22
Läti 27,65
Leedu 11,09

0
eurot maksab Balti 
väärtpaberite hoidmi-
ne LHV pangas.
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  RAHA reklaam

NUMBER

3,59
miljardit dollarit puhaskasumit teenis esime-
ses kvartalis konglomeraat General Electric. 
Firma  käive kahanes 8% võrra, 35,2 miljardi-
le dollarile.

ELEKTER
Elektri hind on aktsiaturgudest 
oluliselt volatiilsem.

VALUUTA
S&P kärpis eurotsooni riikide 
reitingut, mis langetab ka 
eurot.

INTRESS
Euroopa Keskpanga baasint-
ressimäärade langetamine su-
rub Euribori alla.

Nord Pool Eesti
31,38

25

35

45

55

65

030111090705

EUR/USD
1,3192

Euribor 6 kuud
1,029%

0,80

1,05

1,30

1,55

1,80

040212100806

+0,81% �-20,34% �

1,26

1,32

1,38

1,44

1,50

040212100806

-0,004 �

  VALUUTA Euroopa Keskpank

EUR/SEK   

8,8396
EUR/RUB   

38,8500

  BÖRSIKAUBAD

  BÖRS 

Allikas: Bloomberg, kella 17 seisuga

Tallinn 20.04

aktsia sulgemis-
hind, EUR

muutus
eelm, %

käive,
EUR

P/E ROE P/B divid.
tootlus

Vilnius 20.04

aktsia sulgemis-
hind, EUR

muutus
eelm, %

P/E P/B divid.
tootlus

Helsingi 20.04

aktsia
hind, EUR

muutus
eelm, %

P/E P/B divid.
tootlus

P/E arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande (kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamis standardi (IAS) 
kohase) konsolideeritud puhaskasumi põhjal

Austraalia dollar AUD 1,2738

Bulgaaria leev BGN 1,9558

Hiina jüaan CNY 8,3150

Hongkongi dollar HKD 10,2391

India ruupia INR 68,7300

Jaapani jeen JPY 107,8100

Kanada dollar CAD 1,3075

Korea won KRW 1502,7500

Leedu litt LTL 3,4528

Läti latt LVL 0,6985

Norra kroon NOK 7,5470

Poola zlott PLN 4,1920

Nafta IPE, bbl 119,10

Nafta NYMEX, bbl 104,40

Mootoribensiin, t 1128,00

Diislikütus, t 1025,00

Kerge kütteõli, t 999,00

Masuut (1% väävel), t 721,50

Maagaas Henry Hub, btu, USD 1,918

 

 

 

Kohv NYBOT, USc/nael 177,50

Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 580,80

Kakao NYBOT, USD/t 2250,00

Nisu NYSE LIFFE, USD/t 176,00

Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 501,25

Rumeenia leu RON 4,3753

Rootsi kroon SEK 8,8396

Singapuri dollar SGD 1,6477

Suurbritannia nael GBP 0,8188

Šveitsi frank CHF 1,2017

Taani kroon DKK 7,4387

Tai baat THB 40,7470

Tšehhi kroon CZK 24,9190

Türgi liir TRY 2,3620

Ungari forint HUF 296,6400

USA dollar USD 1,3192

Venemaa rubla RUB 38,8500

nael = 453,59 g

Arco Vara 2,264 0,35 1 461 - -15,4%  0,46     0,0%

Baltika 0,405 1,50 4 465 - -51,6%  1,31     0,0%

Ekspress Grupp 1,100 0,92 3 350 16,5 5,1%  0,85     0,0%

Harju Elekter 2,620 -0,76 4 768 17,7 6,5%  1,15     2,3%

Järvevana  0,395 -1,25 6 303 - -0,1%  0,47     0,0%

Merko Ehitus 5,840 -0,17 800 - -11,2%  0,89     1,7%

Nordecon 1,139 -0,09 1 606 - -19,6%  1,24     0,0%

Olympic EG 1,380 1,02 247 727 15,0 19,0%  2,84     0,0%

Premia Foods 0,652 -1,21 1 510 - -1,2%  0,60     1,5%

Silvano FG 3,340 -0,60 24 200 4,4 76,0%  3,31     1,5%

Tallink Grupp 0,660 0,92 20 042 11,7 5,4%  0,63     0,0%

Tln Kaubamaja 5,890 0,26 267 652 10,3 17,9%  1,84     4,8%

Tallinna Vesi 7,465 -0,08 2 581 6,9 30,3%  2,10     10,7%

Trigon PD 0,285 -13,64 271 - -44,5%  0,33     0,0%

Viisnurk 1,517 0,46 832 2,7 32,3%  0,86     3,3%

       

Kütused 20.04 Värvilised metallid 20.04
USD/t 

City Service 1,939 1,78 7,3 1,2 3,7

Grigiškes 0,570 -0,87 6,5 1,2 1,0

Invalda 2,550 -0,39 - 1,2 -

Linas Agro 0,504 0,80 14,1 1,1 -

Snaige 0,532 0,19 - 2,0 -

TEO LT (Telekomas) 0,645 0,16 11,2 1,6 8,1

Elisa Comm. 16,26 1,25 12,6 3,0 10,5

Finnair 2,25 0,45 - 0,4 -

Fortum 16,52 0,85 8,3 1,5 -

Neste Oil 8,96 0,11 14,5 0,9 3,9

Nokia 2,77 -5,07 - 0,9 14,4

PKC Group 16,99 -0,76 14,4 2,2 3,5

Stockmann 17,14 -0,35 - 1,4 2,9

Stora Enso 5,25 -0,76 12,2 0,7 4,8

UPM Kymmene 8,95 -2,35 10,2 0,6 6,7

YIT 15,64 1,16 15,7 2,1 4,5

kursid on päeva jooksul korrigeeritavad  * maks 1999 eurot  ** juriidiline isik ***avades tähtajalise hoiuse 
internetipangas, on intressimäär kuni 0,10% kõrgem (3) personaalpang. klientidele (4) kontoris (6) internetipanga 
tähtajalistele hoiustele (7)  päevalõpu kontojäägilt;  (9) juriidilisele isikule/ eraisikule (10) LHV Pangal minimaalselt jäägilt 
**** 2- ja 3aastaste hoiuste intressimäärade tutvumiseks kontakteeruge pangaga

SEB Tornimäe 2, Tallinn, tel 665 5100
SWEDBANK Liivalaia 8, Tallinn, 
tel (24h) 631 0310, e-post: info@swedbank.ee
TALLINNA ÄRIPANK Vana-Viru 7, Tallinn, 
tel 668 8088, faks 668 8089
NORDEA PANK Liivalaia 45/47, Tallinn, 
tel 628 3300, faks 628 3201 
e-post: tallinn@nordea.com
SAMPO PANK Narva mnt 11, Tallinn, 
tel (24h) 680 0800, e-post: info@sampo-
pank.ee, 
CITADELE PANK Roosikrantsi 2, Tallinn, 
tel 770 0000, faks 770 0001, e-post: info@
citadele.ee
BIGBANK Rüütli 23, Tartu, tel 1333, 

faks 737 7582, e-post: bigbank@bigbank.ee, 
www.bigbank.ee
MARFIN PANK Eesti Pärnu mnt 12, Tallinn, 
tel 680 2500, faks 680 2501
BANK DNB Tartu mnt 10, Tallinn, 
tel 686 8500, faks 686 8501, 
e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee 
AS UNICREDIT BANK EESTI FILIAAL Liivalaia 13, 
Tallinn, tel 668 8300, www.unicreditbank.ee, 
e-post: kliendiinfo@unicreditgroup.ee
LHV PANK Tartu mnt.2, 
tel. 680 0400, fax 680 0402, 
e-post: lhv@lhv.ee, www.lhv.ee
EESTI KREDIIDIPANK Narva mnt 4, Tallinn,
tel 669 0941, faks 661 6037

Pankade kontaktandmed

Kommertspankade intressitooted
jooksev hoius %

pank keskmiselt
kuu jäägilt (10)

kuu
püsijäägilt

tähtajaline hoius %

1 kuu 2 kuud 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat min summa

Sampo Pank**** 0,01 0,01** 0,20 0,45 0,65 1,00 1,00 1,00                Kontakteeruge pangaga    65/300(4)

Swedbank*** 0,10 (7) - - - 0,51 0,81 1,01 1,31 1,41 1,41 190

Swedbank   0,15 0,35 0,55 0,85 1,05 1,35 1,45 1,45 6000

Tallinna Äripank    0,05 0,95 1,15 1,30 1,55 1,60 1,90 2,00 - 200

Tallinna Äripank (3)    0,05 1,15 1,35 1,50 1,80 1,90 2,20 2,30 - 200

Nordea Pank  0,10  0,35 0,55 0,75 1,05 1,20 1,40 - - 320

Citadele Pank                                           -     - 1,00 - 1,30 1,50 1,70 2,10 2,30 2,40 100

Marfin Pank Eesti 0,10 0,20 1,50 1,75 1,95 2,20 2,35 2,60 2,70 2,75 350 

DNB 0,25 (7) - 0,75 - 1,20 1,50 1,65 1,90 2,00 2,10 300

UniCredit Bank 0,10 (9) - 1,00 1,05 1,10 1,30 1,50 1,80 - - 300/3000 (9)

SEB 0,10 0,15 0,05 0,25 0,45 0,75 0,95 1,20 1,35 1,70 100***

LHV Pank 0,20 (10)  1,30 1,50 1,70 2,00 2,20 2,30 2,30 2,30 500

Krediidipank - 0,10 0,85 1,00 1,15 1,50 1,70 2,00 2,20 2,50 100/200(4)

BIGBANK   - 0,50 0,55 0,60 1,20 1,20 2,00 3,20 3,90         300-1500

BIGBANK - - - - - 1,20 1,20 2,00 3,20 3,90 1500-30 000

BIGBANK - - - - - 1,30 1,30 2,10 3,30 4,00 üle 30 000

tähtajaline hoius %, USD

pank 1 kuu 2 kuud 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1 aasta min summa

Sampo Pank 0,20 0,30 0,45 0,70 0,85 1,00 

Swedbank - - 0,15 0,35 0,55 0,80 250

Swedbank 0,10 0,15 0,20 0,40 0,60 0,80 8400

Tallinna Äripank  0,20 0,25 0,40 0,65 0,80 1,00 200

Citadele Pank 0,50 - 0,80 1,00 1,20 1,40 100

Marfin Pank Eesti 0,60 0,70 0,80 1,10 1,20 1,30 500

DNB  0,25 - 0,35 0,60 0,90 1,25 300

UniCredit Bank 0,25 0,30 0,35 0,50 0,70 1,00  300/3000(9)

SEB 0,05 0,05 0,10 0,35 0,55 0,70 200

LHV Pank 0,70 0,80 1,00 1,20 1,40 1,50 700

Krediidipank 0,15 0,20 0,30 0,55 0,70 0,90 100/200 (4) 

Alumiinium LME 2057

Vask LME 8005

Plii LME 2048

Nikkel LME 17680

Tina LME 21250

Tsink LME 1997

 

 

 

 

Kuld COMEX 1642,55

Plaatina NYMEX 1579,00

Pallaadium NYMEX 668,50

Hõbe COMEX 31,72

Põllumajandus 20.04 Väärismetallid 20.04
USD/unts, unts = 31,105 g

bbn.ee

hoidmise eest tuleb maksta eraldi. Näiteks Swed-
bankis läheks aastas 1000eurose väärtusega Eesti 
paberite hoidmine maksma 9,22 eurot. Kui kon-
tol on ka samas väärtuses Läti ja Leedu pabereid, 
siis lisanduks veel 23,04 eurot ja 9,22 eurot ehk 
kolme maa paberite hoidmine maksaks aastas 
üle 41 euro.

Välismaistele residentidele on pangakonto 

avamine Finastas päris kulukas. Tasu on 50 eu-
rot. Konto avamiseks on välismaisel eraisikul tar-
vis passi koopiat, tuleb täita ankeedid ja allkir-
jastada lepingud. Finasta vanemmaakler Erestas 
Daeaška vastas, et paraku tuleb külastada nende 
kontorit Leedus, et klient identifitseerida.

Mida Finasta internetipank ning tehingute 
täitmise kiirus ja headus endast kujutavad, ei os-
ka ma kogemuse puudumise tõttu öelda. Kui vaa-
data nende Balti börsiinfo detailsust, siis annab 
see nii mõnelegi Eesti pangale silmad ette. Kui 
soov on kasutada ka panga analüüse, muutub te-
hingute tegemine oluliselt kallimaks.

Tehingute vahenduse aktiivsuselt oli pank 
märtsis suuremate seas Balti riikides, andes Balti 
börside tehingukäibest 17,4 protsenti ja tehingu-
te arvult 8,8 protsenti, jäädes sellega maha vaid 
Swedbankist, LHVst ja SEBst. 

Päevakorras müük. Mööda ei saa minna ka pan-
ga ajaloost. Finasta maaklerfirma loodi 1994. 
aastal. 2009. aastal ostis selle pankrotis Snoras 
pank. Finasta, mis tegeleb maaklerteenuse, vara-
halduse ja korporatiivpangandusega, on müügis 
ning kõige varem võidakse Finasta müüa tänavu 
aprillis. Seega on mõistlik ära oodata, kes saab Fi-
nasta omanikuks ning mis hakkab juhtuma tee-
nustasudega.

Miks on meie pankades väikeste aktsiatehin-
gute teenustasud nii krõbedad, kui see annab 
olulise osa börsitehingutest? Kas automaatse so-
bitamise teenus on tõesti pankadele nii kulukas 
või ei hoolita väikestest tüütustest sebijatest?

LEEDU Finasta 
kontori 
välisseinal on 
näha Baltika 
aktsiasümbol. 
FOTO: VERSLO 

ŽINIOS



toimetaja Raivo Sormunen, tel 667 0173, e-post turud@aripaev.ee
reklaamiosakond, tel 667 0105, e-post reklaam@aripaev.ee

ÄRIPÄEV 23. aprill 2012

18 INVESTOR investeerimisfondid

  FONDID reklaam

Avaron Asset Management 19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat

LHV Varahaldus   19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat
Pensionifond L, EUR 1,29 1,30 1,30 2,11 8,64 -0,12 11,85 3,35 104 344 835

Pensionifond M, EUR 1,04 1,05 1,05 1,37 6,60 2,49 11,52 5,29 13 875 685

Pensionifond S, EUR 1,12 1,13 1,13 0,85 4,53 4,65 10,10 6,86 20 995 630

Pensionifond XL, EUR 1,09 1,10 1,10 2,31 9,29 -1,04 11,93 4,02 27 614 909

Pensionifond XS, EUR 1,03 1,04 1,04 0,79 3,85 4,15 10,01 6,35 6 556 810

Täiendav Pensionifond, EUR 1,20 1,23 1,22 8,19 9,30 -1,53 13,10 1,19 4 026 545

         

LHV Pärsia Lahe Fond A, EUR 7,96 8,20 8,04 16,02  9,88      5,03      13,10      -      - 

LHV Pärsia Lahe Fond B, EUR 5,08 5,24 5,13 16,04  9,88      5,01      13,10      -     4 980 997

LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 7,95 8,11 8,03 14,31  10,53     -10,33      7,27      -      - 

LHV Maailma Aktsiad Fond B, EUR 5,08 5,18 5,13 14,28  10,52     -10,35      7,26      -     1 424 575

Nordea Pensions Estonia   19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat
Nordea Pensionifond A, EUR 0,88 0,88 0,88 2,26 6,41 1,89 9,5 0 33 806 047,39

Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,71 0,72 0,72 2,92 7,72 0,71 0 0 3 671 454,33

Nordea Pensionifond B, EUR 0,84 0,85 0,85 1,53 4,99 2,9 7,87 0 7 657 390,34

Nordea Pensionifond C, EUR 0,78 0,79 0,79 0,87 2,68 3,78 6,14 0 1 441 062,37

Nordea Pensionifond  Aktsiad 100, EUR 1,03 1,05 1,04 13,22 8,39 -0,91 12,82 0 2 487 693,98

Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,67 0,68 0,68 0,00 3,46 0 0 0 327 933,45

AVARON ASSET MANAGEMENT Narva mnt 5–
58, Tallinn 10117 tel 664 4205, faks 664 4201, 
info@avaron.ee, www.avaron.ee 
DANSKE CAPITAL AS Narva mnt 11, Tallinn 15015 
tel. 675 2295, faks 675 2895, 
funds@sampopank.ee, www.danskecapital.ee, 
www.sampopank.ee 
ERGO FUNDS AS A. H. Tammsaare tee 
47, Tallinn, tel 610 6500, faks 610 6501, 
funds@ergo.ee, www.ergo.ee
AS GA FUND MANAGEMENT Roosikrantsi 11, 

Tallinn 10119 Tel 680 2680, faks 680 2681
info@gafm.ee, www.gafm.ee
AS GILD PROPERTY ASSET MANAGEMENT 
Swiss House, Roosikrantsi 11, Tallinn 10119,
tel 680 2630, faks 680 2631,
info@gildrealestate.com
www.gildrealestate.com
LHV VARAHALDUS AS Tartu mnt 2, 
Tallinn 10 145, tel 680 0400, faks 680 0402, 
info@lhv.ee, www.lhv.ee
NORDEA PENSIONS ESTONIA AS Liivalaia 

45/47, Tallinn 10145 tel 710 1250, faks 710 1251
eesti@nordea.com, www.nordea.ee
TRIGON FUNDS Viru väljak 2, Metro Plaza 5. 
korrus, Tallinn 10 111, tel 667 9200, 
faks 667 9201, fond@trigon.ee, www.trn.ee
AS SEB VARAHALDUS Tornimäe 2, Tal-
linn 15 010, tel 665 6565, faks 665 7122, 
fondid@seb.ee, www.seb.ee
SWEDBANK INVESTEERIMISFONDID AS 

Liivalaia 8, Tallinn 15038, tel 631 1606, 
faks 631 1636, funds@swedbank.ee
www.swedbank.ee/fondid

Sampo Pension 25, EUR 0,90 0,91 0,91 1,03 3,23 -0,48 4,29 1,54 9 644 920

Sampo Pension 50, EUR 1,04 1,05 1,05 1,40 3,72 -1,18 5,45 1,31 129 511 524

Sampo Pension Intress, EUR 0,83 0,83 0,83 0,75 2,28 1,18 3,42 2,85 2 755 060

Vabatahtlik Pensionifond 
Sampo Pension 100 Pluss, EUR 1,28 1,31 1,29 9,25 5,47 -2,96 9,41 2,19 2 650 602

Vabatahtlik Pensionifond 
Sampo Pension Intress Pluss, EUR 0,72 0,74 0,72 3,22 3,13 0,80 3,64 0,00 123 239

Danske Capital AS    19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat

Info teiste Danske Capitali ja Danske Invest fondide kohta on avaldatud veebilehel www.danskecapital.ee.

ERGO Funds    19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat
ERGO Pensionifond 2P1, EUR 0,88 0,89 0,89 0,01 2,25 4,16 5,34 4,03 7 389 429,60

ERGO Pensionifond 2P2, EUR 1,05 1,06 1,06 2,00 5,18 -3,40 9,17 0,16 33 880 091,42

ERGO Pensionifond 2P3, EUR 0,59 0,60 0,60 - 5,21 -7,71 - - 1 135 086,99

ERGO Pensionifond 3P1, EUR 0,80 0,82 0,81 2,16 6,90 -1,26 - - 448 146,03

ERGO Pensionifond 3P2, EUR 0,84 0,85 0,85 2,98 7,49 -3,67 - - 486 286,18

ERGO Pensionifond 3P3, EUR 0,81 0,82 0,82 3,95 9,17 -10,25 - - 521 957,89

Compensa Life    18.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat

Kasvuporfelli mahu info on antud seisuga 31.03.2012. Võlakirjaporfelli mahu info on antud seisuga 31.03.2012.

Kasvuportfell, EUR - - 1,16 - 6,80 -6,70 20,20 -0,90 4 425 981

Võlakirjaportfell, EUR - - 11,30 - 2,20 2,00 - - 390 351

COMPENSA LIFE VIENNA INSURANCE GROUP SE

Roosikrantsi 11, Tallinn tel 610 3000, 
faks 610 3010 info@compensalife.ee,
www.compensalife.ee
LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400, 
faks 680 0402 

MARFIN PANK EESTI AS Pärnu mnt 12, Tallinn, 
tel 680 2500, faks 680 2501
SAMPO PANK Narva mnt 11, Tallinn, 
tel 630 2104 
SEB ENSKILDA EQUITIES Tornimäe 2, Tallinn,
tel 665 6622, faks 665 6802

MANDATUM LIFE INSURANCE BALTIC 

SE Viru väljak 2, Tallinn. tel 681 2300, 
info@mandatumlife.ee, 
www.mandatumlife.ee
SWEDBANK AS Liivalaia 8, Tallinn, 
tel 631 0310, faks 631 0410

Fondivalitsejad

Maaklerifirmad

Avaron Areneva Euroopa Fond A, EUR 3,00  3,10  3,04  -  11,22     -14,86      45,63     - 21 688 474

Avaroni Privaatportfell B, EUR 12,53  12,53  12,53  -  6,41     -0,20      23,85     - 3 737 469

Dow Jones USA
13 035,43 
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+0,34% � +0,09% �+0,55% � +0,67% �

Äripäeva ja MTÜ KinnisvaraMagnaatide

 TEINE KINNISVARAKONVERENTS
17. mail 2012 Tallinnas  

Meriton Grand Conference & Spa Hotellis 

Konverentsi soodushind 11. maini on 169 eurot, hiljem 
registreerujatele 199 eurot. Mitme inimese korraga 

registreerimisel ühest maksjaettevõttest kehtib  
hindadele 5% soodustus. Hindadele lisandub käibemaks.  

Täpsem info ja registreerimine telefonil 667 0411 või
www.seminar.aripaev.ee,  

www.kvmagnaadid.ee/kvm

KONVERENTSI TEEMAD:
Eesti kinnisvaraturg Euroopa kontekstis. 
Ainuesinduslepingu saamise võtted.
Kuidas internetis edukalt müüa kinnisvara?
Milline on hea maakler? Arutlusring.
Keskkonnategurite mõju kinnisvara turuväärtusele. 
Säästlik renoveerimine CO2 projekti näitel.
Korrashoidjad regulatiivse keskkonna muutuste ootuses – kas saabub kaos või kord? 
Õppetunnid Eesti Kunstiakadeemia uue hoone planeerimisest. Arutlusring. 
Kaubanduskeskused Eestis ja nende mõju linna arengule.
Kohtulahendid planeerimises.
Avaliku ruumi planeerimisest ehk sellest, miks Vabaduse sammas peaks pikali olema. 
Kinnisvara arendamise roll eluterve keskkonna kujundamises.
Kaasamine kinnisvaraarenduses. 
Planeeringud – kas kinnisvara otsuste eeldused või järelsörkijad? 

TÄNASED KINNISVARAOTSUSED  
HOMSE ELUKESKKONNA KUJUNDAJANA

Osa konverentsist toimub 
paralleelselt kahes saalis,  
mis võimaldab osalejatel valida 
endale sobiv ettekanne.
Konverentsi algus 9.50, lõpp 17.40.  
Korraldajad jätavad endale õiguse 
viia kavasse sisse muudatusi.

Seminari soodushind kuni 11.05.2012 registreerudes 159 eurot (+km), hiljem registreerujatele  
199 eurot (+km). Lisainfo ja registreerimine telefonil 667 0411 või www.seminar.aripaev.ee

ÄRIPÄEVA 
SEMINAR

16. mail    Radisson Blu Hotel Olümpia Tallinn

Milline on turvaline tagatis ja  
kuidas seda edukalt realiseerida?

Milline on kohane tagatis ja millised on riskid?
 

Millised on panga-finantseeringuga kaasnevad 
enamkasutatavad tagatised?

 

Millal kasutada garantiid ja millal käendust?

Millised on teised võlaõiguslikud tagamise võimalused?

Vandeadvokaat  

Advokaat  
Ergo Blumfeldt

Vandeadvokaat  
Klen Laus

Vandeadvokaat  
Katri Tomson
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  FONDID reklaam

Swedbank Investeerimisfondid AS 19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat
Pensionifond K1, EUR 0,77 0,78 0,78 1,53 2,81 4,68 3,84 1,12 30 556 021,39

Pensionifond K2, EUR 0,83 0,84 0,84 3,15 3,66 2,49 5,15 -0,82 137 126 313,22

Pensionifond K3, EUR 0,95 0,96 0,96 6,26 4,79 1,88 7,59 -1,79 346 154 793,34

Pensionifond K4, EUR 0,70 0,71 0,71 10,94 6,32 0,23   13 766 433,69

Pensionifond V1, EUR 1,09 1,12 1,11 3,77 4,18 3,32 5,66 -2,07 8 335 577,16

Pensionifond V2, EUR 0,83 0,85 0,84 7,86 5,08 1,03 8,16 -4,26 15 679 751,28

Pensionifond V3, EUR 0,96 0,98 0,97 13,70 6,51 -2,48 10,59 -7,28 31 478 751,05

         

Kesk-Aasia Aktsiafond, EUR 4,28 4,39 4,32 23,55 11,97 -19,46 18,48 -16,69 7 008 340,13

Ida-Euroopa Aktsiafond, EUR 6,92 7,10 6,99 24,18 14,81 -24,51 10,12 -23,94 24 008 713,44

Ida-Euroopa Kinnisvara Af, EUR 3,00 3,08 3,03 24,29 16,50 -25,40 2,98 -27,58 7 775 862,93

Fondifond 100, EUR 9,07 9,29 9,16 16,44 9,53 -4,07 15,26 -6,80 60 922 111,04

Fondifond 30, EUR 10,27 10,53 10,37 5,57 5,42 1,83 7,94 -1,26 13 229 252,61

Fondifond 60, EUR 9,78 10,03 9,88 10,06 7,37 -0,18 11,76 -3,78 50 473 527,33

Venemaa Aktsiafond, EUR 15,28 15,66 15,43 23,58 18,10 -10,97 22,72 -9,35 51 254 545,94

Trigon Funds    19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat

* Vahendatavate fondide tagasivõtmis- ja väljalaskehindu saab vaadata www.seb.ee/fondikursid. Fondide mahud on seisuga 29.02.2012.

AS SEB Varahaldus    19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat

Mandatum Life    19.04
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5 aastat
Mandatum Life Conservative Strategy, EUR 106,11 107,17 106,11 - 0,89 -2,74 19,69 - -

Mandatum Life Balanced Strategy, EUR 114,95 116,67 114,95 - 1,29 -6,57 28,10 - -

Mandatum Life Aggressive Strategy, EUR 127,74 130,30 127,74 - 1,16 -8,00 35,93 - -

         

Mandatum Life Fixed Income, EUR 131,75 132,41 131,75 - 3,51 3,50 25,39 - -

Mandatum Life Global Food, EUR 120,62 123,04 120,62 - -5,97 -8,94 23,75 - -

Mandatum Life Emerging Opportunities, EUR 105,04 107,14 105,04 - 7,64 -11,90 - - -

Mandatum Life Global Equity, EUR 131,01 133,63 131,01 - 0,84 -11,00 28,10 - -

Mandatum Life Europe Equity, EUR 148,04 151,00 148,04 - 9,40 -4,92 31,05 - -

SEB Energiline Pf, EUR 0,702 0,709 0,709 2,97 5,80 -3,45   6 206 846,20

SEB Konservatiivne Pf, EUR 0,877 0,886 0,886 0,94 2,71 3,86 6,08 4,28 44 130 854,78

SEB Optimaalne Pf, EUR 0,800 0,808 0,808 1,07 2,22 1,63 7,71  8 871 495,49

SEB Progressiivne Pf, EUR 0,914 0,923 0,923 1,70 3,63 -1,08 7,63 -2,64 243 388 292,67

SEB Aktiivne Pf, EUR 0,870 0,888 0,879 14,69 9,83 -3,09 14,16 -4,96 13 348 004,94

SEB Tasakaalukas Pf, EUR 1,093 1,115 1,104 4,98 3,16 1,24 6,68 -1,03 9 823 843,49

         

SEB Aktiivne Fondifond A, EUR 6,656 6,791 6,724 0,133 8,170 -1,880 14,010 -7,930 4 073 188,48

SEB Dünaamiline Fondifond A, EUR 8,050 8,213 8,131 0,097 7,320 0,430 11,860 -5,510 6 099 991,98

SEB Tasakaalukas Fondifond A, EUR 10,026 10,229 10,128 0,047 5,150 2,720 9,150 0,110 1 068 890,55

SEB Ida-Euroopa Võlakirjafond A, EUR 12,124 12,024 12,124 0,064 10,240 6,140 10,120 3,770 60 789 889,25

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond A, EUR 0,091 9,260 9,168 0,140 8,200 -4,810 14,210 -2,240 2 697 944,64

SEB Kasvufond A, EUR 5,918 6,038 5,978 0,248 14,170 -24,040 15,100 -8,030 15 036 976,09

Vahendatavad Fondid *         

SEB Guarantee Fund 80, EUR 98,017 98,510 98,510 0,049 -0,770 -3,350 -0,990 - 35 798 856

SEB Corporate Bond Fund, EUR 1,410 1,410 1,410 0,031 5,440 5,900 9,300 3,450 321 610 000

SEB Danish Mortgage Bond Fund, EUR 125,248 125,248 125,248 0,031 0,970 0,103 0,060 - 76 820 000

SEB High Yield Fund, EUR 117,111 118,294 118,294 - 5,470 3,760 - - 1 793 560 000

SEB Short Bond Fund EUR 1,272 1,272 1,272 0,001 -0,060 0,250 0,040 - 56 930 000

SEB deLuxe - Multi Asset Balance, EUR 56,436 57,006 57,006 0,069 4,270 -4,420 5,360 - 38 930 000

SEB deLuxe - Multi Asset Defensive, EUR 52,597 52,597 52,597 - 0,820 -3,330 - - 80 690 000

SEB deLuxe - Multi Asset Defensive Plus, EUR 55,162 55,719 55,719 0,034 1,220 -3,130 1,930 - 55 620 000

SEB Strategy Aggressive Fund, EUR 39,650 40,051 40,051 0,124 8,600 -1,250 - - 87 700 000

SEB Global Chance/Risk Fund, EUR 0,745 0,760 0,753 0,171 8,850 4,770 15,640 -2,410 28 200 000

SEB Eastern Europe Fund ex Russia, EUR 2,473 2,523 2,498 0,223 11,070 -21,720 15,230 -8,090 140 030 000

SEB Eastern Europe Small Cap Fund, EUR 2,593 2,645 2,619 0,196 11,550 -24,370 21,540 -10,020 100 960 000

SEB Russia Fund, EUR 10,443 10,653 10,548 0,270 21,960 -11,410 27,100 -0,350 320 510 000

SEB Ethical Europe Fund, EUR 2,063 2,105 2,084 0,200 10,820 -1,840 11,610 -8,580 16 900 000

SEB Europe Chance/Risk Fund, EUR 1102,746 1125,024 1113,885 0,203 10,300 -1,070 12,140 -9,300 14 770 000

SEB Europe Fund, EUR 3,028 3,089 3,058 0,199 10,520 -1,470 12,540 -8,120 133 160 000

SEB Nordic Fund, EUR 6,301 6,428 6,365 0,247 13,570 -8,620 14,640 -3,710 82 880 000

SEB Nordic Small Cap Fund, EUR 162,895 166,185 164,540 - 16,810 -7,690 - - 40 020 000

SEB North America Chance/Risk Fund, EUR 3,728 3,804 3,766 0,190 11,970 13,670 17,650 0,480 177 620 000

SEB Japan Chance/Risk Fund, EUR 0,405 0,413 0,409 0,223 5,650 2,600 6,060 -7,580 32 230 000

SEB Asia ex. Japan Fund, EUR 6,594 6,728 6,661 0,193 11,450 8,130 20,470 4,060 174 630 000

SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund, EUR 3,212 3,276 3,244 0,191 19,900 -6,540 18,400 -1,060 54 920 000

SEB Concept Biotechnology, EUR 39,233 39,629 39,629 - 9,750 22,880 - - 77 140 000

SEB Medical Fund, EUR 2,930 2,990 2,960 0,121 3,810 15,620 14,340 1,010 22 280 000

SEB Asset Selection Fund, EUR 13,643 13,919 13,781 0,099 -4,300 -0,200 0,710 - 1 374 240 000

SEB Key Select, EUR 9,604 9,652 9,652 0,030 0,260 -5,320 -3,090 - 88 000 000

SEB Listed Private Equity Fund, EUR 140,387 143,223 141,805 0,213 9,610 -17,580 - - 203 960 000

 Egan-Jones: SEC tegevus on seletama-
tu, välja arvatud see, et nad üritavad vai-
gistada Egan-Jonesi ning nad püüavad 
säilitada praegust asjade seisu, kus emi-
tendid tasustavad reitingumonopoli.
USA Väärtpaberi järelvalvekomisjon kahtleb reitinguagentuur Egan-Jonesi usaldusväärsu-
ses. SEC sõnul sisaldasid reitinguagentuuri 2008. aasta aruanded olulisi ebatäpsusi.

4,8
protsenti kasvatas aastases võrdluses esi-
mese kvartali puhaskasumit kiirtoidukett 
McDonald’s. Firma teenis 6,55 miljardi dolla-
rilise käibe juures 1,27 miljardit kasumit. 

Arenevate Turgude Agrisektori Fond, EUR 97,07 100,05 99,06 27,14 2,71 -43,63 3,01  7 947 120

Balkani Fond, EUR 11,22 11,62 11,39 29,06 21,44 -31,40 7,89 -16,10 6 353 324

Arenevate Turgude Finantssektori Fond, EUR 156,53 161,32 159,72 22,22 14,08 -11,70 21,24  4 108 411

Uus Euroopa Kasvufond, EUR 11,99 12,42 12,17 27,05 12,57 -27,67 8,03 -17,39 2 048 543

Uus Euroopa Väärtusfond, EUR 18,04 18,68 18,31 15,94 10,98 -5,60 21,25 -9,25 15 504 872

Venemaa Top Picks Fond, EUR 21,90 22,67 22,23 33,39 17,60 -6,69 36,92 -0,81 10 509 940
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Tallinna börsi üldindeks, kajastab põhi- ja 
lisanimekirja aktsiate liikumisi.
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P 
rantsusmaa presidendi Nicolas 

Sarkozy ametiaja jooksul on Eu-

roopa suuruselt teise majandu-

sega riigi firmad kaotanud 124,3 

miljardit dollarit. Häda on vaid 
selles, et investorite silmis pole vahet, kes presi-
dendiametisse sel kevadel valitakse.

 
Kasum kasvas ja kahanes. Prantsusmaa firmad, 
milles riik omab osalust – näiteks Electricite de 
France, Air France-KLM Group või France Telecom 
– on jäänud alla rahvusvahelistele konkurentide-
le ajal, kui Sarkozy juhtimisel on valitsus keela-
nud ära koondamised, olnud vastu tollimäärade 
tõstmisele ja maksustanud firmasid eelarve lap-
pimiseks.

Alates Sarkozy ametisse tulekust 16. mail 
2007 on avalikult kaubeldavate riigifirmade 
väärtus kahanenud keskmiselt 66%, samas kui 
CAC 40 indeks on kahanenud 48% võrra, arvutas 
Bloomberg. 

Praeguseks on Prantsusmaa töötus tõusnud 
12 aasta tippu ning tarbijate ostujõud on tõus-
nud üheks presidendivalimiste peateemaks. Kuid 
investorid näevad ees veelgi rohkem hädasid, 
ükskõik kes valitakse presidendiks. Presidendi 
valimiste esimene voor leidis aset eile.  

 
Dow Jonesi parim komponent. “Riik eelistab 
sotsiaalset rahu väikeaktsionäride huvide ase-
mel,” ütles Convictions Asset Managementi in-
vesteerimisjuht Alexandre Hezez Bloombergile. 
“Siia ei taheta investeerida. Ma ei usu, et riik ta-
hab neis ettevõtetes mingit lisaväärtust luua.”

Firmade EDF, GDF Suez, EADS, Aeroports de 
Paris, France Telecom, Air France-KLM, Renault, 
Safran, Thales ja CNP Assurances kokku liidetud 
turuväärtus saavutas eile läbi aegade madalaima 
taseme 63,7 miljardi dollari peal. Tipp jäi 2007. 
aasta novembrisse, kui firmade koguväärtus ula-
tus 224 miljardini.

Kaks favoriiti – Sarkozy ja sotsialistist kandi-
daat Francois Hollande – pole märku andnud, et 
nad vähendaks riigi osalust eespool nimetatud 
ettevõtetes. KBL Richelieu Gestioni juht Roland 
Fernet on seisukohal, et investorina tema ei pai-
gutaks raha ettevõttesse, mida juhib riik, sest ta 
ei saaks otsuseid kontrollida.

Sarkozy tõi kaasa 
riigifirmade languse

Ruukki Group

0,87 EUR 

+8,75%   
Playtech

366,00 GBp 

+5,63%  
Microsoft

32,33 USD 

+4,25%   
Ramirent

6,93 EUR 

+3,59% 
Vestas Wind Systems

53,00 DKK 

+3,01%
Deutsche Bank

34,77 EUR 

+2,55%
Maailma suuruselt tei-
ne personaalarvuti-
te protsessorite toot-

ja Advanced Micro Devices 
kukkus küll kahjumisse, kuid 
nii kahjum kui ka käive ületas 
analüütikute prognoositut.

  TULEMUS

Microsoft tõmbas 
kübarast jänese
Maailma suurim tarkvaratootja Microsoft tea-

tas fiskaalse kolmanda kvartali kasumist, mis 

tänu heale tarkvaramüügile ületas analüüti-

kute ootusi.

Võrreldes eelmise aasta sama perioodiga ka-
hanes puhaskasum 5,23 miljardilt dollarilt ehk 
61 sendilt aktsia kohta 5,11 miljardini ehk 60 
sendini aktsia kohta.

Analüütikud prognoosisid puhaskasu-
miks keskmiselt 57 senti aktsia kohta, vahendas 
Bloomberg. Microsofti käive kasvas 6% jagu, 17,4 
miljardi dollarini, ületades analüütikute prog-
noose 0,2 miljardiga.

Microsoft võitis tänu tugevale nõudlusele 
Office’i äritarkvara, Microsoft 7 operatsioonisüs-
teemi ning serveritele mõeldud tarkvara järele. 
Firma plaanib selle aasta teises pooles tuua turu-
le Windows 8 operatsioonisüsteemi, et võita ta-
gasi kliente ja vähendada vahet Apple’iga tahvel-
arvutite turul.

“Tegu on raskete kvartalitega tulemuste ületa-
miseks ja äriklientide nõudlus veab neid praegu 
edasi,” ütles Becker Capital Managementi fondi-
juht Pat Becker.

  TULEMUS

Loomatoit ja kohv 
toetas Nestlé 
tulemusi
Maailma suurima toiduainetöösturi Nestlé esi-

mese kvartali majandustulemused ületasid 

analüütikute ootusi tänu heale Nescafe müügi-

le Hiinas ja Friskiesi lemmikloomatoidu popu-

laarsusele Põhja-Ameerikas.

Firma kvartaalne käive kasvas aastataguse pe-
rioodiga võrreldes 7,2%. Bloombergi küsitletud 
analüütikud prognoosisid käibe kasvuks kesk-
miselt 6,7%.

Firma säilitas finantsaasta käibe- ja kasumi-
prognoosid ning teatas, et tõenäoliselt paraneb 
ka toorainete keskkond aasta teises pooles. Prae-
gu prognoosib firma aastaseks orgaaniliseks käi-
be kasvuks 5–6%. Viimased kaks aastat on firma 
juhtkonna prognoose ületanud.

Mohamed El-Erian:  Kui Sarkozyd ta-
gasi ei valita, siis Merkel kaotab enda 
tugevaima liitlase, mis vähendab 
tema võimalusi eurotsooni tugevda-
miseks.

Maailma suurimat võlakirjafondi haldava Pimco juhatuse kaasesimees selgitab, miks võis Merkel hakata Sarkozyd tagasivalimisel 
toetama.

Stonesoft

1,38 EUR 

-8,00%   
Nokia

2,78 EUR 

-4,56%  
Comptel

0,56 EUR 

-3,45%
Latvijas Gaze

6,10 LVL 

-2,26%
DSV

123,60 EUR 

-2,14%
UPM-Kymmene

8,98 EUR 

-2,07%
Warren Buffetti 
Berkshire Hathaway 
osalusega Korea te-

rasetootja Posco teatas esi-
mese kvartali kasumi aasta-
sest 42% kukkumisest, kuna 
toorainekulud kasvasid ning 
metallinõudlus kahanes.

622,90

500

560

620

680

740

040212100806

+0,39% �

perioodi kõrgeim 717,67
perioodi madalaim 513,18
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Ma ei usu, et riik ta-
hab neis ettevõtetes 
mingit lisaväärtust 
luua.

FREDY-EDWIN ESSE
fredy-edwin.esse@aripaev.ee

ÄRIPÄEVA KOOLITUS 3.-4. mail

Täpsemat kava vaata aadressil www.koolitus.aripaev.ee 
Koolituse hind on 429 eurot (+ km).  
Info ja registreerimine aadressil koolituskeskus@aripaev.ee või telefonil 667 0100.
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