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Vabaerakond
ei trügi
koalitsiooni
Vabaerakond on nõus jääma
opositsiooni, kui nende kindlate
nõudmistega ei lepita, ütles era-
konna juht AndresHerkel. ~3

MAKSUD

Must üüriturg vajab
kõva küürimist
Reguleerimata ja miljoneid eurosid kätkeva üürituru korrastamiseks on vaja luua üüri-
lepinguteregister, ütles Pindi Kinnisvara juhatuse liige PeepSooman. ~6–7

Ettevõtja väldib
kapitaliturgu

Äripäeva küsitlusest selgus, et ettevõtjadhauvad
küll laienemisplaane, kuid ei tahakasutada
alternatiivseid raha kaasamise võimalusi. ~2,4–5

ELEKTRIAUTO
Aasta Teslaga: suur
sääst jasõidurõõm
Teadur Mario Kadastik ostis aas-
ta tagasi Eesti esimese Tesla.
15 kuuga on ta säästnud umbes
4000 eurot ning on kindel, et
bensiinimootoriga auto peale ta
enam tagasi ei lähe. ~10–11

EHITUS

Soome võitleb musta
ehitusturuga
Soomes on viimastel aastatel kõi-
ge agressiivsemad muudatused
toimunud ehituses, selle maksus-
tamises ja kontrollimises. Paljut-
ki sellest peaks teadma ka meie
Kalevipojad. ~12–13

INVESTOR

Ületootminekärbib
toorainetehindu
Nn pehmete toorainete turul on
pakkumine kõrge ja teravilja-
hinnad võivad langust jätkata.
Hinnalangusepõhjus on ülepak-
kumine turul. Teraviljavarud on
märkimisväärsed. ~16–17

KOLUMN
Igor Rõtov: Õhus onlootust

paremale poliitikale.

Äripäeva peadirektor usub, et enamate osapooltegakoalitsioon on tasakaalu-
kam jateovõimelisem. ~14
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Maksud luubi all
Riigil jääbmustalt üüriturult aastas saamata paarküm-
mend miljonit eurot tulumaksu. Raha kättesaamiseks pa-
kuvad asjatundjad nii üürilepingute registri loomistkui ka
eraisikutest üürileandjate vabastamist tulumaksust. Mida
arvavad sellest riigikokku pääsenud erakondadepoliitikud?
UURI ARIPAEV.EE-ST

SENINE majandus- ja taristuministerUrve Palo pakub
välja, mismoodi tema hinnangul maksude laekumist
tõhustada.

PÄEVAFAKT
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protsention aasta algusestpealerallinud Venemaa ener-
giasektor. Samal ajal on enamiku riikide nafta-ja gaasisektorid
endiselt madalseisus. Mis on siis ikkagi Venemaale nõnda pöö-
rase edu taganud? Nimelt lihtne tõsiasi, et aktsiad hakkasid tu-
gevalt pihta saama mullu juba siis, kui Vene väed Ukrainasse sis-
se tungisid. Läinud aasta 1. jaanuarist kuni 14. märtsini kukkus Ve-
nemaa energiasektor 21% ehk juba jupp aega enne seda, kui glo-
baalsed naftahinnad tugevaltkukkuma hakkasid.

HOMME
Kuidas messidele vähem kulutada jasealt
senisest enam kasu saada?
LOE ÄRIPÄEVAST

TEGIJA

Raul Puusepp
tõmbasaktsiarallima

Raul Puusepa juhitava Tallinna Kaubamaja
aktsia kerkis eile 6,46%, sest päev varem oli
ettevõte teatanud mullusest oluliselt kõrge-

matest dividendidest. Tallinna Kaubamaja aktsia oli
eile Balti börsidel ülekaalukalt enimkaubeldud aktsia.
Tallinna Kaubamaja teatas börsile, et teeb märtsi lõ-

pus toimuvale aktsionäride koosolekule ettepaneku
maksta dividendideks välja 40 eurosenti aktsia koh-
ta ehk 16,29 miljonit eurot. Veel mullu kevadel maksti
aktsia kohta dividende 15 senti.
Äripäev rõõmustab Tallinna Kaubamaja heade tule-
muste üle.

JUHTKIRI

Eesti majandus vajab
lendutõusuks kapitaliturgu

E estikapitalituru nõrgast seisust
onsaanud oluline majandus-
kasvu pidur, sest kehvad kapita-
likaasamise võimalused takis-
tavaduusi ettevõtteid loomast

jaettevõtetel arenemast.
Eesti kapitalituru areng eeldab nii riigi ak-

tiivsematrolli kui ka ettevõtjate enamat tead-
likkust kapitali kaasamise võimalustekoh-
ta. Äripäeva vastne uuring tõendab, et siin
on tublistiarenguruumi.Äripäeva küsitlu-
sele vastanud ettevõtjaist rohkem kui poo-
led tunnistasid, etpole turultkapitali kaasa-
nud.Kolmveerand ettevõtjaid rahastab ette-
võtte arendamist pangalaenuga või omaniku-
le kuuluvate vahenditega. Pooledküsitletud
ettevõtjad pole investori kaasamist üleüldse
kaalunudki ja seda põhjendusega, etseda pole
lihtsalt vaja olnud.

Kapitaliturgupole sisuliselt olemaski. Oleks
kohatu ettevõtjatele ette heita, etnad kapitali-
turu võimalusialatähtsustavad.Täpsem on va-
hest öelda, etnad elavad reaalsuses, st kapitali-
turu sisulises olematuses.Võib-olla on nende
seas ka selliseid, kes usuvad, et Eesti-sugusel
pisikesel riigil polegi väljaarendatud kapitali-
turgu vaja, kuid suuremalt jaoltollakse siiski
pigem resigneerunult tunnistajaks tõsiasjale,
etkohalik börs on jubapikki aastaid koomas.

Tallinna börsi käibed ontillukesed, põhi-
nimekirjas onvaidkäputäis ettevõtteid, vii-
mane esmaemissioontoimus viis aastat taga-
si (Premia) ning ühegi riigiettevõtte toomisest
börsile pole jubapikki aastaid juttuolnud –

see on teema, midaka paremerakonnad on
vältinudnagu tuld.

Laenud on odavad. Teiseks, praegusel ajal
on laenud odavad ning ettevõtete loomise ja
arendamiserahastamine pangalaenu abiga
on suhteliseltkergesti kättesaadav võimalus,

mis praegu investeeringute tegemiseks sobiv.
Kolmandana võib nimetada, etlaenu võtmine
võibka ühe päeva perspektiivist vaadates ol-
laodavamkui näiteks võlakirjade emiteerimi-
ne–riigivõlakirjade näitelon seda põhjenda-
nudrahandusminister Maris Lauri.Lauri on
viidanudka sellele, et riigivõlakirjade emitee-
rimisekorral võikskohalik väikeinvestorikka-
gi jääda tühjade pihkudega, sest tõenäoliselt
ostaksid needkiirelt kokku välismaised suur-
investorid.

Viimaks näib Eesti idufirmadeedu maail-
mas justkui tõendavat, et hea idee leiab igal ju-
hul rahastuse, milleabil suureks jaedukaks
kasvada.

Toimivkapitaliturg tõmbab majandusekäi-
ma. Ent ükski neist argumentidest ei lükka te-
gelikultümberkapitalituru arendamiseva-
jadust.Kapitaliturg onmajanduse vereringe.
Ka pisike riik vajab majandusekasvu tagami-
seks toimivatkapitaliturgu. Ettevõtte areng ei
peaks sõltumaainult pangalaenukõlblikku-
sest. Börsi elluäratamisekspole vaja muudkui
mõniriigiettevõte börsile viia, tuletame sün-
divalevalitsusliidulemeelde.

Muidugi võivadEesti ettevõtjadkapita-
li kaasataka rahvusvahelistelt turgudelt, ja
nad teevadki seda.Ent Eesti majanduskas-
vu seisukohalt onäärmiselt oluline, et kapita-
li oleks võimalik tehaka kohalikult turult.Siis
on rohkemlootust, et jalad alla saanud ettevõ-
te ei vii oma peakontorit tuult tiibadesse saa-
nuna kohe Eestist minema, vaid jääb töökoh-
ti ja lisandväärtust looma ning maksemaks-
ma siin, Eestis.

Börsi ellu-
äratami-
seks pole
vaja muud
kui mõni
riigiette-
võtebörsile
tuua.

Loe Äripäevast
Kaanelugu “Kapitali kaasamine ettevõtjatele
võõras” tänases lehes lk 4–5

ILLUSTRATSIOON: ANTI VEERMAA
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LÜHIDALTMario Kadastik:
Pärast istud bensiiniautosse nagu
eelmise sajandi tehnoloogiasse.

Eesti esimese Tesla omanik muljetab pärast aastapikkust sõidu-
kogemust. LOE LÄHEMALT LK 10–11

Herkel: meil onlihtsam
jäädaopositsiooni
Vabaerakonna juhatus arutas
eilsel koosolekul põhimõtteid,
millega minnakse vastu vali-
misjärgsetele kõnelustele. Era-
konna esimehe Andres Herke-
li sõnul ollakse valmis läbi rää-
kima kõigi erakondadega, kuid
lihtsam on jääda opositsiooni.

“Uue erakonnana oleks meil
lihtsam jääda opositsiooni ja
omaerakonda ülesehitada, kuid
arvestades ootusi,midavalija on
meilepannud, memõistagi osa-
lemekõnelustel jaoleme valmis
rääkima kõikide osapooltega,”
ütles Herkel.

“Meil on mitu põhimõtet,
milleks valija on andnud mei-
le mandaadi ja millest me ei saa
taganeda. Eelkõige puudutavad
need muudatusipoliitilises süs-
teemis, kuid olulised on ka mi-
tu maksupoliitilist muudatust,”
lisas ta.

Millest ei loobuta? Herkeli kin-
nitusel on erakonnale oluline
uue erakonnaseaduse väljatöö-
tamine, muudatused valimis-
seadustes, riigikogu töö- ja ko-
dukorraseaduses, omavalitsus-
tekorralduses jarahastamises.

“Erakondade riikliku rahas-
tamise vähendamine ja demo-
kraatlikum erakonnakorraldus
on põhimõtted, millest me ei
saa taganeda. Ka riigikogu töö-
ja kodukorraseaduses on puu-

dusi, millega me ei tahaks lep-
pida. Need on piirangud frakt-
siooni moodustamisel, üksik-
saadikuõigus sõnavõtta eelnõu
teisel ja kolmandal lugemisel
ning muudsaadiku õigusi piira-
vad põhimõtted,”märkis Herkel.

Eraldi tahaberakond pöörata
tähelepanu maksupoliitilistele
muudatustele, mis soodustavad

töökohtade loomist ja toetavad
ettevõtlust. Siin on olulised kü-
simused sotsiaalmaksu lange-
tamine ja tulumaksuvaba mii-
nimumi tõus.

Sama olulised on sotsiaaltee-
mad ja muud valdkonnad, mil-
le erakond tahab eraldi kesken-
duda.

ÄRIPÄEV.EE

Erakondade
riikliku ra-
hastamise
vähendamine
on põhimõte,
millest me ei
saataganeda.

Vabaerakonna esi-
mees Andres Herkel
koalitsioonikõne-
lustest

VABAERAKOND
osaleb koalitsioonikõnelustel,kuid
lihtsam on jääda
opositsiooni, ütles
esimees Andres
Herkel. FOTO: RAUL MEE

Toom: oleme valitsuses enne valimisi
Kuna praegune peaminister
keeldub koostööst Keskerakon-
naga, lükkuvad muutused pare-
muse poole aega, mil me liitu-
me valitsusega, ütles keskera-
kondlane YanaToom.

“Olen veendunud, et see juh-
tub veel enne järgmisi riigi-
kogu valimisi: peagi saabkõigi-
le selgeks Rõivase ühiskonda lõ-
hestava retoorika kahjulikkus,”
kirjutas Keskerakonna poliitik
jaeuroparlamendi saadik Toom
omapöördumises.

“Seni aga, nagu lubasin, jät-
kan minu valijate huvide esin-
damist Brüsselis. Opositsioonis
olek on ettevalmistus võimule
tulekuks ning suur valijate toe-
tus kohustab meid seda etteval-
mistustööd tegema hästi,” mär-
kis Toom.

Toom kogus riigikogu va-
limistel Ida-Viru ringkonnas
11 573 häält. Keskerakonnas oli
tema häältesaak paremuselt tei-
ne Edgar Savisaare järel.

ÄRIPÄEV.EE

KESKERAKONNA häältemagnetYana Toom. FOTO: RAUL MEE

Ukraina keskpank tõstis
intressimäära 30% peale
Ukraina keskpank tõstis eile
oma refinantseerimise määra
19,5%-lt 30%-le. Keskpanga ju-
hi Valeria Gontareva kinnitu-
selhakkab see kehtima tänasest.

Gontareva sõnul säilitati
nõue, eteksportijatel tulebkon-
verteerida75% välisvaluutas tee-
nitud tulust, ning seaduseand-
jaonvastu võtnudkõik Rahvus-
vahelise Valuutafondi(IMF)nõu-
tud seadused, et saada heaks-

kiitu nelja aasta pikkusele ja
17,5 miljardi dollari suurusele
laenuprogrammile.

Ukraina loodab IMFi abiga
vältida maksevõimetuks muu-
tumist.

Samuti püüavad võimud väl-
tidakapitali väljavoolu ja stabi-
liseeridagrivnat,mis onaastaga
kaotanudUSA dollari vastu 60%,
olles maailmakehvim valuuta.

ÄRIPÄEV.EE

15,2
PROTS E NTI on pühkinud sõda
venemeelsete separatistidega
Ukraina majandusest, vahen-
das Bloomberg.
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18. märtsil
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Lektorid:
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Konverentsil osalemine maksab 12. märtsini
179 eurot (km-ga 214,8 eurot).

Täishind on 249 eurot (km-ga 298,8 eurot).
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KAANEL

RAHA KAASAMINE

Kapitalikaasamine
ettevõtjatelevõõras.
Äripäevaküsitlusel
üllatavad tulemused

VirgeHaavasalu
virge.haavasalu@aripaev.ee

Kuigi ettevõtjatel on soovkasvada ja tege-
vust laiendada, ei ole üle poole neist isegi
mõelnud firmavälise rahakaasamisele, sel-
gusÄripäeva küsitlusest.

“Ühtepidi saab Eesti ettevõtjaaru, et turg
on väike ja võimalused piiratud, teistpidi
on nende kasvuootus väga suur. Ligi poo-
led soovivad kasvada kuni 30% aastas. See
on üsna ambitsioonikas, arvestades prae-
gust majanduskeskkonda jaEesti turu väik-
sust,” kommenteeris Raidla Lejins & Norcous
Advokaadibüroo partner Sven Papp uurin-
gu tulemusi.

Äripäeva toimetuskoos Redgate Capitali
ja Raidla Lejins & Norcousiga valis küsitlu-
se jaoks välja ligi 800 ettevõtet, kes võiksid
olla perspektiivikad tulijad kapitaliturule.
Aluseks oli nii ettevõtte suurus, tegevusala
kui ka tulevikuväljavaated. Neistvastas ano-
nüümseltküsimustele 144.

Selgus, etettevõtetel on küll soovkasvada
jaoma tegevust laiendada, entsamas leitak-
se, et neil ei ole vaja selleks kaasata investo-
rit. Kõigest 5 protsenti ettevõtjatest on kaa-
sanud oma ettevõtte arenguks investoreid.
Võlakirju on aga emiteerinud vaid 1 prot-
sentvastanutest. Ülejäänudkasutavad äri ra-
hastamiseks peamiselt kas pangalaenu või
omavahendeid.

Nii ütles 74 protsenti vastanutest, et on
oma äritegevuseks kasutanud pangalae-
nu. Peaaegu samapalju ehk 73 protsenti oli
kasutanud omaniku raha. Veidi vähem kui

kolmandik oli kasutanud riiklikke toetusi.
9 protsenti vastanuist ei olnud üldse kapita-
li kaasanud jasama palju oli seda teinud in-
vestorikaudu.

Suured ootused. Kaks kolmandikku onöel-
nud, et rahastavad kasvu omakapitalist ja
pangalaenust, mis on Papi sõnul tore, aga
see on kõige konservatiivsem omaniku ra-
ha. “See onküll kõige odavamviis, aga kuna
pangad onlaenamiselsiiskikonservatiivsed,
siisväga ambitsioonikad äriprojektid tavali-
selt täielikultpangalaenust finantseeritud ei
saa. Kui tahtakasvatada oma käivet 30% aas-
tas, siis see eeldaks, et oleksvaja ka võõrkapi-
talikaasata,” rääkis Papp.

Advokaadi sõnul on meil niisiis turul
üheltpoolt ettevõtjad, kes vajaksid kapitali,
teiseltpoolt on meil investorid ja hulk väi-
keinvestoreid, kes tahaksid oma raha inves-

teerida suurema intressiga, kui seda pakub
pangahoius. Võlakirjad oleks üks loogiline
viis mõlemapoole ootuste rahuldamiseks.

“Ettevõtted ei ole üldiselt teadlikud sel-
lest, millised on alternatiivsed finantseeri-
mise võimalused. Soovitakse kasvada, aga
tegelikult ei teata, kuidas,” märkis Redgate
Capitalipartner Aare Tammemäe. Tema sõ-
nul oleks võimalus olukorda muuta, teavita-
da ettevõtteidrohkem selle valdkonnakohta.

“Kapitaliturg onkindlasti väga hea alter-
natiiv, eriti, mis puudutab omakapitali – on
see siis mitteavalik kapital ehk erakapital
fondide näolvõi avalikkapital ehkbörs. See
on igati sobivkasvukapital,” toonitas finants-
ekspert. “Kõike, mispuudutab võlakirja tüü-
pi finantseerimist, toetaks samuti.”

Väikesed ambitsioonid.Kunakaks kolman-
dikku küsitluses osalejatest ütles, et neil ei
ole seni olnud investorit vaja, järeldasTam-
memäe, et ettevõtete ambitsioon on väike.
“Kasvad ja arenedki oma teenitud kasumi
ja pangalaenu arvel. Pangalaenu saad võtta
nii palju, kui rahavoogkannatab,” laususta.

Kui nähakse, et turg onpiiratud jaollakse
pessimistlikud tuleviku suhtes, siis onTam-
memäe sõnul loogiline, et seni ei ole inves-
torit vaja läinud.Samas, kui 80% ettevõtetest
soovib lähemakolme aasta jooksulkasvata-
da käivet 10%, näitab see Tammemäe hin-
nangul, et soov on täiesti korralik. Arvesta-
des küsitluses osalenud ettevõtete erinevat
profiili, peaks Tammemäe sõnul neile sobi-
ma ideaalseltka alternatiivne finantseerimi-
ne pealepangalaenu jaomakapitali. “On see
siis avalik või mitteavalikkapitalituru ele-
ment, vahet ei ole,” lisas ta.

Tammemäe tõi näiteks idufirmad.Kui ne-
mad oleksid ainult enda ehk omanikuraha-
ga üritanud kasvada, siis nad ei oleks mitte
kuskile jõudnud. “Vaadake, kuidas nemad
finantseerivad,” toonitas Tammemäe. “Tub-
lid Eesti ettevõtted näevad oma turgu kitsa-
malt, ollakse alahoidlikumad.”

Aare Tammemäe:
Soovitaksekasvada, aga tegelikult ei teata,
kuidas.
Redgate Capitali partner nendib, et ettevõtted ei ole teadlikud alternatiivse finantseerimise võimalustest

RESPO Haagiste juht ja osanik Ain Antons vaatab praegu siiski ringi, et leida sobiv investor, kes aitaks ettevõttel laieneda. FOTO: ERIK PROZES
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1protsentküsitlusele vastanud ettevõt-
jatestoli rahakaasamiseks kasutanud
võlakirju. Investoreid oliarengu toe-
tamiseks kaasanud vaid 5 protsenti
ettevõtjatest.

Ettevõtjad on tõrksad
võõrkapitali suhtes
Uuringu tulemused näitavad,
et ettevõtjad kasutavad pigem
omavahendeid või pangalae-
nu, etoma äri ülevalpidada, al-
ternatiivsed kapitali kaasami-
se võimalused neid eihuvita.

“Võlakirjade emiteerimise-
le ei ole mõelnud ja börsile ei
ole mõelnud minna lihtsalt et-
tevõtte väiksuse ja suure büro-
kraatia tõttu. Meie majandusnäi-
tajad on olnud hästi head jasta-
biilsed. Meie suhtedpankadega
onolnud vägaheadja laenumar-
ginaalid on niivõrd madalad, et
võlakirj ade j ärele lihtsaltvaj adus
puudub. Negatiivse marginaali-
ga võlakirju vist veel ei ole või-
malik müüa,” põhjendas pika-
ajalisekogemustega Respo Haa-
giste juht ja osanikAinAntons.

Antonsi sõnul on ettevõ-
te praegu suhteliselt ülekapi-
taliseeritudehk omakapitali osa
moodustab keskmiselt 80% et-
tevõtte aktivatest, aga see ei ole
alati nii olnud ja see ei pea nii
olema. “Peame kergelt läbirää-
kimisi ja otsime finantsinves-
torit. Põhieesmärk on ettevõtte
praegusest kiirem kasv uutel ja
olemasolevatel turgudel,” rää-
kis Antons.

“Finantsinvestor ostaks osa
praeguste omanike osalusest ja
emiteeritaks ka uusi aktsiaid.
Eelistus on, et tegemist oleks era-

kapitalil baseeruva investoriga
või perefirmaga, kes oleks nõus
investeerima tavapäraseltkauem
kui fondide 5–7 aastat. Finants-
investorist huvilisi on olnud Ees-
tist, Venemaalt, Soomest, Hii-
nast. Läbirääkimised näitavad,
et on olemasfond, kelleportfel-
lis on ettevõtted, millega koos-
töö looks täiendavat sünergiat
või kuskilt mujalt tuleks täien-
dav väärtus ehküks pluss üks ei
oleks enam kaks, vaid rohkem.
Sellisel juhul oleme läbi rääki-
nud ka fondidega, kes investee-
rivad näiteks pensionäride ra-
ha,” kirjeldas Antons.

Tartu Uusapteegi juht ja osa-
nikKalle Kurvitkirjeldas, milli-
seidkapitali kaasamise viise ne-
mad on kasutanud. “Kõik hul-
gimüüjad annavad kahekuuli-
se maksekrediidi ja sellega ka-
tab investeerimisvajaduse täie-
likult ära. Oleme 20 aastat tegut-
senud. 12 aastat tagasi pakkus

üks suur hulgimüüja ühekuuli-
se maksekrediidiasemelkolme-
kuulist. Meil tekkis kohe miljon
krooni vabaraha. Ja nii tehakse-
gi. Hulgimüüja faktoorib meie
eest arved Swedbank Liisingus-
se. Aga ausalt öeldes me seda ei
vaja, lihtsalt raha seisab ja see
suurusjärk on jällemiljon,” rää-
kis Kurvits.

Kas investeerimise vajadust
ei ole? “Mida see apteek inves-
teerib? Ainult et mööblit osta.
Kahekuuline kaubavaru katab
normaalsel apteegil enamasti
investeerimisvajaduse ära,” vas-
tas Kurvits.

“Sõltub apteegist, aga lin-
na väiksemas kaubanduskesku-
ses olevapteek kolme töötajaga
müüb umbes 30 000 euro eest
kuus jaostabka umbes sama ra-
ha eest sisse ning kui saab kuu
aega pikendust, siis tal tekib 30
000 eurot vabaraha ja selle eest
võib ta selle apteegi ilusasti ära
sisustada. Muud vajadust tal ku-
hugi mujale investeerida ei ole,”
lisas apteeker.

Jutu peale, et apteek võiks
emiteerida võlakirju, ei osanud
Kurvits midagi kosta. “Ei oska
midagi öelda,” lausus ta. “Kel ra-
ha palju, toppiguTallinna hoiu-
laenuühistusse, kus on 6% divi-
dendi. Reklaam käib hommi-
kust õhtuni.”

Oleme läbi rääkinud
ka fondidega, kes
investeerivad näiteks
pensionäride raha.
Respo Haagiste juht ja osanik
Ain Antons

Taust
Äripäevatoimetus koos Red-
gate Capitali ja Raidla Lejins &

Norcousiga valis küsitluse jaoks
välja ligi 800 ettevõtet, kes võik-
sid olla perspektiivikad tulijad ka-
pitaliturule. Aluseks oli ettevõtte
suurus, tegevusala ja tulevikuväl-
javaated. Neist vastas küsitlusele
144. Küsitlus oli anonüümne.

Küsitlus
Kuipalju soovite
omaettevõtte käivet
järgmisekolme aasta
jooksul kasvatada?

Milliseidkapitali
kaasamise viise olete
senikasutanud?

Kas olete mõelnud
investorikaasamisele?

Mison Teid takistanud
investoritkaasamast?

Mison mis
Põhjused, mis on
takistanud ettevõtjaid
investoritkaasamast

Pole keegi huvi tundnud.
Kallis, pangalaen on palju oda-
vam.
Seni olen ilma hakkama saanud.
Miks ma peaksin oma edukat et-
tevõtet kellegagi jagama?
Me oleme liiga väiksed finants-
investorile.
Ettevõtte struktuur pole olnud
piisavalt selge.
Ei ole õnnestunud.
ALLIKAS: ÄRIPÄEVA KÜSITLUS

5
4. märts 2015 ÄRIPÄEV

toimetaja Ülo Toomsalu, tel 667 0111, e-posttoimetajad@aripaev.ee

KAANEL

vastas 140 (70%), ei vastanud 60 (30%)
vastajate arv (osakaal vastajatest)

11–30% 69 (49%)
31–50% 28 (20%)
kuni 10% 21 (15%)
üle 50% 14(10%)
ei soovi ettevõtte käivet
kasvatada 5 (4%)
ei ole mõelnud 3 (2%)

vastas 138 (69%),ei vastanud 62 (31%)
vastajate arv (osakaal vastajatest)

pangalaen 102(74%)
omaniku raha 101 (73%)
riiklik toetus (EAS jt) 39 (28%)
investor (finantsinvestor,
strateegiline investor jt) 12 (9%)
pole kaasanud 12 (9%)
muu 5 (4%)
võlakiri 2 (1%)

vastas 138 (69%),ei vastanud 62 (31%)
vastajate arv (osakaal vastajatest)

eiole mõelnud 70 (51%)
olen mõelnud, kuid
pole kaasanud 61 (44%)
olen mõelnud ja kaasanud 7 (5%)

vastas 130 (65%), ei vastanud 70 (35%)
vastajate arv (osakaal vastajatest)

polevaja olnud 97 (75%)
ma ei taha oma otsus-
tusõigust vähendada 34 (26%)
pole sellele mõelnud 16 (12%)
pole osanud 15(12%)
ma ei usalda
finantsinvestoreid 11 (8%)
muu 6 (5%)
ALLIKAS: ÄRIPÄEV

Warma-uunitahjud Soomest
-Hubane toasoe mõistliku hinnaga!

Kahhelahi kaalub 1300kg
jakütab ära üle 70m2
suuruse ruumi.

Tule ja tutvu Warma-uunit
ahjude valikuga ning
küsi pakkumist!

Lintman salong
Lauliku 2b, Tallinn
tel 6 776 478

www.lintman.ee

3325 €Kahhelahi
Kakluuni

Teeme kiirelt ja soodsalt asfalteerimistöid ka talvel.



UUDIS
Kreekale
kolmas
abipakett?

SirjeRank
sirje.rank@aripaev.ee

Esmaspäeval ütles Hispaania
rahandusminister Luis de Guin-
dos, et Kreekale onkaalumisel
kolmas abipakettmahus 30–50
miljardit eurot.

“Mingeid selliseid kõnelu-
si ei ole,” tõrjus Euroopa Komis-
jonipresident Jean-ClaudeJunc-
ker, kui agentuur Reuters temalt
kommentaari palus.

Komisjoni asepresident Val-
dis Dombrovskis, kelle haldus-
alas on ka euroalareform, möö-
nis aga, etkolmas abipakett võib
vajalikuks osutuda, kuna Kreeka
naasminekapitaliturgudele pä-
rast praeguse abipaketi lõppu
pole sugugi kindel.

“Kreeka võib vajada täien-
davat lahendust, kui praegune
programm lõpeb,” ütles Domb-
rovskis esmaspäeval Bloomber-
gile. “Kreeka eelmise valitsuse-
ga arutasime Kreeka naasmist
turulaenamisejuurdelihtsusta-
tudtingimustega julgestuslaenu
toel. Nüüd näib see stsenaarium
aga vähem tõenäoline, arvesta-
desviimaselajal finantsturgudel
valitsenud ebakindlust.”

Oluline teise abipaketi finiš.
Dombrovskise sõnul sõltub või-
malik uus abipakett sellest, kui-
dasKreekal praegune abipakett
lõpule viia õnnestub. “Kui me
näeme, et läbirääkimised prae-
guse abipaketi lõpetamise üle
kulgevad edukalt ning Kreeka
peab oma lubadustest kinni ja
viib vajalikud reformid ellu, siis
on meil lihtsam kokku leppida
ka võimalikus järgmises prog-
rammis,” ütles Dombrovskis.

Kreeka peaminister Alexis
Tsipras, kelle peamine valimis-
lubadus oliKreeka abipakettide
ikkealt vabastada, kordas läinud
nädala lõpus, etkolmandat abi-
paketti ei ole vaja. Samas plaa-
nib Kreeka parlament sel näda-
lal menetleda eelnõusid, mille
eesmärkon täita valijatele antud
lubadusivaesusega võitlemiseks,
kuid mis võivad vastuolluminna
eurogrupis antud lubadustega,
et Kreeka ühepoolselt selliseid
samme ei astu.

Kaheldakseka, kas Kreeka ik-
ka suudab täita oma võlakohus-
tused, nagu eurogrupiministri-
tele nädalapäevad tagasi kinni-
tati.Läinud nädalalütles rahan-
dusministerYanis Varoufakis, et
Kreekal tekibkindlasti problee-
me summadega, misnüüdkeva-
del IMFileja suvel Euroopa Kesk-
pangale maksta tuleb.

MAKSUD

Must üüriturg
küüritakse
puhtaks.
Saamata sajad
miljonid eurod
Eliisa Matsalu
eliisa.matsalu@aripaev.ee

Riigil jääb mustaltüüriturult aastas saama-
takuni paarkümmendmiljonit eurot tulu-
maksu. Raha kättesaamiseks pakuvad as-
jatundjad nii üürilepinguregistri loomist
kui ka ideed vabastada eraisikud tulumak-
su kohustusest.

2013.aasta andmete järgi jääbaastas lae-
kumata 8–27 miljonit eurot tulumaksu. Te-
gu on hinnangulise summaga, sest osaliselt
põranda all tegutseva üüriturukohta pole
kellelgi täpseid andmeid.Maksuameti teatel
on Eestis kasutusvalmis 384 282 eluruumi,
millest 10–15% on arvatavasti üüripinnad.

Maksuametkutsus veebruari alguses kok-
ku ümarlaua, et arutada, kuidas saavutada
üürituru läbipaistvus.Nimeltonmaksuame-

titeenindusosakonnajuhtivspetsialist Han-
nes Uddesõnulpraegu üüriturgluubiallküll
seoses tulu deklareerimise perioodiga, ent
tegelikult onvaldkond laiemkui vaid mak-
sude kokkukogumine.

Kultuuritu üüriturg. PindiKinnisvara juha-
tuse liikmePeep Soomani sõnul on üüritu-
ru korrastamiseks vaja läbidakolm sammu.
Esiteks tuleb üürnike ja üürileandjate suhe
tasakaalu saada. Teiseks on vaja luua menet-
lusorgan, mis võimaldaks teha kiireid, koh-
tu tasandil otsuseid. Seejärel onvaja luuare-
gister,kuhu sisestataks iga sõlmitudüürile-
pingja mis sisaldaks ka halbade üürnikes ja
üürileandjate mustanimekirja.

Sooman selgitas, et kuigi muudes äri-
sektorites on paarikümne aastaga toimu-
nud märkimisväärne kultuuriline areng,
siis üüriturg on pilla-palla. “Olid ajad, kui
ettevõtjad ei tahtnud käibemaksu maks-
ta, siis ei tahetud jällegi dividendide tulude
pealt maksumaksta.Nüüd aga oleme seisus,

kus igasugust käibemaksuga soperdamist
peetakse kuriteoks,” sõnas Sooman. Mil-
legipärast pole aga sama suhtumine üüri-
turule jõudnud. “Sel alal vaadatakse mak-
sude maksmisele läbi lillede jategelikult al-
gab kogu asi sektorikultuuritusest,” lisas ta.

Soomanisõnul onüüriturule juba seadu-
segakonflikt sissekodeeritud –võlaõigussea-
dus, mille üüripeatükk loodikunagi sund-
üürnikekaitseks, on ajast jaarust. “Üürnike-
le onantud jaburaltpalju õigusi, lausa ruma-
lustenivälja. Üürileandjalonsee eest hunnik
kohustusi ja väheõigusi,” ütles ta.

Lahenduseks oleks seadusemuudatus,
mis ütleks, et ükski registrisse kandmata
üürileping ei kehti, leiab Sooman. Siis ha-
kataks üürilepinguid registrisse märkima
ja üüritulult maksude maksmise kontrolli-
mine oleks oluliselt lihtsam kui praegu. Ta
lisas, et üüriturul liigub palju musta raha
– hinnanguliselt on Eestis üüripindu paar-
kümmend tuhat,kuid enamik üürileandja-
test tulumaksu ei maksa.

PINDI Kinnisvara juhatuse liige Peep Sooman soovitab üürituru korrastamiseks luua üürilepingute register. FOTO: ANDRAS KRALLA

Widex loob Tallinnas
150 töökohta

Kuuldeseadmete elektrooni-
ka koostamisega tegelevTaani
päritolu WidexEesti OÜplaanib
aasta jooksulvärvata ligikaudu
150tootmistöölist.

Tootmismaht Widexi Tallin-
na tehases kasvas eelmisel aas-
tal ligi kümme korda. Tööliste
arv suurenes ettevõttes möödu-
nud aastal neli korda, ulatudes

233 inimeseni. Praegu töötab
ettevõttes jubaüle 300 inimese
ningtöötajate arv kasvab järgne-
va aasta jooksulveelpoole võrra.

Widex peakontor asub Taa-
nis, tootmisüksusedTaanis, Bel-
gias ja Eestis. Widex Eesti OÜ
loodi 2012. aastal ja tootmise-
gaNõmmel alustati juunis2013.

TÖÖSTUSUUDISED.EE
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Võrdlus
Üüritulu deklareerijate
arvonkasvanud
Üüritulu deklareerinud isikute arv ja dek-
lareeritud tulu, mln eurodes

2008 20 845 36,7
2009 20 609 31,5
2010 21 551 30,0
2011 23 102 33,6
2012 24 400 36,9
2013 25 796 42,8
ALLIKAS: MAKSUAMET

ANDA RENDILE
kaasaegsed suuremõõtmelised lao-/tootmishooned
(hea logistilise asukohaga) Rakveres.
Hetkel kasutatakse metallkonstruktsioonide puhastamiseks ja värvimiseks

2000 m² gaasiküttega sisepinda, 5000 m² betoneeritud laoplatsi
kontakt +372 50 27 364 EST/RUS/FIN hille@hotmail.com



Eesti Omanike Keskliidu juhatuse liige
ja kinnisvaraekspert Tõnu Toompark üüri-
lepinguregistri loomist õigeks ei pea. “Ma ei
oskagi selle mõttekohta ühtegi trükimusta
kannatavat sõna öelda,”ütles ta.

Lahenduseks maksukohustusest vabasta-
mine. Toompargi sõnul oleks lahenduseks
hoopiski see, kui eraisikud üüritulu mak-
sustamisest sootuks vabastada. “Tulumak-
suvabastusvõib tõesti ollaradikaalne, kuid
terviklikku süsteemi vaadates onsee mõist-
lik,” ütles ta. Näiteks ei lasta tema sõnul era-
isikutel üüritulu deklareerides kulusid ma-
ha arvestada, mis tähendab, etsuuresti peab
tulumaksma seal, kus sedapraktiliselt pole-
gi. “Üürile andmine pole lihtne tee rikkuse-
ni.Tulu onkuludega võrreldes suhteliseltväi-
ke. Kui on veellaenukoormus peal, sööb int-
ress enamik tulustära,” selgitas Toompark.

Toompark lisas, et maksuvabastusega
korrastuks üüriturg meeletult, sest kui po-
le hirmu saada maksupetturiks, pole kellel-

gika põhjust üürikorteritpõrandaaluselt pi-
dada.Praegu pole Toompargi sõnul enamik
eraisikutest üürileandjaid põranda all sel-
leks, et hoida kokku paarkümmend eurot
tulumaksu, vaid seepärast, et see on lihtsa-
mat teed pidi minek.

Ministeeriumid otsivadkitsaskohti. Rahan-
dusministeeriumi maksu- ja tollipoliitika
asekantsler Dmitri Jegorov ütles, et üürire-
gisteronüks võimalik meede, mis on arute-
ludest läbi jooksnud. “Äärmiselt oluline on
probleemid enne nende lahendamist selgelt
ja täpselt defineerida. Praegu on lõplikest
lahenditest ja nende võimalikest mõjudest
kindlasti ennatlikrääkida,” märkis Jegorov.

JustiitsministerAndresAnvelt kutsus mõ-
ne nädala eest üürituru korrastamise või-
maluste üle arutlemiseks ministeeriumis-
se erinevate huvirühmade esindajad. “Suu-
rima murena tõid üürileandjad väljaüürni-
ke väljasaamise pärast lepingu lõppemist,”
ütlesAnvelt.

Kommentaar
Loobi naguherneid vastukiviseina

Tõnis Rüütel
Eesti Kinnisvarafirmade Liidu tegevjuht

Olen päri, et maksudega ei
mängita,kuid hädavajadusel
tuleb erisusi siiski rakenda-
da.Üürilepinguregistri ideeon
lihtsalt hirmutamine.Pole põh-
justarvata, et see efektiivselt
tööle hakkaks, rääkimata kaas-
nevast administreerimiskulust.
Kasu tooks hoopiski maksu-
erisus. Nimelt võiks 1–2korte-
ri väljaüürimineolla nagu nel-
jaspensionisammas. Sellist lä-
henemistpeaks aga riik toeta-
ma. Näiteks võiks isiku tulu-
maks eluruumideüürimiselt
olla 10%.

Praegu domineeribmak-

suhalduripoolt tulenevpiitsa-
poliitika, kuid tuleks pakkuda
ka präänikut.Maksuerisusega
maksude laekumineparaneks,
olen selleskindel. Samas oleks
liig loota, et susserdamine see-
läbi 100%kaoks, kuid tänase
musta turu aitaks põranda alt
välja tuuakindlasti. Ja ärgem
unustagem üht majanduspolii-
tilistpeaeesmärki, milleks on
üürituruväljakujundamine.

Kahjuks ei saanudkinnisva-
rafirmade liit ümarlaual sellele
ideele taas poolehoidu. Oleme
selletaolisi ettepanekuid esita-
nudka rahandusministeeriu-
mile.Loobi naguherneid vastu
kiviseina, kõik põrkab tagasi.

Maksuamet üüriturgu
vaatlustega ei kontrolli
Samal ajal, kui ümarlaudadega
püütakseleida üüriturukitsas-
kohati javõimalikke lahendusi
probleemidele, on üüriturg ju-
ba praegu maksuameti terav-
datud tähelepanuall.

Maksuameti teenindusosa-
konna juhtivspetsialist Hannes
Udde selgitas, etpraegu onüüri-
turg luubi all justseoses tulude
deklareerimise perioodiga. Sel-
leks on maksuamet võimalike-
le üürileandjatele deklareerimi-
se kohustust meelde tuletanud,
näiteks Facebooki jamuude sot-
siaalmeediakanalitekaudu. “Kui
maksuhaldur sügisel järelkont-
rolle tegemaasub jaavastab dek-
lareerimata jätmise, siis tekib
üüritulu saajal lisaks veelka int-
ressivõlg,” põhjendas Udde,miks

onvaja, etinimesed deklareerik-
sid omaeelmise aasta üüritulud
tähtaegselt. Udde lisas, et aasta-
aastalt onüüritulu hakatudüha
rohkem deklareerima.

Kontrolle tehakse Uddesõnul
vastavalt oma riskianalüüsile,
sealhulgas kasutatakse kohali-
ke omavalitsuste edastatud infot
ja rahvastikuregistri andmeid.

Kui isiku tuludeklaratsioon
satub järelkontrolli, siis teavita-
takse teda sellest javajadusel pa-
lutakse esitadatäiendavaid tõen-
deid. “Vaatlusi pole me seoses
üüritulu kontrollimisega plaa-
ninud,” ütles Udde.

Juhtudel, kus juba on üüri-
tulude varjamise kahtlus, on
maksuamet sellest konkreetse-
le isikuleteadaandnud.

Sakslaste
tarbimine
hoogsal
kasvul

Sirje Rank
sirje.rank@aripaev.ee

Kindlustunne koos priske pal-
gatõusuja energiahindade lan-
gusega ergutab sakslasi tarbi-
ma, mis on euroalalt üks hea
uudis.

Jaanuaris kasvas jaemüük
Saksamaal tempos, mida pole
nähtud seitse aastat. Sesoonselt
korrigeeritud jaemüügi reaal-
kasv oli jaanuaris eelnenud
kuuga võrreldes 2,9%.

Analüütikud möönavad, et
näitaja on heitlik ja seda kor-
rigeeritakse tagantjärele tih-
ti, ent samas võib see olla veel
üks kinnitus Saksamaa majan-
dusoludeparanemisest. Läinud
aasta majanduskasvuandis era-
tarbimine0,6protsendipunkti.

Eratarbimise kasvuks on
olukord Saksamaal mitmeti
soodne.Tööpuudus on madalja
palgad kasvavad. Sellestaastast
jõustus Saksamaalmiinimum-
palk (8,5 eurot tunnis).

Läinud nädalal jõudisSaksa-
maaüks suurimaidametiühin-
guid IG Metall kokkuleppele
3,4% palgatõusus. 3,7 miljonit
töölist esindava ametiühingu
palgakokkulepped on reegli-
na eeskujuks ka Saksamaa üle-
jäänudpalgakõnelustel.

Läinud nädalal avalda-
tud turu-uuringute firma GfK
uurimuse järgi on sakslaste os-
tuhuvipraegu kõrgeimal tase-
mel 2006. aasta detsembrist.
Soov säästa on samas praegus-
teülimadalate intressimäärade
keskkonnas rekordmadal.

EKSPORT

Rakvere piiritusetehasemüük Šveitsi kasvab
Veebruaris uuendas Rakvere piiritusetehas oma koostöölepin-
gut Šveitsi riikliku alkoholimonopoli Alcosuisse’iga. Piiritusetehase
juhi Sven Ivanovi sõnul kasvavad uue lepingukohasel mahepiiritu-
se ekspordimahudrohkem kui kaks korda. “Alustasime ekspordi-
ga Šveitsi eelmise aasta sügisel, nüüd uuendasime toona sõlmitud
lepingu. Šveitsi väga kõrgete kvaliteedinõuete täitmine on keeru-
line, kuid saame sellega edukalt hakkama,” selgitas Ivanov.

TOOTMINE
Soomlased tahavadSaaremaale tehaserajada
Soome metallkonstruktsioonide tootja Neptune Seatech OY ot-
sib võimalusi Eestisse laieneda, vahendas tööstusuudised.ee Saar-
te Häält.
Ettevõtte juht Juha Matomäki oli maad kuulamas Saaremaal, kuid
kaalutakse ka võimalust püstitada oma tehas Pärnusse või Tallin-
na. Soomlasetele endile meeldiks, kui tehase saaks just Saaremaa-
le rajada. “Küsimus ongi selles, kust me leiame korraliku tootmis-
pinna ja tööjõu. See on põhjus, miks me parasjagu siin oleme,” sel-
gitas Matomäki.
Töötajaid oleks Eesti tehasesse vaja esialgu 5–10.

INVESTEERINGUD

Soome jaRootsi sadamad taotlevad euroraha
Viis sadamat Rootsist ja Soomest esitas veebruari lõpus taotluse
Euroopa Liidu 2014. aasta eelarveperioodi CEF Transpordi projek-
tikonkursile. Koostöö tulemusel laiendatakse sadamate infrastruk-
tuuri ja keskkonnaalaseid teenuseid. Projekte toetavad nii Rootsi
kui ka Soome valitsus, kirjutas logistikauudised.ee.
Portnews vahendas Balti Sadamate Liidu pressitesadet, et neli
TEN-T võrgu sadamat Soomest – Turu, Helsingi, Naantali ja Hami-
naKotka – koos Stockholmi sadamatega investeerivad 200 miljo-
nit eurot taristutesse ning keskkonnamõjude vähendamise võima-
lustesse.
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Tähelepanu,
kevad läheneb!
Kaunid kodumaised
tulbid Nurmikolt

www.nurmiko.ee www.elektrimootorid.com

LUGUPEETUD HÄRRASED!
Kui te tunnete, et teid ja teie äri

ÄHVARDAB liigne ALKOHOLI
tarbimine, pöörduge minu poole.

Ma püüan teid aidata!
Inimhingedepäästmisel tohutute
kogemustega psühhonarkoloog.

Kodulehekülg: alekseivolkov.webs.com
Теlefon:5575641, 6325781

teenusterubriigistandardreklaam
42x26mm hinnaga15€

Reklaami tellimine:
reklaam@aripaev.ee

Tel 667 0105•faks667 0200

EVIKO
EHITAME TARGALT

Ehituskogemus aastast 1991
>/

>/

www.eviko.ee
Õpetaja 9A, Tartu
tel 730 6050
eviko@eviko.ee

Mõistlikud lahendused
Kogenud insenerid
Energiasäästlikud majad aL

pisara* .<*»&

SOOVITAKSE OSTA EESTI FIRMA
Maksuvõimeline Soome metallialafirma

SOOVIB OSTA EESTI METALLIALA FIRMA või tulla osanikuks

Nõuded:
Märkimisväärne väliskaubandus
Kaubandussuhted Venemaaga (mitte tingimata)
Metallitöötlemine (mitte tingimata)
Oma toode (mitte tingimata)
Käive ligikaudu 0,1 – 10mln

KONTAKTANDMED:
+372 5285197 EST,RUS

jouko.mettanen@phpoint.fi• EST, RUS, FIN ENG

Lukustuvad betoonplokid
Kasutamiseks ehituses, põllumajanduses, kaitserajatistes jpm.

· Vastupidav
· Keskkonnasõbralik
· Erinevad mõõdud

· Puudub vajadus segule
· Lihtsalt paigaldatav, teisaldatav
· Stabiilne

Müük ja tellimine:

info@parnugraniit.ee
www.parnugraniit.ee



TOOTMINE

Soomemetsatööstuseuustõus. Internetis
ostlemine annab tõuke pakenditootmisele

Merilin Sarapuu
merilin.sarapuu@aripaev.ee

Pea kümme aastat languses olnud Soome
metsatööstus on uuel tõusul, kuid seda-
korda mitte enam paberitootjana, kirjutas
Bloomberg. Eesti metsatööstust need aren-
gud aga eriti eipuuduta.

Nüüd, 140 aastat pärast seda, kui Soome
esimene tselluloositehas pani aluse metsa-
keemia tööstusele, võtab ala uue kursi. In-
ternet on nõudlust paberi järele järjest vä-
hendanud, seega panustab tööstusharu
uuteletõusvatele trendidele–e-kaubanduse-
le, puidu baasil kemikaalidele ning taastuv-
energiale.

Koondamise asemel investeering. Mitu
aastat kärpinud jakoondanud firmad hak-
kavad uuesti investeerima.Stora Enso Oy ja
MetsäBoard OY panustavad pakendile, mi-
da on koos internetikaubanduse kasvuga
vaja aina rohkem.

Stora ehitab pakenditootmiseks tehast
Hiina lõunaosas Guangxis, et teenindada
maailma suuruselt teise majandusruumi

kasvava keskklassi vajadusi. “Mida enam ini-
mesed internetist tellivad, seda enam onva-
japakkematerjali,” ütles Stora Enso finants-
juht Seppo Parvi Bloombergile.

Eestis teised trendid. Metsa-japuidutööstu-
se liidu tegevdirektor Ott Otsmann ütles, et
kui Soomel on paberitööstus olnud metsa-
tööstuse üks põhivaldkondi, siis Eestis pa-
beritööstust nii palju pole. “Meil on esirin-
nas mehaaniline puidutöötlemine,” sõnas
Otsmann. Ta selgitas, et erinevus on lisaks
lõpp-produktile ka toormaterjalis. “Paberi-
tööstuses kasutatakse paberipuitu ja me-
haanilises töötlemises valdavalt palki, mis
on kõrgema kvaliteediga.”

Otsmannisõnul ei mõjuta Soomemetsa-
tööstuse suunamuutus Eestit. “Meilpole vaja
tootmise ümbersuunamist, sestpaberipuust
toodetakse termomehaanilist puitmassi ja
pleegitamata paberit, samutiarenebpaberi-
puu kasutus muudeks toodeteks.”

Otsmanni sõnulkasvas Eesti puidutöös-
tuse lisandväärtus eelmisel aastal 11,1% ja
eksport 3,3%, samuti on paranenud välis-
kaubanduse bilanss – see oli 2014. aasta lõ-
pus 1,2 miljardit eurot.

Paberitoodetehulgimüüja PapyrusASi te-
gevjuht Ivar Reisberg ütles, et Soomemetsa-
tööstuse uus suund onloomulik jätkpaber-

lehtede arvu kahanemisele. “Tervikuna nad
üritavad jäädasamasuguste toorainete juur-
de, aga produkt, mis sealt valmistatakse, ei
ole enam ajalehepaber,”nentis ta.

Reisbergi sõnul tahavadpaberitootjad su-
kelduda kasvavatesse tootmisvaldkondades-
se, seega lähevad nad oma algtoodetega sek-
toritesse, kus nad enne ei ole olnud. “Nad on
ebaefektiivsed tootmissuunad kinni pan-
nud. Kuna see kriis saabus jubaligi 10aastat
tagasi, siis esialgu olid nad šokis, aga nüüd
tegeldakse probleemiga juba tõsiselt,” mär-
kis Reisberg.

Üüratu tagasiminek. Soomes onpaberitoot-
mineviimasekümnendiga kahanenud 39%.
See sundis suuri metsandusfirmasid Stora
Enso, UPM-Kymmene Oy ja Metsä Group
pea pooli töötajaid koondama. Metsatöös-
tuse panus Soome SKPsse oli eelmiseks aas-
taks kahanenud 11%-le 1990.aastate 17%-lt.
Ajalehepaberit toodab veel vaid üks UPMi
tehasKaipolas.

Üks dramaatilisemaidkannapöördeid on
MetsäBoardi otsus paberitööstusest 133aas-
ta järelüldse väljaminna. Stora Ensos onpa-
beri osakaal tuludeskahanenud 2006. aasta
62%-lt 38%-le. Parvi sõnul väheneb see lähi-
aastatel veelgi, umbes 30%-le. Eelmisel aas-
tal andis pakendiüksus juba kolmandiku

Stora Enso käibest, võrreldes viiendikuga
2006. aastal.

Metsä Groupil on kavas investeerida
1,1miljardit eurot tehasesse, mis toodabpa-
berimassi, muid biotooteid ja energiat. Ka
UPM laiendabtegevust energiale, tootes pui-
dujäätmetest biokütust. Rootsis on Svenska
CellulosaABleidnud oma nišipehme paberi
tootjana. Seni onpeamised ekspordiartiklid
paber, kartong, saeveski toodang ja paberi-
mass, kuid tulevikutoodeteks võivadolla nii
puidu baasil magusained kui ka tugevdatud
biomassist autoosad.

“Uuenduste hulgas on veel vähe mahu-
tooteid,” ütles metsa bioökonoomia profes-
sor Jyrki Kangas. See on aga kindel, et kas-
vav trendasendada naftabaasil tootedtaas-
tuvatega tuleb Soomele kasuks. “Pikaajali-
ne trend on selge. Puidu kasutamine kas-
vab,” ütlesKangas.

39
protsention
paberitoot-
mineSoomes
kümne aasta-
gakahanenud.

Mida enam inime-
sed internetist tel-
livad,seda enam on
vaja pakkematerjali.
Stora Enso finantsjuht SeppoParvi

TAMPERE Metsä Boardi tehas on üks neist, kes peab uut suunda otsima, sest nõudlus tavalise ajalehepaberi järele on üüratult kukkunud. FOTO: BLOOMBERG
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Tiido ja Partnerid Keeleagentuur OÜ teavitab üleminekust uuele kaubamärgile
TÕLKEBÜROO NEON

TÕLKED SPETSIALISTIDELT - SEST TEIE SÕNUM ON TÄHTIS
Valdkonnad: tööstus ja tootmine, meditsiin jatervishoid, juriidika jafinants, IT, jpm.

Tõlkematerjal: lepingud,aruanded, kasutusjuhendid, kodulehed, arvutiprogrammid, jpm.

KODULEHTEDE TÕLKED SPETSIAALSE TARKVARAGA ENDISEST KIIREMINI JA MUGAVAMALT!

info@neontranslations.com • www.neontranslations.com • 66 17 400 või 5109863



Rootsi sotsid tahavad leebemat
eelarvet.Ülejäägi asemel tasakaal
Rootsis mullu ametisse asu-
nud punaroheline valitsus ta-
hab muutapea 20 aastat jõus ol-
nud eelarvepõhimõtet,et eelar-
ve peaks 1%ulatuses SKPst üle-
jäägis olema.

Raam pandi paika, kui Rootsi
peaministriks oli saanud Göran
Persson. Rootsiloli toonakuhju-
nudkõrge riigivõlg ningusaldus
avaliku sektori rahanduse vas-
tu olimadal. Nüüdseks on Root-
si riigivõlg alanenud ca 40%-le
SKPst ja riigil on investorite sil-
misusaldusväärne jahea maine.
Toona paika pandud raamistik
onRootsit hästi teeninud.

Muutuste kurss. Rootsi päeva-
lehes Dagens Nyheter eileavalda-
tud artiklis teevad peaminister
StefanLöfven, rahandusminister
MagdalenaAndersson jafinants-
turgude minister Per Bolund et-
tepanekuasendadaülejäägi ees-
märk tasakaalus eelarveeesmär-
giga. Selleks tellitaksekonjunk-
tuuriinstituudiltanalüüs ja käi-
vitatakse aruteluopositsiooniga.

Põhjenduseks tuuakse, et
Rootsi on praegu seatud sihist
kaugel – mullu oli eelarvedefit-
siit 2,1% SKPst. Kui üritada täita
ülejäägis eelarve eesmärki, tu-
leks eelarvepoliitikat majandus-
likultmittekõige soodsamal ajal
tuntavalt koomale tõmmata ja

makse tõsta (ca 75 miljardiRoot-
si krooni ulatuses).

Teisalt leitakse, etka tasakaa-
lus eelarve on piisav, et riik suu-
daks majandust konjunktuu-
ri languse tsüklis avaliku sek-
tori rahaga toestada. Peale selle
on range raamistik täitnud alg-
se eesmärgi – vähendada Root-
si riigivõlga ja taastada usaldus
Rootsi avaliku sektori rahandu-
se vastu.Kohe ülejäägisihist loo-
bumine ei looks eelarves kulu-
tusteks ruumi, küll aga võimal-
daks edaspidi investeerida roh-
kem infrastruktuuri, haridus-

se, teadusesse ja uutesse elamis-
pindadesse.

Aeg tulla tegelikkusesse. “Olu-
line on, et majanduspoliitika
lähtuks reaalsusest, mis on siin
ja praegu,” kirjutavad autorid.
20 aastat tagasi samuti sotside
juhitud valitsuses kasutusele
võetud eelarveraamistik vajab
muutmist. “Samas saadab see
investoritele signaali, et valitsus
kannab hooltavaliku sektori ra-
handusekestlikkuse, majandus-
kasvu ja sotsiaalkaitse eest.”

ÄRIPÄEV.EE

20
aastat tagasi võeti
Rootsis kasutusele
põhimõte, etriigi eel-
arve peaks 1%ulatuses
SKPst ülejäägis olema.

ROOTSI peaminister StefanLöfven
tegi ettepaneku

asendada riigieelarve ülejäägi eesmärk
tasakaalus eelarve
eesmärgiga.
FOTO: EPA

Soome välismaksuvõlgnik onEestist
Soome maksuamet hindab va-
rimajanduse ülevaates, et mak-
suvõlad on tõusutrendis ja vä-
lismaiste maksuvõlgnike osa-
kaal on kasvanud 19%-le,kok-
ku 2700 firmale.

Võlas firmadestkolmveerand
onEesti ettevõtted,kes valdavalt
tegutsevad ehituses. Välismais-
te firmade maksuvõla summast

langeb Eestiettevõtete arvele vei-
di üle poole, 52%.

Maksuvõlaga välismaistest
firmadest on jätkuvalt tegutse-
vaid firmasid vaid 18%.

Kokku oli firmade maksuvõlg
2013.aasta lõpus ca kolm miljar-
dit eurot. Uuriti aastate 2008–
2013 andmeid.

ÄRIPÄEV.EE

52%
SOOME välismaistest maksu-
võlglastest on Eesti ettevõt-
ted, peamiselt ehitusfirmad,
selgus sealsest varimajanduse
uuringust.

Jaemüükjätkuvaltstabiilne
Jaekaubandusettevõtete kau-
pade jaemüük oli jaanuaris
373,9 miljonit eurot, seega jäi
kauplustesse285 eurotelaniku
kohta. Kaupade jaemüüksuure-
nes eelmise aasta jaanuarigavõr-
reldes püsivhindades 5%, teatas
statistikaamet.

Majandusministeeriumi ana-
lüütik Karel Lember märkis, et
jaanuaris jätkus sisekaubandu-

se mõõdukas kasv, mida veda-
sid põhiliselt tööstuskaubad.
Hinnalangusest tingituna suu-
renes ka toidukaupade müügi-
maht.Järgnevatel kuudel ootab
ministeerim samas suurusjär-
gus kasvu: 4–6%.

Reaalapalga kasv onLemberi
sõnulandnud tugeva aluse jae-
müügimahu suurenemisele.Sa-
mas näitab hoiuste mahu kasv,

et kogu saadav lisatulu ei lähe
otsekaubandusse, vaid tarbijad
panevad rõhkuka säästmisele.

Suurematest segmentidest
kiirenes lisaks toidukaupade-
le majatarvete müük, kus maht
suurenes aastaga 5%võrra.

Jätkuvalt näitab kiiret kasvu
jaemüükposti või internetiteel –

aastaga 24%.
ÄRIPÄEV.EE

Hinnalangus aeglustus
Eurostati esialgsel hinnangul
alanesid hinnad euroalal veeb-
ruaris aasta baasil 0,3% pärast
0,6% suurust hinnalangust jaa-
nuaris.

Enim toestasid inflatsiooni
teenused, millehinnadkerkisid
aasta baasil 1,1%. Energia hin-
nalangus oli aasta baasil 7,9%
pärast 9,3% suurust langust jaa-
nuaris.Alusinflatsioon oli veeb-
ruaris 0,6%.

Eurostati esialgne hinnang
inflatsioonile tuleb vaid loetud
päevad enne Euroopa Keskpan-
ga intressinõupidamist eelole-
val neljapäeval, mil oodatakse
täpsemat teavet ka sellest kuust
käivituva Euroopa Keskpanga
võlakirjade tugiostuprogram-
mi kohta.

Ühtlasi avaldab Euroopa
Keskpank värskendatud majan-
duskasvu prognoosi, kus ooda-

takse, etpank tõstab majandus-
kasvu-, kuid kärbib inflatsioo-
niprognoosi.

“Inflatsioon on ikka alles vä-
ga aeglane ja alusinflatsioon
langustrendis,” kommenteeris
agentuurile Bloomberg Barc-
lays Plc ökonomist Fabio Fois.
“Toibumist veavad energia hin-
nad, mis onhakanud stabilisee-
ruma,” lisas ta.
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TEHING
Šveitsi erainvestorid ostsid Balti-Poola fondi
Šveitsi rikkad erainvestorid ostsid Balti riikides ja Poolas tegutse-
va kinnisvarafondi BPT Optima. Tehingu väärtus on kokku ligi 163
miljonit eurot, vahendas kinnisvarauudised.ee advokaadibüroo
Sorainen uudiskirja.
Tehingut nõustanud advokaadibüroo Sorainen märkis, et tegu oli
suurima kinnisvaratehinguga Balti riikides pärast majanduskriisi.
Omandatud kinnisvaraobjektide seas on seitse tuntud büroohoo-
net ja jaemüügipindaVilniuses, Kaunases, Klaipedas, Riias ja Tal-
linnas, mille koguüüripind küünib 112 000 ruutmeetrini, samuti
Poolas Gdanskis asuv uusarendusprojekt, teatasSorainen.

KESKKOND
Ministeerium uurib uusiohtlikke aineid
Euroopa Komisjon on otsustanud põhjaliku vaatluse alla võtta 10
uut ohtlikku ainet, mis põhjustavad elusorganismides pöörduma-
tuid kahjulikke muutusi, näiteks haigusi või geneetilisi kõrvalekal-
deid,kirjutas põllumajandusuudised.ee.
Kõik Euroopa Liidu riigid peavad järgmisekolme aasta jooksul
neid kümmet ainet oma territooriumilt otsima ja mõõtma. Ees-
märk on saada teada,kus ja kui palju neid aineid looduses on.

TOOTMINE
Pepsi sulgeb Venemaalmahlatehase
Pepsi teatas,et sulgeb Moskva lähedal mahlatehase, sest Vene-
maal on nõudlus vähenemas. Peamiselt vähendab nõudlust Vene-
maa raske majandusseis ja Ukraina kriis.
PepsiCo, kes on Venemaa suurim puuviljamahlade tootja, sulgeb
Ramenskoje tehase, mis pakub tööd umbes 400 inimesele.
Eelnevalt on Venemaal kahe mahlatehase sulgemisestteatanud
teine USA suurettevõte Coca-Cola.

SÕJATEHNIKA
TeineMistral hakkab valmis saama
Prantsusmaal Venemaa tellimusel valmiv teine Mistral-tüüpi kop-
terikandja lastakse katsetusteks vette märtsi keskel, teatas Inter-
fax. Dessantlaeva ehitus hakkab lõpule jõudma ning senise lepin-
gu järgi peaks kopterikandja üleandmine toimuma oktoobris.
Esimese Mistrali üleandmine pidi toimuma eelmise aasta 1. no-
vembril, kuid Prantsusmaa valitsus on protsessile veto pannud,
põhjuseks Venemaa tegevus Ukrainas.
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Kommunikatsioonisüsteemide
paigaldamine
VEE-, KANALISATSIOONI-,
SADEVEETORUSTIKE, SIDE- NING
GAASITRASSIDE, PUMPLATE JA
PUHASTITE RAJAMINE NING
MAAPARANDUSSÜSTEEMIDE EHITUS

võsa ja peenmetsa raie ning puude langetamine koos kändude juurimisega,
kraavi süvendamine/kaevamine, kivikindlustusega truubiotsakute ehitamine,
truupide puhastamine setetest, truubi otsakute korrigeerimine, kruuskatte
ehitus, asfalt-freespurust teekatte ehitus, hüdrovasaratööd ning üldehituslikud
tööd, sealhulgas hoonete ja rajatiste ehitamine

Ehitusfirma Ferel Ehitus OÜga samale omanikule kuulub
ka ehitusmasinate ja -seadmete ettevõte Ferel Asset OÜ.

Ferel Ehitus OÜ tel 526 5656 e-post ferel@ferel.ee



Venemaa
energiasektoril hea
tulemus

Kui enamike riikide nafta- ja
gaasisektorid on madalseisus,
siis idanaabri energiasektor on
aasta algusestrallinud 22%.

CNBC andmetel ei saa ükski
teine riik sellele tulemusele li-
gilähedale. Näiteks nafta ja gaa-
sipoolest rikka Kanada energia-
sektori aktsiad on aasta algusest
kerkinud 1,8% ja S&P 500 ener-
giasektorit kajastav indeks on
enamkui 2,2% võrra miinuses.

Mis on Venemaale nõnda
pöörase edu taganud? Tõsiasi,
etaktsiad hakkasid tugevaltpih-
ta saama mullu, kui Vene väed
Ukrainasse tungisid. Mullu aja-
vahemikus 1. jaanuar–14.märts
kukkus Venemaa energiasektor
21%. See oli jupp aega enne, kui
globaalsed naftahinnadkukku-
ma hakkasid.

Merrill Lynchi Venemaa all-
üksuse analüütik Karen Kosta-
nianrääkis, etVene turg kukkus,
kui naftaturul oli olukord veel
hea. “Nii et kui kõik langetasid
oma naftahinna prognoose, olid
need ettevõtted jubaodavad.”

Siiani soodne.Lukoili ja Gazpro-
mi hinna ja kasumi suhe on
4,1, samas kui arenenud riiki-
denaftaaktsiad kauplevad kesk-
miselt 11,5 tasemel.Ehkki Vene
aktsiate hinnatase on ka tava-
liselt arenenud riikidest mada-
lam, on P/E suhtarvud tavaliselt
siiski6 ja7 ringis.

Et naftatulu teenitakse USA
dollarites,on energiasektorpää-
senud ka rubla 42% sügavusest
langusestviimasel aastal. Guin-
ness Atkinson Fundsi portfelli-
haldurWill Riley kinnitusel on
rubla langushoopis langetanud
naftafirmadetootmiskulusid.

Kostanian aga lisas, et tä-
nu tõusvale USA dollarile saab
Venemaa, mis tavapäraselt too-
dab naftabarreli 40 dollarieest,
nüüd toota 30 dollari lähedalt.
Teisisõnu teenivad Vene ettevõt-
tedbarreli kohtarohkem kui nii
mõnigi teineriik.
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22%
O N RALLI N UD Venemaa
energiasektor,samal ajal kui
enamiku riikide gaasisektor on
endiselt madalseisus.

INTERVJUU

AastaTeslaga säästis tuhandeid. Ei
Alyona Stadnik
alyona.stadnik@aripaev.ee

Eesti esimese Tesla elektriauto ostnud tea-
dur Mario Kadastik on 15 kuuga säästnud
umbes 4000 eurot ning bensiinimootori-
ga autot ei osta ta enam kunagi.

Kadastik purustab intervjuus nii mõnegi
müüdi elektriautokohta. Tesla on tema sõ-
nul pereauto –korralik viiekohaline sedaan
tohutu pagasimahuga – 1600 liitrit taga,
300kapoti all.

Mis on Teie elus 15 kuuga muutunud? Ma
sõidanoluliselt rohkem.

Miks? Ausalt öeldes ei teagi. Kui ma enne
sõitsin 12000–13 000 kilomeetritaastas, siis
15kuuga olen sõitnudveidi üle 30 000 kilo-
meetri. Esiteks on mugavam, ei väsi ära nii
palju. Olenkuulnud, et see on trend elektri-
autode puhul, inimesed kipuvad rohkem
sõitma.

Kas auto ei ole nii lärmakas või mis selle
taga on? Mootori vibratsiooni ei ole. Püsiv
autot läbiv vibratsioon väsitab pika sõidu-
ga. Kui oled kogu aeg sõitnud tavaautoga,
siis sa ei saa sellest aru, aga kui sõidadpaar
kuud elektriautoga ja siis lähedkas või reisi-
jaks kaasa tavaautosse, siis tunned, et auto
väriseb kogu aeg. Ise olen sõitnud aastaid
bensiinimootoriga, ma ei ole seda tähele
pannud ja ma ei märganud seda kohe, kui
Teslasse istusin. Aga kui ma aprillis istusin
kaasreisijana tavaautosse, siis mõtlesin, et
mis imelik vibratsioonsee on.

Enne oli nii, etkui sõitsin TallinnastTar-
tusse jatagasiühelpäeval, olin omadega täit-
sa läbi. Nüüd sõidan seda marsruuti regu-
laarselt ega ole õhtul väsinud.

Kas Tallinn–Tartu on pikim ots, mida ole-
te Teslaga sõitnud? Olen pikemalt sõitnud,
käinud äraLeedus. Mitteküll ühe hooga, sest
Lätis jaLeedus ei olnud tollal laadimisinfra-
struktuuri, ööbisin edasi-tagasi teel Lätis.
Kõige pikem ots oli sõitaTallinnastLäti ho-
telli, 400 kilomeetrit.Kuikohale jõudsin, oli
alles 20–30 kilomeetrit sõiduulatust.

Seega on ühe laadimisega võimalik sõita
üle 400 kilomeetri? See sõltubpalju ilmast
ja teeoludest. Tookord oli Lätis päris palju
teeremonti, seega pidin pool distantsi sõit-
ma 70 km/h. Oli ilus soe suvine ilm. Niimoo-
di talvel sõites on sõiduulatus 320–370 kilo-
meetrit. Sõiduulatust mõjutab ka tuul.

Kuipalju olete 15kuugaraha säästnud? Ma
eiole seda välja arvutanud, aga 30000 km lä-
bimiseks olenkulutanudelektrile 700 eurot.
Oma eelmise autoga, mis tarbis umbes
13liitrit 100km kohta, oleks see kuluolnud
4000–5000 eurot. Teslaga ei kulu ka klaasi-
pesuvedelikku eriti, mitte et see suur raha-

line võit oleks. Tavakindlustus on odav, sest
kilovatte on vähe, aga kaskokindlustus on
kallis.

Kui mõtlesiteauto vahetusele, siiskas mõt-
lesite, et ostate elektriauto või et ostategi
Tesla? Mis oli Teie põhiargument auto va-
hetamisel? Autotplaanisin vahetadaniikui-
nii. Kaalusin osta Audi A5.

Olin varem mõelnud, et Tesla on ainuke
korralik elektriauto ning kui Tesla hakkab
neid kunagi korralikumalt tootma, võiks
kaaluda. Olin veendunud, et ma oleks või-
meline seda maksma.Kui reaalset vaatama
hakkasin, siisAudiga võrreldesei tulnuderi-
list vahet, sellel olimuidugi oma osaKredExi
toetusel, mis oli 18 000 eurot.

Millised on KredExi toetuse kohustused?

Kohustus on autoga sõitaviis aastat.Kui en-
ne seda maha müüd, pead maksma taga-
si proportsionaalse osa. Kui selle võtab üle
keegi, kes on ka ise saanud KredExi toetust,
siis tavõtabkohustused üle.Kohustus on sõi-
ta rohelise energiaga.Kaskokindlustuse ko-
hustus onka.

KuiTeil saabviis aastat täis, kas ostate uue
Tesla või võtate midagimuud? Masügavalt
kahtlen, et võtan midagi muud. Ei ole kin-
del, et pärastviit aastatüldse tamahamüün,
tõenäoliselt ta kestab kaua. Kuna selle ajaga
on tehnoloogiatkõvasti juurdetulnud, olen
võib-olla huvitatud uuest Teslast, aga kind-
lasti mitte millestki muust.Bensiinimootori-
le ma tagasi ei läheks. Tohutu pluss on see, et
ei peabensiinijaamas käima, vaid igal hom-
mikul onaku täis.

Kuna järgmisestaastastjõuabTesla super-
laadijate võrgustikEestini, siis – sõitasuvalis-
se kohta Euroopas tasuta, selle vastu annab
midagi leida.Praegu saab Stockholmi kaudu
sõita Kesk-Euroopasse, kasutades superlaa-
dimispunkti, jamaksta selle eest nulleurot.
Neid on seal umbes iga 200–300 km tagant
ja piisab umbes 15minutilisestlaadimisest.
See on sama hea, kui teha peatus Statoilis.

TESLAlaadimine on sama iseenesestmõistetavkui telefoni laadimine –keegi ei
mõtle sellele, see on automaatne tegevus,
ütlebauto omanik Mario Kadastik. Auto
pardaarvuti on aga tema sõnul nii täpne,

et ta ei pea kunagi muretsema, kas jõuab
ühest kohast teise. FOTO: ANDRESHAABU

Tulemused
Tesla aktsia on aastaga
langenud 20protsenti
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mingit bensiiniautot!

Miks omada elektriautot ja miks Teslat?
Teslat läbisõidu pärast. Elektriautot mitte
niivõrdkulude, vaidpigem selle poolest, mis
elektrimootorigakaasneb – elektriline veo-
jõukontroll,elektrimootorikiire reaktsioon.
Pärast istudbensiiniautossenagu eelmise sa-
jandi tehnoloogiasse,kõik onaeglane, ei rea-
geeri, kui sa tahad.Kodus laadimine on ka
suurpluss. Ma ei teakedagi, kes elektriautost
tagasi bensiiniautopeale lähevad.

Millised onelektriautode murekohad? Laa-
dimine, aga üldiselt on see Eestis pseudo-
probleem, siin on laadimisvõrgustik tihe.
See saab probleemiks, kui autosid juurdetu-
leb.Viimatikui Tartus käisin, olid ELMO äpi
järgi kõik laadijad kinni. Loodetavasti kas-
vab võrgustik autode arvuga.

Teie Tesla on üle elanud kaks talve. Milli-
sed on olnudprobleemid, näiteks akuga? Ei
mingeid probleeme. Mõnus on see, et istud
alati sooja autosse. Ma saan teda telefonist
eelsoojendusele panna. Eelmisel talvel läk-
sin ükskord lõunale nii, etpidin käima 500
meetrit, siis ma sainaru, miks inimesed nii
paksult riides käivad. Minakäisin kogu aeg
teksade, väikesekampsuni jaõhukese jope-

ga. Eelsoojendus onmugav. Talveautona on
ta ideaalne.

Kui Teslaga juhtub midagi, kui lihtne on
varuosasid hankida? Osa on pidanud tule-
sid vahetama. Sel juhul saatis Tesla varuosa-
sid siia ja suvalises töökojas onäravahetatud.

Kuipalju jälgite Teslakui ettevõtte tulemu-
si?Ma ei ole aru saanud, miks osa analüüti-
kuidüritabuudistele negatiivset tooni juur-
de panna. Eelmise aasta tulemused olid te-
gelikultüle ootuste. Analüütikuid häirib, et
Tesla ei ole kasumlik. Aga nad reinvesteeri-
vadkõik kasumi laienemisse.Tesla juht ütles,
etTesla plaan on kasvatada oma rahavoogu
igalaastal 50–60%järgmisedkümme aastat.

Kümne aasta pärastpeaksTesla turuväär-
tus olema umbes sama, mis Apple’il prae-
gu ehk umbes 700 miljardit dollarit. Sinna
jõudmineei oleutoopiline, arvestades, etTes-
laplaanib kasvatadaautodetootmist jamüü-
ki aastas 50–70%. Seega sõltub kõik sellest,
kas usud, mida Tesla juhtkond ütleb, või ei
usu. Minausun,sestkui Tesla pani 2006.aas-
taloma blogisse plaani, midanad kavatsevad
teha, siis siiamaani onnad teinud täpselt se-
da, mis seal kirjas on.Küsimus on ajastuses.

36
Eesti elanikulon Tesla, teab
Mario Kadastik.

Kommentaar
Elektriautoga on mugav
Mari-Liis Ling
Elektritakso taksojuht

Tegin teadlikult valiku ollaelektriauto
taksojuht. Olen sõitnud nelja elektriautoga.

Linnas onelektriauto mugavam, lü-
hikesiotsi on mõnus teha, kiirendus on
hea. Ainuke miinus on see, etpeab jälgi-
ma aku protsenti.Kui on vaja terve päev sõi-
ta, käin tööpäeva jooksulkaks korda laadi-
mas, kokku umbes 80 minutit. See on tere-
tulnud–pean nagunii pause tegema.

Mul ei ole juhtunudolukorda, etaku
saab tühjakssiis, kui klient onpeal. Mul on
olnudküll kilpkonna režiim peal, mis tä-
hendab, et sõita saab veelainult 500 meet-
rit.Elektriautot laeme linnas,Tallinnas on
32 punkti.

Kliente on kolme tüüpi. Ühed tahavad
proovida,mis tunne on elektriautos sõi-
ta.Teised teevad teadlikuvaliku, onroheli-
se mõtlemisega. Kolmandad võtavad suva-
lise takso.

Kaalun, et ostan ka endale ühelpäe-
val elektriauto jamulle väga sümpatisee-
ribTesla. Oma võimekusepoolest on see üle
sellest autost, millega meie taksotsõidame,
aku peab kauem vastu. Saab maanteel sõita
jategemist on lausaluksusautoga.

Venemaa onsunnitud
ka sõjakulusidkärpima
Nafta hinna langus ja majan-
duskasvu aeglustumine nõua-
vad Venemaalt eelarvekulude
kärpimist, ütles sealne rahan-
dusminister Anton Siluanov.

Kärpimist võivadvajada sõja-
lised ja sisejulgeoleku tagamise
kulud, mis moodustavad ca 40%

riigieelarve kulutustest, vahen-
das Wall Street Journal.

“Eelarvekulud tulekskülmu-
tada 2015. aasta tasemel, kuid
see ei ole lihtne,” ütles Siluanov,
lisades, etvalitsusel tulebselleks
teha pensionireform ja kärpida
sotsiaalkulusid. Ministeerium

töötabSiluanovi sõnulka võima-
likusõjaliste jasisejulgeoleku ta-
gamise kulutuste kärpe kallal.

Kärbetest hoolimata prog-
noosib ministeerium tuleval
aastal 1,2%ja järgnevalaastal 2%
suurust SKP kasvu.
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3D
P R I N T I M I S E
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3D-printimine võib muuta
tänapäeva tootmist täielikult.

Tule kuulama, mida saab 3D-printeriga
sinu ettevõttes teha!

Milleks on vaja ettevõttele 3D-printerit?
Kas 3D-printimine on ainult suurtele ja rikastele

või igapäevane töövahend?
Milliseid 3D tööstuslike ja tavaprintereid

on võimalik täna soetada?

3D-printerite toormed – puidu imitatsioonist kullani?

Kas omada oma 3D-printerit või
osta printimise teenust sisse?

Kuidas 3D-printerit kasutada teenusepõhiselt?

Kogemuslood, kuidas kasutatakse 3D-printimist
tootmises ja ka meditsiinis.
Arutame, kuidas kiirendada

3D-printimise arengut Eestis?

Soodushind registreerumisel 11. märtsini 179 eurot
(km-ga 214,80 eurot). Konverentsi täishind 249 eurot (km-ga 298,8 eurot).
Kahe või enama osaleja registreerumisel ühest maksjaettevõttest
kehtib hindadele 5%-ne soodustus.

Lisainfo ja registreerumine: Martin Kivimäe, tel 5666 7056,
e-post martin@toostusuudised.ee

toostusuudised.ee



EHITUS
MAKSUD

Soomevõitleb
varimajandusega.
Tähelepanu ehitusel

Urve Vilk
urve.vilk@aripaev.ee

Kõige agressiivsemad muutused Soome
maksupoliitikas ja -kontrollis on toimu-
nud justehituses, ütles sealse maksuame-
ti kontsernimaksukeskuse audiitor Kirsti
Piiskoppel. Ehitus on Soomes väga põhjali-
kukontrolli all, rääkis Piiskoppel, kes onvii-
mased neli ja pool aastat auditeerinud ehi-
tussektorit jarasketööstust.

Piiskoppel meenutas Äripäevaja Glikman
Alvin & Partnerite ühisseminaril, et on kok-
ku puutunud olukorraga, kus talle helistab
kliendina suur ehitusettevõtja, kes on mu-
res, et ei saa oma arvet tasuda, kuna arvete
tasumise süsteem on kooskõlastatud regist-
rite teenusega, kus on nähtavad kõikide all-
hankijate registreerimised. Kui ühtekolmest
registrist ei kuuluta (ettemaksu-, tööandja-
te-ja käibemaksuregister – toim), ei saa ar-
vet maksta. Eriti ehituses tuleks seega Piis-
koppeli soovitusel arvestada, et ettemaksu-
registrisse kuulumine on väga tähtis, eriti
kui ollakse seotud allhangetega.

Ettemaksuregister ei tähenda Piiskoppe-
li sõnulmuudkui seda, etjuriidiline isik ta-
subise oma ettevõtte tulumaksu, temaltpole
vaja kinnipidamisi teha. Kuikohustus ei ole
täidetud,eemaldatakse ettevõte ettemaksu-
registrist, see aga tekitabpalju probleeme.

Juhtuda võib teisigi apsakaid. Piiskoppel
meenutas juhtumit ettevõttega, millel tek-
kis probleem raamatupidaja pärast – dekla-
reerimiskohustused jäid täitmata. Kuna ar-
veldusega olikiire, aga ettevõte kukkus ette-
maksuregistristvälja, mõtlesjuht, et asutab
uue ettevõtte, et sellega registrisse saada.
Maksuhaldur aga teatas, etkuna omanikul
on jubaüks ettevõte, mille kohustused on
täitmata, pole see võimalik.Kui maksustata-
val isikul on teiste juriidiliste isikutekaudu
kohustusi üleval, ei saa uutettevõtet asutada.

Piiskoppel nimetas teisigi ehitusega seo-
tudmaksunüansse.Käibemaksu eripäraehi-
tusteenustepuhul onpöördmaksustamine.

Muudatus kehtib alates aprillist 2011 ning
see on osa võimul oleva valitsuse loodud
varimajanduse tõkestamise programmist.
“Ehituses onviimase nelja aasta jooksul toi-
munud kõige agressiivsemad muudatused.
Enim on keskendutud ehitusele, aga edasi
liigutakse ka metallitööstusse ja restorani-
ärisse,” märkis Piiskoppel.

Pöördmaksustamise eripärad. Ehitustee-
nus pöördmaksustatakse, kui müüdav tee-
nus onehitusteenus või tööjõu rent selle ehi-
tusteenuste osutamiseks jateenuse ostja on
isik, kes müüb tavapäraselt ehitusteenustvõi
rendib tööjõudu ehitustööde osutamiseks.

See tähendab, et töö maksustamiselläheb
käibemaksukohustus töö tellijale. Ehitustee-
nuste müük eipea olema äriühingupõhiline
tegevusala, selleks loetakse näitekska pinna-
se-ja vundamenditööd, ehitus-ja viimistlus-
tööd, ehitusmasinaterenti koos juhiga, ob-
jektikoristustöid ja muudki.

Pöördmaksustamisest veel värskem va-
rimajanduse vastu võitleva programmi osa
on vajadus deklareerida ehitusteenuste ost-
mine. See kohustus jõustus möödunud aas-
ta juulis, ent puudutab ka varem alustatud
objekte.

Deklareerima peavad ka teised ettevõt-
ted,mitte ainultehitajad: kord kehtib ka nei-
le, kes ostavad ehitusteenust, olgu selleks kas
või juuksurisalong, kes ostab remonditöid.
Töö tellija deklareerimiskohustus tekib, kui
töövõttu puudutava lepingu käibemaksu-
vaba väärtus ületab 15 000 eurot, peatöö-
võtja deklareerimiskohustus tekib, kui töö-
võttude käibemaksuvaba tervikväärtus ob-
jektil ületab 15 000 eurot.

Deklareerimine käib samas rütmis käi-
bemaksu deklareerimisega ehk ülejärgne-
va kuu 12. kuupäevaks.

Teenuse tellimisepuhul ondeklareerimi-
ne üsna lihtnekohustus, aga ehitusteenuste
puhul, juhul kui muudetakse rolli ja haka-
takse näiteks peatöövõtjaks, peab deklaree-
rima kõik töötajad, kes on objektil. See keh-
tib objekti puhul, kus toimetabmituallhan-
kijat oma inimestega jaobjektide töövõttu-
de väärtused ületavad 15000 eurot. “See on
väga töömahukas ja ettevõtte jaoks kulukas
protsess,” tunnistasPiiskoppel.

FOTO: RAUL MEE

Tasub teada
Tähtsad nüansid Soome tulu- jakäibemaksustamises

Äriühingutel on Soomes reeg-
lina piiratud maksukohustus. Kui
tekib püsiv tegevuskoht, tekib tu-
lumaksukohustus kõiki seda püsi-
vat tegevuskohta puudutavatetu-
lude osas, olenemata sellest, kas
need on tekkinud Soomes või
mujal. Püsitegevuskoht tekib Soo-
me ja Eesti vahel 6 kuuga.
Püsiv tegevuskoht tulumak-
sustamises on äritegevuse koht,
kus tehakse kogu või osa äriühin-
gu tegevusest. Püsiv tegevuskoht
käibemaksustamise mõttes tekib
nt ehitustegevuse puhul siis, kui
objektkestab üle 9 kuu.
Püsiva äritegevuse praktiseeri-
mise koht on näiteks filiaal, kon-
tor, müügipunkt. See võib olla ka
renditud. Oluline on, kust seda
juhitakse ja administreeritakse.

1999.aastal oli kohtulahend, kus
Kaimanisaartele oli registreeritud
ettevõte, mis kuulus Soome kont-
serni ja oli saarel registreeritud
advokaadibüroo ruumidesse. Et-
tevõtte juhatuse liikmeks oli sama
isik, kes tegutses kontserni all, te-
gemist oli sekretäriga,kes majan-
das tervet Kaimanisaare ettevõtet
Helsingist (tegu oli jahtide renti-
misega). Maksuamet vaatas, et
juhtimispunkt oli Soomes, ja see-
ga oli see ka ettevõtte püsiv tege-
vuskoht.
Nullmaksukaart. Kui Eesti äri-
ühing läheb Soome tegema ühte
kindlat tööd, võib ta taotleda null-
maksukaarti, mille puhul maksu
kinnipidamist Soomes ei toimu.
Kui tuleb uus projekt, saab seda
uuesti taotleda.

Ehitusala maksunumber. Ko-
hustuslik kõigile, kes töötavad
ühistel ehitusobjektidel (rohkem
kui kaks ettevõtet). Maksunum-
ber märgitakse rinnakaardile,
mida töötaja peab kandma ehi-
tusobjektil viibides, nüüdseks on
see muutunud kiibiga kaardiks,
kuna vanu võltsiti. Isikul ei ole
õigust ehitusobjektil töötada, kui
maksunumbrit rinnakaardil ei ole.
Kõikidele isikutele on Soo-
mes antud maksunumber. Ava-
likust maksunumbrite registrist
saab kontrollida töötajate ja töö-
andjate maksustamisega seotud
kohustusi. Registrisse kandmist
taotleb isik ise, tööandja, peatöö-
võtja või maksuamet. Eemaldami-
ne isiku taotlusel või maksuame-
ti algatusel.
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Wiru Uks Tallinn OÜ
PAKUME
?? Leedu tootja Ryterna

UAB garaažiuksi
?? BFT ja Somfy automaatikat
?? Saksa tootja GfA-Elektromateni

tööstusautomaatikat
Paigaldusele lisaks pakume ka
uste remonti ning hooldust.

Vaata lisaksTel 50 44 798
wu@wu.ee www.wu.ee



Mison mis
Soome maksuameti
registrid

1.Ettemaksuregister
Äriühing vastutab ise tu-
lumaksu tasumise eest

avansiliste maksetena, tekib dek-
lareerimiskohustus. Kui registree-
ringut pole, peetakse tasust kinni
0%, 13% (äriühing) või 35% (FIE).
Registreeruda tuleb, kui tegeletak-
se ettevõtlusega ja riikide vahel
on maksuleping või kui tekib pü-
siv tegevuskoht.
Maksuamet kontrollib äriühingu
deklareerimis-ja maksekohustusi
korra aastas (28.2 ja 31.8).

2. Tööandjate register
Kui äriühingul on püsiv
tegevuskoht ja ta mak-

sab regulaarselt tasu vähemalt
kahele või enamale töötajale või
maksab tasu rohkem kui kuuele
töötajale, kes töötavad ajutiselt.
Kui registreeringut pole, on töö-
taja kohustatud ise oma füüsili-
se isiku tulumaksu maksuameti-
le tasuma.
Tööandjal on kohustus töötaja ta-
sult tulumaks kinni pidada vas-
tavalt tulumaksu- või tuluallika-
maksukaardile. Tekib deklareeri-
miskohustus.

3. Käibemaksuregister
A. Arvonlisäverovel-
vollisen rekisteri

Registreerida (ilmoittautuminen)
tuleb äriühing, kellel on käibemak-
sustamise mõttes püsiv tegevus-
koht või kui:
ostja on välismaalane, kellel ei ole
püsivat tegevuskohta ja kes ei ole
kantud käibemaksuregistrisse;
ostja on eraisik, müüb teisest ELi
riigist Soome kaupa eraisikule või
teisele vastavale subjektile;
äriühing tegeleb reisijaveoga
Soomes, müüdav teenus annab
õiguse osaleda koolitusel-, tea-
dus-, meelelahutus-ja spordiüri-
tustel, messidel, näitustel jt.

B. Arvonlisäverovelvollisen
rekisteri
Registreerimisega kaasneb si-
sendkäibemaksu mahaarvamise-
õigus ja deklareerimiskohustus.
Registrisse kandmist (hakeutumi-
nen) võib taotleda ka siis, kui Soo-
mes müümise suhtes oleks mak-
sukohustus ostjal.
Kui välisriigi äriühing teeb Soo-
mes ühendusesiseseid hankeid
või teeb vastavat müüki, tuleb re-
gistreeruda teavituskohustusla-
seks (ilmoituksenantovelvollinen).

Kõiki reegleid
raske mõista
Väikefirmadelkaasneb Soomes
tegutsemisega palju maksu-
küsimusi, mis eilase ettevõtja-
tel rahulikult magada.

OÜ Solid juhatuse liikme
LauriPuskari firma tegeleb Soo-
mespeamiselt ehitustööjõu ren-
diga.Tema sõnul tekibvõõras rii-
gis maksustamist puudutavaid
küsimusi palju. “Pidevatpeavalu
tekitab segadus, milliseriigi sea-
duse järgi peab tegutsema – Ees-
tiootabenda ja Soome enda sea-
duste täitmist.”

Palju lahtisi otsi. Puskari sõnul
on üks hämaratest aladest see,
kas meie ettevõte peab seal tu-
lumaksu maksmavõi mitte. “Kui
juhatuseliige elab ja töötab seal,
ei teki küsimusi. Aga kui juhatu-
se liige elab ja töötab Eestis?”kü-
sib Puskar, kelle sõnulkäib neil
ka praegu maksuametiga selles
küsimuses vaidlus. “Kõige mus-
tema stsenaariumi järgi tähen-
dab see tagantjärele tekkivat
tulumaksuvõlga intressidega,”
märkis ta.

Samuti tekitab Puskari hin-
nangul paljudes segadust, kas
lepingud peaks eestlastega sõl-
mima Eesti või Soome seadu-
si silmas pidades. “Palgad tuleb
maksta Soome tingimustel, see

on arusaadav, aga kuidas käitu-
da lepingutega?” küsis Puskar.
“Kogu aeg on hirm nahas, kas
teed õigesti või mitte, tagant-
järelekaela tulev maksuvõlg on
igale ettevõttele raske, see võib
sundida lausa tegevust lõpeta-
ma,” lisas ta.

Vasturääkiv info. Puskar nentis,
et Eestis räägitakse ühte ja Soo-
mes teist juttu.“Võta siis kinni,
kuidas õige on.”

Paljudel juhtudel on prob-
leemiks ka see, et ehitusette-
võtjad pole võimelised end ise
reeglitega kurssi viima, kuna te-
gu on ehitus-, mitte äritaustaga
inimestega. Samas on Soomes
Ernst & Youngi konsultatsiooni-
tunnihind 500–700 eurot, nii et
seda ei jõuapaljud maksta.

Puskar tunnistas, et kui on
võimalik odavamalt läbi ajada,
tahaks sedaiga ettevõtja. “Kes ik-
ka soovib rohkem makse maks-
ta.Aga tihti ei tea,kas tegu onlu-
batudvõimalustekasutamisega
või tegeled jubamaksupettuse-
ga,” kurtis ta.

Puskar teab mitut, kes on
sunnitud Soomes firmad sul-
gema ja tegevuse lõpetama, ku-
na maksuametiga on tekkinud
probleemid javõlad.

Mis on mis
Äriühingumaksustamine
Tulumaks 20%
Maksuamet määrab avansilised
maksed äriühingu antud andme-
te alusel.
Maksustamisel arvestatakse
kinnipeetud tulumaksu, avansi-
lisi makseid ja nende täiendus-
makseid.
Püsiv tegevuskoht võib kahju-
mit maha arvata tulevaste aasta-
te kasumist.

Tuluallikamaks – lähdevero
Laki rajoitetusti verovelvollisen tu-
lon verottamisesta
Soome töö tellija on kohusta-
tud kinni pidama tuluallikamak-
su 13% välisriigi äriühingule maks-
tud tasu eest, kui töö on tehtud
Soomes.
FIEd ja füüsilised isikud 35%.
Kinnipidamist ei tehta, kui tasu

saaja on ettemaksuregistris või
esitab 0%-maksukaardi.

Tuludeklaratsiooni esitamine
Äriühingud esitavad tuludeklarat-
siooni blanketil 6B.
Teave äriühingu amortisatsiooni-
dest antakse lisablanketil 62.
Lisana Soome raamatupidamis-
seaduse (kirjanpitolaki) järgselt
tehtud kasumiaruanne ja bilanss.
Selgitus äriühingu tegevusest esi-
tatakse, kui äriühing on seisu-
kohal, et püsivat tegevuskoh-
ta ei teki või äriühing ei ole saa-
nud maksuameti otsust või sidu-
vat eelotsust, et püsivat tegevus-
kohta ei teki.
Tuludeklaratsioon või selgitus tu-
leb Soomes esitada nelja kuu
jooksul majandusaasta lõppe-
misest.

Kommentaar
Teenuse sisseost
kaitseb teadmatuse
vastu
Villu Maamägi
VMT Ehitus ASi juhatuse liige

Olemeennast teadmatuse vas-
tu turvanud –kasutame Soo-
me raamatupidamisfirmat,
milles töötavad eestlased,kes
teavad sealseid reegleid väga
täpselt.Sellisedfirmad onnii
Soomes, Rootsis kui ka Norras,
kõigis oneestlased tööl.

Olen veendunud, et teenu-
se eest tulebmakstavähem,
kui tuleks makstapalgal oleva-
le raamatupidajale. Seadustes
onväga palju eri aspekte ja eri-
pärasid, mida ise ei teaks, nii et
see onvägavajalik.

Algulproovisime ka omal
käel tegeleda, kui tegu oli veel
komandeeringutega ja lühiaja-
listetöödega, aga nüüd on meil
Soomeregistrinumbriga firma
ja enam ei püüa me kõigega ise
hakkama saada.

Ehituses on viima-
se nelja aastaga toimu-
nudkõige agressiiv-
semadmuudatused.
Enim onkeskendutud
ehitusele,aga edasi
liigutakse kametalli-
tööstusse jarestorani-
ärisse.
Soome maksuameti kontserni-
maksukeskuse audiitor Kirsti
Piiskoppel

HANGE
Viimsisserajatakse moodne staadion
Viimsivald kuulutas välja kergejõustiku-ja jalgpallistaadioni pro-
jekteerimis-ja ehitushanke. Peatöövõtu korras tuleb projekteerida
ja ehitada kergejõustikustaadion ning selle teenindamiseks vajali-
kud ehitised ja rajatised. Hanke esitamise tähtaeg on 16.märts.
Viimsivallas Karulaugu tee lähedal asuvale krundile rajatava staa-
dioniga koos plaanib vald ehitada kunstmurukattegajalgpalli-
väljaku, mis vastaks jalgpalliliidukriteeriumidele.
Vald ootab hankijalt, et rajatised valmiksid tähtajaks ning opti-
maalsete kuludega. Olulised kriteeriumid on funktsionaalsus,
energiatõhusus,keskkonnasäästlikkus, vastupidavus, võimalikult
pikk kasutusaeg ning võimalikult väikesed ülalpidamiskulud.

HANGE
AlgabTallinna vangla ehituseesimenehange
Riigi Kinnisvara AS kuulutas välja Tallinna uue vangla ehituse ette-
valmistustööde hanke. Eeltööd hõlmavad tulevase vanglakinnis-
tul asuva kuivenduskraavi puhastustöid ja uue kuivenduskraavi
rajamist, sealhulgas truupide korrastamist ja uute truupide ehita-
mist, nõlvade kindlustamist ja haljastustööd.
Tallinna uue vangla ehituse ettevalmistustööde pakkumusi ooda-
takse 27. märtsini.
Tööde hulka kuuluvad veel vanglaehituskrundi ja juurdepääsutee
aluselt maa-alalt metsa ja võsa raadamistööd. Ettevalmistustööd
peavad valmima oktoobris.
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Puidubörs igalkolmapäeval reklaam
TEL667 0068
materjal mõõdud (mm) kogus (tm) 1 tm hind (€) kontaktandmed

Teenus
SAEMATRJALI 8%-18% JA PUUDU HÖÖVELDAMINE 56622 715

urmas@puidukula.ee.

Värsked uudised
ehitus-ja kinnisvarasektorist

ÄRIPINDADE
EHITUS, REMONT,
SISEVIIMISTLUSwww.reparo.ee

NOVABUILDERS OÜ, Elva pst. 7-11, Elva 61504
www.novabuilders.ee, Tel. 534 69 036, 564 90 966

ÜLDEHITUSTÖÖD, MÜÜRITÖÖD,
MONTAAZITÖÖD, BETOONITÖÖD,

KAVETÖÖD, KALLURVEOD

TUTVU MEIE TEHTUD TÖÖDEGA:
www.novabuilders.ee
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ÜKSKÜSIMUS

Riigil jääbmustalt üüriturult aastas saamata
kuni paarkümmendmiljonit eurot tulumaksu.
Mida peaks tegema, etmusta
üüriturgukontrolliallasaada?

Urve Palo
Sotsiaaldemokraatlik Erakond

Üksikisikutel peaks olemavõimalik maksu-
vabalt maha arvata 60% üüritulust, etkatta
kinnisvaraga seotud kulutusi. Praeguses mobiil-
ses maailmaskogub üüriturg järjestpopulaar-
sust, mistõttu peab riigi roll siinkasvama – alus-
tada tuleb riiklikult toetatudüürikorterite prog-
rammiga ja lahendadaka maksustamine.

Tuleb luuainimsõbralik maksusüsteem, mis
toetab mõtteviisi, etrenditulu ei ole üksikisikule
puhas tulu,kuna korterigakaasnevad ka kulud,
sest kinnisvara korrashoidminenõuab investee-
ringuid. Nagu öeldud – 60%üüritulust võiks olla
üürile andjale maksuvaba.

Üürilepinguregistri ideed tuleks veelkaaluda
jaanalüüsida. Välistada ei saa ka teisi võimalusi
üüriturukorrastamiseks. Antud idee tookskind-
lasti kaasa suure halduskoormusekasvu.

Riigil jääb jubapraegu paljuraha saamata,
maksuameti analüüsihinnangul suurusjärgus
8–27 miljonit eurot.Kui seada sisse toimiv mak-
susüsteem, hakkabriik kõigi eelduste kohaselt
koguma rohkem maksuraha, kui praegu kaotab.

AivarSõerd
Reformierakond

Kõigepealttuleks üürituru valdkonna esinda-
jad jariik ühe ümarlaua ümber kokku tuua. See
oleks kitsaskohtade lahendamiseksäärmiselt ter-
vitatav. Sedaoleks tulnud jubaammu teha.

Üüritulu maksustamisseadus vajab tänapäe-
va toomist. Praegune olukord, kus füüsiline isik
üürile andjana peab sisuliseltmaksma tulumak-
su üüriobjekti sisustuse korrastamise või näiteks
torudeparandamise kuludelt, ei ole õiglane.

Ma ei nimetaks siin seadusekorrastamist eri-
suse või maksusoodustuse sisseviimiseks. Mak-
suvabastuse sisseviimine oleks ebaõiglane olu-
korras, kus me muid füüsilise isiku kapitalitu-
lu liike (intressid, litsentsitasud, jne) jumaksus-
tame. Pigem onküsimus õiglases maksustamises
ja selles suunas seaduse korrastamisest ning kui
seadus ei oleks maksumaksja suhteskahjulik, siis
oleks sellesvaldkonnas ka maksude tasumisest
kõrvalehoidumist vähem.

Alati on muidugi aga maksmaksjal ka valiku-
võimalus, näiteks tegutsemine osaühingu vor-
mis.

LUGEJA ARVAB
Mis siis saab, kui aku tühjeneb ja

laadidapole võimalik?
Kommentaar artiklile “Aasta Teslaga:tuhandeid
eurosid säästu”
LOE WWW.ARIPAEV.EE

ÄRILAUSE

Avo Tölpt:
Kui meteeme headtööd jasuudame olla usaldus-
väärsed, siis tuleva uued lepingud.

Airesti nõukogu liige tunnistab, et lennukite ostmisel oli rahastajate leidmine raske, kuid ettevõtte
kliendid on maailmas tuntud kulleriettevõtted, kellele oodatakse nüüd lisa.

KOLUMNISTIDE KOLMAPÄEV
Igor Rõtov | AivarHundimägi | Meelis Mandel | PeeterKoppel | MarekReinaas | Heido Vitsur

Minu valitu sairiigikokku

IgorRõtovÄripäeva peadirektor

M uretsesin, et ega ometi mi-
nu AinLutsepaleantud hääl
kaotsi lähe,kui Vabaerakon-
nal künnis ületamata jääb.
Ei läinud. Vabaerakond üle-

tas selle paraja varuga ning samaga sai hakkama
EKRE. Õhus on lootust paremale poliitikale.

Veel jaanuaris olinkindel, etuutel tegijatel
pole riigikokku asja ning meiltuleb leppidavana
kulunud pildiga. Siis tulidküsitluste tulemused,
mis lubasid uuteletegijatele üle 5%toetust. Vali-
sin ise rõõmuga Vabaerakonna, muiduolin nagu
kits kahe parempoolse heinakuhja vahel, mõle-
mal mõru maikjuures.

Uue valitsusliiduloomise eel on kaardipakk
segi. Ühiskonna kogu spekter onparlamendis
esindatudparemini kui ehk iialvarem. Juba on
ka hädaldajaid, kes leiavad, et eri osapooli on teo-
võimelise valitsuse moodustamise jaoks liiga
palju. Vaidlen vastu. Ei suutnud junimeltparem-
poolsed Reformja IRL enamust omades üheskoos
valitseda.Pigem võiks justmitme osapoolega
koalitsioon olla tasakaalukam ja teovõimelisem.

Savisaar üllatas. Keskerakonna poolt pole ma
kunagi hääletanud japole ma ka kunagi neist
aru saanud, kes sedateevad.Kuna Savisaare sä-
rast javõimekusest polnud pealtnäha suurt mi-
dagijärele jäänud,oleksin oodanudka märgata-
vat allajäämist varasemale häältesaagile. Eksisin.
Savisaar tegi absoluutserekordi jaKeskerakond
oli ainus vana tegija, kelleesindatus koguni suu-
renes. Nüüd saika selgeks,miks ei olnud Savisaa-
rel enne valimisi soovikuulutada tulevaseks pea-
ministrikandidaadiks Kadri Must või JüriRatas.
Häälesaak olnuks palju väiksem.

Reformierakonnale olen mõnikord hääle and-
nud japeaaegu alati sedakaalunud. Kaalusin
nüüdki. Olinvalmis neileandestama ansipliku
arrogantsi ja isegi ämma raha, kuidkaugenemi-
ne liberaalsetestväärtusest ja tolerantsipuudu-
mine tegid nende poolt olemise küsitavaks.

Reformi särav valimistulemusoli mulleker-
ge üllatus. Ma ei kahelnud küll nende võidus,
kuid eeldasin, etumbes viiendiknende toetaja-
test valibkellegi teise. Tuleb nõus olla SiimKalla-
sega, kes onnimetanuderakonnakogenud tuu-
mikut (loe: tagatuba)kõige võimekamaks poliit-
jõuks, mille oskused korraldada edukas kampaa-
nia on konkurentidest oluliselt paremad. Tõe-
näoliselt panevad nad nüüdpaika ka uue koalit-

siooni, kuid õnneks ei saa nad enam olla nii ise-
kad jaülesõitvad, naguon viimasedkaheksa aas-
tat harjunud.

IRList onkahju. Sotsidesse olen suhtunud süm-
paatiaga, nendeseas onpalju mõistlikke inime-
si. Nende vaated majandusele kui kestvale klassi-
võitlusele teevad nende poolt hääletamise siiski
võimatuks.Kui Reformierakonna populaarsus oli
madalseisus, tundsinka hetkeks hirmu, etäkki
saab Sven Mikser tõesti peaministriks. Kuid vali-
miste lähenedes see hirmkadus. Erakond, kes on
abitu oma majandusprogrammi loomisel ning
kuulutab maksutõusu üle 1600euroselepalgale,
valimisivõita ei saanud.

IRLi poolt olen valimistelkõige rohkem hää-
letanud.Seekord aga jättisnende maksureform
mind täitsakülmaks. Ning üsna ruttu sai selgeks,
et IRLi praegused liidridei vea oma rolli välja.
Eeldasin küll, etnad teevadka ilmaminuabita
oma tavalise tulemuseära. Igatahes niisugust põ-
rumist ma neile ei ennustanud. See on ainus era-
kond, kellest mul onpärast valimisi siiraltkahju.
Näha ju oli, kui väga nad püüdsid ja ise omaidee-
desse uskusid. Nüüd soovin neile kiiret toibumist
jakoalitsioonide loomisel tegusat kaasalöömist.
Tulevikuks aga tulebneil leida MartLaari masti
uus liider, kelleta läbi lüüapole võimalik.

EKREtpidasin veelkunipühapäevani mar-
ginaalseks nähtuseks, kellel riigikokku asja po-
le. Nüüd tagantjärele tark olles on kõik loogiline.
Nõudlus tõelistekonservatiivide järeleoliühis-
konnas olemas jakooseluseaduse vastuvõtmine
tõi selle reljeefselt välja.

EKRE puhul terendabaga risk muutuda
ksenofoobseteks paremradikaalideks,kelle-
ga teised end siduda ei taha egaka saa, nagusee
on juhtunudpaljudes Euroopa riikides. Tõenäo-
lisem onsiiski stsenaarium, kus Mart jaMartin
Helme suudavad välja vedada tsiviliseeritudkon-
servatiividenaning olla tugevadpartnerid igas
parempoolseskoalitsioonis.

Vabaerakonna olemasolu teadvustasin endale
alles kuu aega tagasi, kui muutus võimalikuks, et
nad künnise ületavad. Erinevalt EKREst javana-
dest parteidest pole nende puhul mõtet rääkida
põhjalikult läbimõeldudprogrammist või üht-
sest ilmavaatest.Pigem on nad rida tuntud, val-
davalt laitmatureputatsiooniga erinevatest ini-
mestest, keda ühendab soov muuta Eestipoliiti-
ka paremaks.

Mitme osa-
poolega
koalitsioon
võiks olla
tasakaalu-
kam ja teo-
võimelisem.

EDUKAS EESTI

Stardi- jakasvutugi pereettevõtetele
Siim Kaevats
Massimeedia tegevjuht

Ettevõtluse Arendamise Siht-
asutusvõiks luua stardi- ja
kasvutoetuse meetmepere-
ettevõtetele. Starditoetus
aitaks alustada jakasvutoetus
kaasata uutpõlvkonda. Pere-
ettevõtluse toetamine tõstaks
iivet, looks töökohti, ühendaks
jahoiaks pered koos ning ta-
gaks südamerahu.Edukas pere-
ettevõte looks järeltulevatele
põlvedele materiaalsekindlus-
tatuse jaelamisväärse elu.

Liiga palju loodetakseEestis,
et välismaised investeeringud
viivad meie majandust eda-
si. Peame ikkagi omal maal pe-

remehed olema jalooma töö-
kohti – pereettevõtete osakaa-
lu suurendamineoleks selleks
kindlamaid, jätkusuutliku-
maid jastabiilsemaidvariante.

Soesüda jakuldsed käed. Sar-
naselt iduettevõtlusepopulari-
seerimisega peaks riik abista-
mapereettevõtlust.Kui iduet-
tevõtlus soosib uuenduslike
ideid, ambitsioonikatmaailma-
vallutusplaani jahelgeid päid,
toetabpereettevõtlus võimalust
tegeleda ettevõtlusega talupo-
jatarkuse,pühendumuse, sooja
südame jakuldsete käte abil.

Viimase aja trendid –käsi-
tööõlu, käsitööjäätis jakodu-
maiste mahetoodete järjest
suurenev populaarsus – näi-
tavad, etkäsitööd on hakatud
üha enam väärtustama, hinda-
ma ja tarbima.

Kui Eesti vanimadperefir-
mad onpüsinud alles üks ku-
nikolm põlvkonda, siisEuroo-
pa vanimpereäri tegutseb juba
30. põlvkonda.

ARTIKKEL ILMUB TALLINNA KAUBA-

MAJA, DANSKE BANKI, SAKU ÕLLETEHASE,

MOOTOR GRUPI, EMT JA ELIONI NING ÄRI-

PÄEVA ARVAMUSKONKURSI EDUKAS EES-

TI RAAMES.

Liiga palju loodetakse
välisinvesteeringu-
tele.Mepeameikkagi
omalmaal peremehed
olema jalooma töö-
kohti.
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LUGEJA LEMMIKUD www.aripaev.ee
Aasta Teslaga:tuhandeid eurosid sääs-
tu. Keemilise ja Bioloogilise Füüsika Insti-
tuudi vanemteadur Mario Kadastik ostis
detsembris 2013 Eesti esimese Tesla.
Jüri Mõis:Reform aitabmul taskuid täi-
ta! Seekordsetel valimistel muutuste poolt
hääletanud ettevõtja Jüri Mõis ütles, et pani
vaimu valmis, et pärast valimisi tuleb haka-
ta rohkem makse maksma.

Tallinna Kaubamaja tõstab dividen-
di.Tallinna Kaubamaja kutsub märtsi lõpus
kokku aktsionäride korralise üldkoosoleku,
kus tehakse ettepanek maksta osanike divi-
dendideks välja 40 eurosenti aktsia kohta.
Konju talu omanik tegi valimistel su-
pertulemuse. Riigikogu valimistel tegi su-
pertulemuse poliitikas uustulnuk, Konju
talu omanik Martin Repinski.

EDUKAS EESTI

Netitehingute maksustamise
tehnoloogia tooks edu

Kristjan Tamm
RentMarketi tegevjuht

Kui mõtleksime välja mak-
sude kogumise tehnoloogia,
mis lubaks maksekoguda kas
või ülemaailmselt, ja samal
ajal keskenduda lokaalsele te-
gutsemisele, tooksnii mõni-
gi uudse ärimudeliga miljardi-
ettevõte peakorteri siia.

Saame olla tunnistajaks
ühele olulisele trendile, mis on
kestnud tõusvas tempos juba
umbes 10aastat: üks isik vahen-
dab teenust võikaupa teisele
isikule internetiplatvormi kau-
du. Pole vahet, kas räägime Air-
bnbst, Uberist, Bondorast, Task-
rabbitist, Blablacarist või kas
või Soovist või Ebayst. Pole va-
het, kas isik on juriidiline või
füüsiline.

Kolm eesmärki.Rahvusvaheli-
ses konkurentsis jaka riigisise-
ses majanduses muudaks Ees-
ti edukaks kolm eesmärki. Esi-
teks, internetiplatvormidel toi-
muvaidtehingud peab saama
lihtsalt jamugavaltmaksusta-
da. E-poed oninternetilpõhi-
nevates ärimudelites alles al-
gus, kasvavad mahud ja tekivad
uued ettevõtlusmudelid.

Teiseks, nende tehingute
maksudpeaks korjama see in-
ternetiplatvorm, kes müüki või

renti vahendab. Tehingutes osa-
levad isikud aga näevad lihtsalt
ekraanil, etsee jasee summa lä-
heb maksudeks.

Kolmandaks, internetiette-
võtetelepeaks pakkuma teh-
noloogiat ehk liideseid, mille-
ga makse tehingutelt koguda ja
riigile või riikidele edasimaks-
ta. Justsee võiksolla riiklike
institutsioonideülesanne.

Maksude mugav maksmine
onnii oluline, et see tegelikult
juba takistab suurte start-up-
ettevõtete arengut ülemaail-
ma (Uber, Airbnb jt).Kui maini-
tuid ideid arendadakoos e-re-
sidentsusega, ei areneks siit väl-

ja ainultülemaailmne edulugu,
vaid muutukskogu maailm.

Mugavus, efektiivsuse alus.
Efektiivsus maksude maksmi-
ses on riikideüks strateegili-
semaid tulevikuküsimusi. Nii
ettevõtjakui ka eraisik otsib
mugavust, kiirust, kokkuhoi-
du, ta ei otsi võimalust makse
maksmata jätta.Kui tal aga elu
kibedaks teha, onparatama-
tult üks vastutegevusi maksu-
dest hoidumineja kapseldumi-
ne enda kaitsmisele.Mugavus
on efektiivsuse alus, sest inime-
ne otsib mugavust jaettevõtja
on ka inimene.

Efektiivsedettevõtted on
majanduslikult eduka javaba
riigi vundament.Vastupidiselt
mõnele arvamusele ei ole aga
ettevõtja põhiülesanne mitte
maksude maksmine, vaid või-
malikultkasumlikku tegevust
arendada ja ettevõtet stabiilse
tuleviku suunas juhtida.Mak-
sude efektiivne javõimalikult
valutukogumine on aga vasta-
vate ametkondade ülesanne.
ARTIKKEL ILMUB TALLINNA KAUBAMAJA,

DANSKE BANKI, SAKU ÕLLETEHASE,

MOOTOR GRUPI, EMT JA ELIONI NING

ÄRIPÄEVA ARVAMUSKONKURSI EDUKAS

EESTI RAAMES.

Nii ettevõtjakuika era-
isik otsib mugavust,
kiirust, kokkuhoidu,
mitte võimalust makse
maksmata jätta.

EDUKAS EESTI

E-riigist peaks saama
dominantne disain

Marek-Andres Kauts
Rootsi Kuningliku Tehnoloogiainstituudi
Tööstustehnika ja Juhtimisekooli magistrant

Üks võimalik Eesti strateegili-
se eesmärgi sõnastus on Ees-
ti e-riikkui rahvusvaheliselt
e-riigi dominantne disain.

Dominantne disain on in-
novatsiooniteoreetikutemõis-
te,mis tähistab tehnoloogia de
facto standardiks kujunenud
iseloomujoontekogumit. Et
Eestie-riik oleks piisavalt are-
nemisvõimelinesellise stratee-
gilise eesmärgi täitmiseks, pa-
kun välja kolm edutegurit.

Ehkki e-riigi arengu alguses
olivõimalik, etideid genereeris
väike grupp inimesi, siis pea-
gi on hõlmata suuremal hulgal
ressurssi. Innovatsiooni stardi-
punktid jauuendusteni jõud-
mise metoodikadvõivad olla
väga erinevad.Võti on võimali-
kult laia grupi asjassepuutuva-
te inimeste kui ideede generee-
rijate mobiliseerimine.

Innovatsioonikorsten. Üks
hästitöötaveeskuju onEricsso-
nikorporatsiooni innovatsioo-
nikorstna süsteem. Innovat-
sioonikorstnas on kõigil töös-
tuskontserni töötajatel võima-

lik oma ideid uuendustekoh-
ta esitada. Innovatsioonikorst-
na ülesanne on need töös tekki-
nud ideedkui väärtuslik mater-
jal analüüsimisekskokku ko-
guda ja innovatsiooniprotses-
sis rakendada.Praktikas tähen-
dab see siseveebi osa, kus kõigil
kontserni töötajatel on võima-
lus oma ideidkirjeldada, moti-
vatsioonisüsteemi ja distsiplii-
ne kokku kogutud ideede ana-
lüüsimiseks ning otsuste vas-
tuvõtmiseks. Sarnane innovat-
sioonikorstenvõiks töötada

e-riigi arendamiseks vajaliku
ideede baasi moodustamiselka
Eesti riigiaparaadis.

Lean Startupi eeskuju. Lean
Startupi innovatsioonimetoo-
dikas saavutataksekiirete tsük-
lite arenda-õpi-mõõda korda-
miste jatarbija soovidega ar-
vestamisekaudu. Selle metoo-
dika juurutamineriigihalduses
võiks olla järgmine e-riigi aren-
damise suur samm, mille tule-
musel riigiaparaat ongi e-riik ja
tarbija asemel on kodanikud.

E-riik onEesti edulugu ja
targalt talitades onsee meie
jõukuse allikas.Et Eestie-riik
oleks ka 10aasta pärast domi-
nantne disain, peamemetoo-
diliseltmetoodiliselt tegema
riigiaparaati läbivaid muuda-
tusi. Peame harjuma, et inno-
vatsioon onalati ebamugav ja
uuendustes onparatamatult
kaotajaid.

ARTIKKEL ILMUB TALLINNA KAUBA-

MAJA, DANSKE BANKI, SAKU ÕLLETEHASE,

MOOTOR GRUPI, EMT JA ELIONI NING ÄRI-

PÄEVA ARVAMUSKONKURSI EDUKAS EES-

TI RAAMES.

Võti on võimalikult
laia grupiideede gene-
reerijate mobiliseeri-
mine.

15
4. märts 2015 ÄRIPÄEV

toimetaja ViljaKiisler, tel 667 0150, e-postvilja.kiisler@aripaev.ee

ARVAMUS

Äriteenused reklaam
TEL6670105,reklaam@aripaev.ee

21. aprillil
JUHTIMISKOOLITUS:
MITTERAHALINE
MOTIVEERIMINE
Kuidas mitterahaliste
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Koolituse hind 299 eurot + km

Info ja registreerimine:
Heleri Saarik, telefon 667 0440,
e-post heleri.saarik@aripaev.ee
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Mis toimubpraegu
tooraineturul?
Hinnad stabiliseerumas

Mait Kraun
kaasautor

Niinimetatud pehmete toorainete turul
hakkasid veebruaris hinnad stabiliseeru-
ma, kuid analüütikute sõnul on pakkumi-
ne kõrge janäiteks teravilja hinnad või-
vad eelmise aasta lõpus alanudkiiret lan-
gust jätkata.

Teraviljavarud on jätkuvalt suured. Nisu
lõpetas veebruariplussis ja hind on mõne-
ti stabiliseerunud.Detsembri algusest on
hindaga kukkunud üle 20 protsendi ning
prognoositakse, et talvelalanud hinnalan-
gus keskpikas perspektiivis siiski jätkub.

Hinnalanguse põhjuseks on ülepakku-
mineturul.Veebruarikeskel teatas USA
põllumajandusministeerium, et maailmas
onnisuvarusid hinnanguliselt 197,85 mil-
jonittonni, mis oneelnevaltprognoositud
mahust 0,9 protsenti enam.

“Teraviljavarud onmärkimisväärsed
ning turud arvestavad seekord saagiku-
se jakevadisel külviperioodil toimuvaga
vähem,” märkis investeerimisfirmaRice

Dairy LLC teraviljade analüütikJerry Gidel
Bloombergile.

Hinda mõjutabka Ukrainakriis. Viima-
se aasta jooksul on nisu hinda mõjutanud
suuresti ka Ukraina kriis. Kunakonflikti
osapooled –Venemaa jaUkraina – on nisu-
ekspordilt maailmas vastavalt kolmandal
jakuuendal kohal, siiskonflikti ägenemi-
ne vähendabnisueksporti ja seega lükkab
ka hindaülespoole. Toimivrelvarahu peaks
hindasidaga alla tooma.“Ukraina relva-
rahu on arvatavasti majanduslikult kasulik
nii Venemaalekui ka Ukrainale. See võib te-
kitada olukorra, kus mõlemadriigid saa-
vad jällerahvusvahelistel turgudel oma ni-
su müüma hakata,” ütles investeerimis-
firma Price Futures Group analüütik Jack
Scoville. Analüütikudlisavad, et hindvõib
kevadel järsultüles-allakõikuda, kuna geo-
poliitiline seisja ilmastikuolud onväga et-
tearvamatud.

Nisu hind tõusis veebruaris kokku 2,88
protsenti ningbuššeli hind on 5,175 dolla-
rit. Kaera hindkerkis 5,44 protsenti ning
kuu lõpuks maksis üks buššel kaera 2,905
dollarit.

USA põllumajandusministeeriumi tea-
tel onka maisivarud tõenäoliseltooda-
tust suuremad. 2012. aastal saavutatud tip-

pudest on hind langenud üle 50 protsen-
di ning järjestsuurem osa USA farmeritest
loobub maisi kasvatamisest ja paneb vaba-
nenudpõllumaa sojaubade alla.

“Kui hinnad ei lähe paremaks, siis soja-
ubade külvamine maisi asemel tähendab
lihtsalt seda, etkaotused onväiksemad,”
ütles 3100 aakrit hariv Illinoisipõllumees
DanAnderson Bloombergile.

Sojaubadekülvimaht kasvab hinnalangu-
sest hoolimata. Maisikülvi mahud on vä-
henenud jubakolmandataastat järjest.Sa-
mas onsojaubade külvimaht kasvanud kõi-
gi aegade kiireimas tempos, selgub Bloom-
bergi küsitletud analüütikute andmetest.
Seda vaatamata asjaolule, et 2012. aastal
saavutatud tipust onsojaubade hindkuk-
kunud tervelt 43 protsenti.

Veebruaris toimus mõningane stabi-
liseerumine ning sojaubade maailmatu-
ruhind kerkis 7,14 protsenti –veebruari-
kuu lõpuks maksis üks buššel sojaube 10,31
dollarit.

Teiste teraviljadega liigub sarnaseltka
riis, millehind ondetsembris saavutatud
tippudest langenud üle 15protsendi. Veeb-
ruaris langes riisi hind 0,85 protsenti ning
üks kvintal riisi maksis 10,47 dollarit.

Kakao hindkerkis 15,66protsenti ning

veebruari lõpuks maksis tonnkakaod 3102
dollarit.

Piimahinnad on Okeaania põua ja üle-
tootmistrahvide kartuses teinud globaalsel
turul viis järjestikust tõusu ning analüüti-
kud ütlevad, et hinnatõus võib jätkuda.

Briti piimafarmerite esindaja DairyCo
teatas, et hinduon viimaselkuul turguta-
nudka väiksemad tootmismahud. Globaal-
ne piimaturu indeks (GDT) uueneb iga ka-
he nädala tagant. Viimasekahe sessiooni
käigus onhind tõusnud vastavalt 9,4 ja 10,1
protsenti.

WTI jaBrenti toornaftahinnavahe suu-
reneb. Toornafta hinnad on jaanuaris saa-
vutatud madalseisust teinud tubli tõusu.
Samas tasub märkida, etBrenti toornafta
on kallinenud tunduvalt enam ning WTIga
on vahesuurenenud, sest USA toornafta va-
rud on kiirestikosuma hakanud.

USA Energia InformatsiooniAdminist-
ratsioon (EIA) teatas eelmise nädalanel-
japäeval, et Cushingis (koht, kus hoitak-
se suurt osa USA naftamahutitest)on 48,7
miljonit barrelit naftat. Cushingi mahuta-
vus on umbes70 miljonit barrelit. Nafta-
reservid on USAs tervikunakasvanud se-
soonselt 80 aasta kõrgeimale tasemele, tea-
tas EIA.

“Praegu hoiabWTI hindaall suur hü-
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protsenti ker-
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Briti ehitusfirma teatel on
nõudlus uuteelamute järele
kasvanud.
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pe Cushinginaftahoidlas,” ütles INGpanga
toormete strateeg Hamza Khan Wall Street
Journalile.

Ta lisas, etnõudlust vähendavad USA
rafineerimistehastes toimuv hooajaline
tehnohooldusning sagenenud streigid.

Nafta hinna tõusu tunneb ka Eesti auto-
omanik. Brenti toornafta hinnad on aga
kiiremini tõusnud, sest Euroopa rafineeri-
mistehastes on nõudlus tugev ning pakku-
mist vähendavadLiibüas toimuvadrahutu-
sed, ütles investeerimisfirmaJuliusBaer toor-
aineuuringute juhtNorbert Ruecker.

Nafta hinna tõus on jõudnudka Eesti
tanklatesse– mitmelpool on bensiini hind
tõusnudrohkem kui 10 senti liitrikohta.
WTI toornaftakallines kuu ajaga 3,15 prot-
senti, Brenti toornafta aga 18,1protsenti,
makstes veebruari lõpuks vastavalt 49,18 ja
62,01 dollaritbarrelist.

Maagaasi hind kerkis 2,96 protsenti
ningühe miljoni Briti soojusühiku (293,9
kw/h) hind on maailmaturul2,74 dolla-
rit. Citibankianalüütiku Tim Evansi sõ-
nul püsib pakkumine turul suur, hindade
langustrend jätkubning tõusuvõiks ehk
oodataalles järgmisel talvel, mil suuremat
mõjuhakkab avaldamaka ettevõtete kulu-
tustekärpimine.

Teravilja-
varudon
märkimis-
väärsed ning
turudarves-
tavad seekord
saagikuse
jakevadisel
külviperioo-
dil toimuvaga
vähem.
Rice DairyLLC te-
raviljade analüütik
Jerry Gidel

NISU ülepakkumise
tõttu maailmas
prognoositakse
talvel alanud hinnalanguse jätkumist,

kuigi veebruar tõi
väikese hinnatõusu.
FOTO. BLOOMBERG

NUMBER

79,2
miljardit dollaritonBill
Gatesivaranduseväärtus.
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Eratarbijad peaksid arvestama,
et elektrienergia hinnale lisan-
dub lepingus ka käibemaks.
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RAHA reklaam

Kommertspankade intressitooted
jooksev hoius %

pank keskmiselt
kuu jäägilt

kuu
püsijäägilt

Danske Bank Kontakteeruge pangaga
Tallinna Äripank 0,00 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50/1,5 0,60/1,60 0,70/1,70 - 200
Tallinna Äripank (3) 0,00 0,25 0,30 0,35 0,55 0,65 0,75 0,85 - 200
Citadele Pank - - - - - 0,05 0,1 0,70 1,0 1,40 150

tähtajaline hoius %

1 kuu 2kuud 3kuud 6kuud 9 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat min summa

Versobank 0,01 0,01 0,40 0,50 0,60 0,90 1,00 1,20 1,50 1,80 350
DNB 0,10 (7) - 0,20 - 0,25 0,40 0,55 0,70 0,80 0,90 300
Krediidipank - 0,01 0,10 0,20 0,30 0,80 0,80 1,00 1,30 1,50 100/200 (4)

BIGBANK - 0,15 0,20 0,25 0,40 0,40 1,00 1,40 1,70 300-1500
BIGBANK - - - - - 0,40 0,40 1,00 1,40 1,70 1500-30 000
BIGBANK - - - - - 0,45 0,45 1,05 1,45 1,75 üle 30 000

tähtajaline hoius %, USD
pank 1 kuu 2 kuud 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1 aasta min summa

Danske Bank Kontakteeruge pangaga
Tallinna Äripank 0,05 0,05 0,05 0,10 0,15 0,20 200
Citadele Pank - - - 0,05 0,10 1,00 200
Versobank 0,30 0,35 0,45 0,70 0,90 1,1 500
DNB 0,10 - 0,15 0,30 0,40 0,50 300
Krediidipank 0,15 0,20 0,30 0,50 0,70 0,90 100/200 (4)

Kursid on päeva jooksul korrigeeritavad; (3) personaalpanganduseklientidele; (4) internetipangas/kontoris (7)
päevalõpu kontojäägilt, Äripanga jooksva hoiuse intressimääron nüüd 0%

Pankadekontaktandmed
Citadele Pank Roosikrantsi 2, Tallinn,
tel 770 0000, faks 770 0001,
e-post: info@citadele.ee
BIGBANK Rüütli 23, Tartu, tel 1333,
faks 737 7582, e-post: bigbank@bigbank.ee,
www.bigbank.ee
VersobankPärnu mnt 12, Tallinn,
tel 680 2500, faks 680 2501

DnBPANK Tartu mnt 10, Tallinn,
tel 686 8500, faks 686 8501,
e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee
EestiKrediidipank Narva mnt 4, Tallinn,
tel 669 0941, faks 661 6037
Tallinna Äripank Vana-Viru 7, Tallinn,
tel 668 8066, faks 668 8065

Vilnius al. 6990

www.estonian-air.ee

Tallinn 03.03
aktsia sulgemis-

hind, EUR
muutus
eelm, %

käive,
EUR

P/E ROE P/B divid.
tootlus

Arco Vara 1,040 0,00 0 1,4 48,1% 0,68 0,0%
Baltika 0,390 -2,74 25 508 - -14,6% 1,80 0,0%
Ekspress Grupp 1,230 -1,60 3 247 8,0 10,7% 0,86 0,8%
Harju Elekter 2,800 0,36 1 582 6,0 13,2% 0,78 3,2%
Merko Ehitus 8,860 -1,34 7 718 15,6 8,2% 1,27 4,6%
Nordecon 1,040 0,00 17685 7,6 12,1% 0,93 0,0%
Olympic EG 1,920 -0,52 49 843 11,5 23,6% 2,71 5,2%
PRFoods 0,645 1,26 3 155 9,6 7,2% 0,69 1,6%
Pro Kapital Grupp 2,380 0,00 0 - -4,5% 1,98 0,0%
Silvano FG 1,300 -1,52 157 608 5,8 14,1% 0,82 19,2%
Tallink Grupp 0,837 0,84 230 255 16,4 4,6% 0,75 6,0%
Tln Kaubamaja 6,050 5,58 189 587 12,8 11,5% 1,47 5,8%
Tallinna Vesi 14,100 0,00 28 595 15,8 20,5% 3,23 6,0%
Trigon PD 0,549 0,00 0 - -0,7% 1,14 0,0%
Skano Group 0,850 0,00 0 - -6,8% 0,56 0,0%

P/E arvutatud viimasenelja kvartali vahearuande (kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi(IAS)
kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevõtjaosa põhjal

Vilnius 03.03
P/E P/B divid.

tootlus
aktsia sulgemis-

hind, EUR
muutus
eelm, %

Apranga 2,77 -1,07 - 3,6 5,2

City Service 1,720 -0,58 9,2 0,8 -

Invalda 3,050 0,00 - 0,8 -

Linas Agro 0,699 0,43 7,2 0,7 -

Panevezio Statybos 0,900 0,00 - 0,4 -

Siauliu Bankas 0,294 1,38 6,9 0,8 -

Snaige 0,400 0,00 - 1,6 -

TEO LT (Telekomas) 1,040 -0,95 16,9 2,5 16,3

Helsingi 03.03
aktsia

hind, EUR
muutus
eelm, %

P/E P/B divid.
tootlus

Alma Media 3,04 -0,98 16,0 2,6 3,3
Citycon 3,24 0,50 18,1 1,2 4,6

Elisa Comm. 24,44 0,16 17,3 4,4 5,3

Finnair 3,14 -0,32 - 0,8 -

Fortum 20,22 -0,30 5,7 1,7 -

HKScan 5,84 3,36 5,5 0,7 1,7

Kesko 34,92 -1,38 35,7 1,6 4,0
Neste Oil 22,98 -2,13 - 2,2 2,8

Nokia 7,29 0,55 - 3,1 -

Olvi 23,06 -0,60 14,7 2,5 2,8
PKC Group 17,44 -1,02 - 2,6 4,0
Stockmann 7,90 -0,88 - 0,7 5,1

Stora Enso 8,82 2,44 - 1,4 -

UPM Kymmene 16,93 0,24 - 1,2 3,5
YIT 5,62 0,27 12,5 1,3 6,8

Riia 03.03
aktsia sulgemis-

hind, EUR
P/E P/B divid.

tootlus
muutus
eelm, %

Grindex 6,09 -1,62 6,2 0,5 -

Latvijas Gaze 9,43 0,00 13,2 0,6 -

Olainfarm 6,13 0,49 5,4 1,2 -

TÕUSJA
Boeing
155,93 USD

+1,38%

LANGEJA
Glencore
291,60 GBp

-2,98%

EUR/SEK

9,2762
EUR/RUB

69,5463
Austraalia dollar AUD 1,476

Bulgaaria leev BGN 1,956

Hiina jüaan CNY 7,073
Hongkongi dollar HKD 8,785
India ruupia INR 70,547

Jaapani jeen JPY 135,720
Kanada dollar CAD 1,423
Korea won KRW 1255,700

Norra kroon NOK 8,743

Poola zlott PLN 4,192
Rumeenia leu RON 4,438

Singapuri dollar SGD 1,540

Suurbritannia nael GBP 0,738

Šveitsi frank CHF 1,056
Taani kroon DKK 7,445
Tai baat THB 37,037

Tšehhi kroon CZK 27,702
Türgi liir TRY 2,821
Ungari forint HUF 307,760

USA dollar USD 1,133

Kütused 03.03
USD
Nafta IPE, bbl 60,97
Nafta NYMEX, bbl 50,03
Mootoribensiin, t 615,75

Diislikütus, t 585,50
Kerge kütteõli, t 565,00
Masuut (1% väävel), t 314,25

Maagaas Henry Hub,btu, USD 2,698

Põllumajandus 03.03

Värvilised metallid 02.03
USD/t
Alumiinium LME 1811
Vask LME 5885
Plii LME 1738
Nikkel LME 13975
Tina LME 17750
Tsink LME 2068

nael = 453,59 g
Kohv NYBOT, USc/nael 134,15
Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 366,70

Kakao NYBOT,USD/t 3083,00

Nisu NYSE LIFFE, USD/t 116,95
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 364,5

Väärismetallid 03.03
USD/unts, unts = 31,105 g
Kuld COMEX 1208,17
Plaatina NYMEX 1189,65

Pallaadium NYMEX 830,30

Hõbe COMEX 16,39
Allikas: Bloomberg, kella 17seisuga

Tellija eelis

Äripäeva tellija
sai seda lugu veebis
lugeda juba eile
kell 16.45

Vilnius al. 6990

www.estonian-air.ee
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20 aastat hiljem. Juhi töölaud
14.–15. mail 2015 ? Pärnu Kontserdimajas

Ootame Sind tähistama meie 20 a juubelit!
Kõik juhid on kohal!

Konverentsi teemad:
Mis on juhtimises muutunud ja mis on püsiv?

Kuidas tegevusi prioriseerida?
Millised signaalid on müra, milliseid tasuks vastu võtta?
Kus tahame olla 20 aasta pärast?
Milline peaks olema juhi töölaud tulevikus?
Milline juht on sadulas 20 aasta pärast?
Räägime tervisest, õppimisest ning tuleviku juhtidest.
Milline on juhtimine mujal maailmas?
Milline on valitsusjuhi töölaud?
Milline Eesti juht on edukas?
Milline ebaõnnestunud?

Konverentsi peaesineja on
Nokia endine tegevjuht

JORMA OLLILAFilosofeerime hea elu üle.

Oma kogemusi ja lugusid jagavad:

Peter Lorange (Lorange Institute of Business)
Joakim Helenius (Trigon Capital Group)
Jaak Aaviksoo (Riigikogu)
Gunnar Okk (Põhjamaade Investeerimispank)
Jens Spendrup (Spendrups Bryggeri)
Pramod Bhasin (Genpact)
Hando Sutter (Eesti Energia)
Jüri Käo (NG Investeeringud)
Esa Saarinen???????????

Indrek Tustit (Gerd Kanteri treener)
Markus Villig (Taxify)
Meelis Mandel (Äripäev)
Igor Rõtov (Äripäev)
Mart Laar (Eesti Pank)
Tiit Vähi (Sillamäe Sadam)
Juhan Parts (Riigikogu)
Edgar Savisaar (Tallinna Linnavalitsus)
ja teised

Korraldaja:

Õhtuse peo
esinejad:

SWINGERS koos
Tanja Mihhailova
ja Mikk Saarega!

Toetajad:

Koostööpartnerid:

Registreerumisel
17. aprillini kehtib
soodushind 729 eurot +km!
Registreerimine ja lisainfo:
www.konverentsid.ee
või info@konverentsid.ee

Best Practice konverents
“SOTSIAALMEEDIA
PARIMAD PRAKTIKAD”
22. aprill Roseni torn, Mere pst 6, Tallinn

KAVA
09.00 Registreerimine ja hommikukohv
09.30 Konverentsi avamine
09.35 Kuidas sotsiaalmeedia tegevusi mõõta?

Nicholas Bean, Seenior Analüütik, DigitasLBi (Rootsi)

11.00 Kohvipaus
11.30 Praktilised näited sotsiaalmeedia kasutamisest

turunduses, sisekommunikatsioonis, värbamises,
klienditeeninduses, müügiedenduses ja
suhtekorralduses. Parimad praktikad, õppetunnid
ja soovitused teistele turundajatele.

11.30 FINANTSSEKTOR
Margit Kotkas, LHV Panga turundusjuht

12.00 TOIDUAINETÖÖSTUS
Saku Õlletehase värbamisstrateegia sotsiaalmeedias.
Robert Kõrvits, PingPong Marketing

12.30 KAUBANDUS
Kaidi Laev, Denim Dream turundusjuht

13.00 Lõunapaus
14.00 E-KAUBANDUS

esineja kinnitamisel
14.30 TRANSPORT & TURISM

Kristiina Mehik, Lux Express Group turundusjuht
15.00 AVALIK SEKTOR

Joosep Raudsepp, Päästeameti kommunikatsiooniosakonna
peaspetsialist

15.30 HARIDUS
Inga Külmoja, Tartu Ülikooli rahvusvahelise kommunikatsiooni
peaspetsialist

16.00 Kokkuvõte konverentsist

Best Practice on konverentsiformaat, mis keskendub
praktiliste kogemuste jagamisele. Laval on ainult praktikud,
kes räägivad oma lugusid ning jagavad kogemusi ja õppe-
tunde. Sotsiaalmeedia konverents annab ülevaate erinevate
ettevõtlussektorite sotsiaalmeedia parimatest praktikatest.

Soodusregistreerimine kuni 8. aprillini:199 € (km-ga 238,80)
Osalustasu alates 9. aprillist: 229 € (km-ga 274,80)

Lisainfo:
Silja Oja
5307 9151
silja@best-marketing.com
www.best-marketing.ee
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FONDID reklaam

Avaron AssetManagement 02.03
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3aastat 5 aastat
Avaron Areneva Euroopa Fond D, EUR 13,44 13,17 13,17 8,70 7,17 15,95 12,03 - 41 363 599
Avaroni Privaatportfell B, EUR 15,65 15,65 15,65 3,06 3,16 10,02 8,66 7,72 9 893 663
Avaron Ida-Euroopa Võlakirjafond A,EUR 12,61 12,61 12,61 4,61 3,18 12,95 - - 10 089 767

CompensaLife 27.02
tootlus (p.a) % fondi mahtost müük NAV riski-

aste
% aasta

algusest 12 kuud 3 aastat 5aastat
Kasvuportfell, EUR - - 1,50 - 5,30 7,00 10,20 8,00 5 968 709
Võlakirjaportfell, EUR - - 12,36 - 1,20 3,30 3,30 3,60 738 513
Kasvuporfelli mahu info on antud seisuga 30.06.2014. Võlakirjaporfelli mahu info on antud seisuga 30.06.2014.

Danske Capital AS 02.03
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3aastat 5 aastat
Danske Pension 25, EUR 1,08 1,09 1,09 2,98 4,46 8,69 6,24 4,36 13403 959
Danske Pension 50, EUR 1,30 1,31 1,31 4,23 6,53 12,04 7,78 5,28 206 963 494
Danske Pension Intress, EUR 0,92 0,93 0,93 1,19 1,29 3,78 3,88 2,99 4 298 246
Vabatahtlik Pensionifond
Danske Pension 100 Pluss, EUR 1,77 1,81 1,78 6,17 9,89 17,27 11,09 8,71 4 593 810
Vabatahtlik Pensionifond
Danske Pension Intress Pluss, EUR 0,79 0,81 0,80 1,73 1,63 3,54 3,56 2,93 453 727
Info teiste Danske Capitali ja Danske Invest fondide kohta on avaldatud veebilehel www.danskecapital.ee.

LHVVarahaldus 02.03
tootlus (p.a) % fondi mahtost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest 12 kuud 3 aastat 5aastat

Pensionifond L, EUR 1,48 1,50 1,50 2,43 3,32 4,07 5,03 5,19 303 527 037
Pensionifond M, EUR 1,18 1,20 1,20 1,65 2,72 4,34 4,80 4,57 43 943 812
Pensionifond S, EUR 1,26 1,27 1,27 1,46 1,96 5,76 4,28 3,91 51 583 791
Pensionifond XL, EUR 1,28 1,29 1,29 3,19 3,71 3,30 5,71 5,32 72 407 793
Pensionifond XS, EUR 1,17 1,18 1,18 1,47 1,86 6,18 4,69 4,21 13 923 202
Täiendav Pensionifond, EUR 1,45 1,46 1,46 3,51 4,92 4,82 6,67 6,02 6 597 233

LHV Pärsia Lahe Fond A, EUR 13,87 14,01 14,01 15,97 2,12 3,94 20,41 17,33 -

LHV Pärsia Lahe Fond B, EUR 8,95 8,95 8,95 15,97 2,12 3,94 20,41 17,32 25 099 460
LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 9,08 9,17 9,17 12,84 10,63 4,23 3,50 3,01 -

LHV Maailma Aktsiad Fond B, EUR 5,80 5,86 5,86 12,84 10,63 4,23 3,50 3,01 1 427 536

MandatumLife 24.02
tootlus (p.a) % fondi mahtost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest 12 kuud 3aastat 5aastat

Investeeringute haldusteenus:
Turvaline, EUR 120,30 119,70 119,70 - 0,97 1,90 - - -

Konservatiivne, EUR 120,42 119,23 119,23 - 4,03 3,82 - - -

Tasakaalustatud, EUR 122,32 120,51 120,51 - 6,63 5,78 - - -

Progressiivne, EUR 119,65 117,30 117,30 - 9,05 8,49 - - -

Agressiivne, EUR 131,74 129,16 129,16 - 10,98 14,01 - - -

Investeerimisportfellid:
Mandatum Life Fixed Income Abs, EUR 148,00 147,26 147,26 - 1,13 2,88 4,17 4,09 -

Mandatum Life Nordic High Yield Abs, EUR 101,86 101,35 101,35 - -0,85 -4,75 - - -

Mandatum Life Convertible, EUR 110,24 109,69 109,69 - 5,27 6,42 - - -

Mandatum Life Europe Equity, EUR 142,25 139,46 139,46 - 13,27 15,90 - - -

NordeaPensionsEstonia 02.03
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3 aastat 5aastat
Nordea Pensionifond A, EUR 1,08 1,09 1,09 5,42 5,23 10,2 6,94 6,34 153 120 706,36
Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,91 0,92 0,92 6,72 7,47 13,37 8,53 7,41 15590 661,45

Nordea Pensionifond B, EUR 0,97 0,98 0,98 4,16 3,44 7,12 5,11 4,89 17330 711,95

Nordea Pensionifond C, EUR 0,87 0,88 0,88 2,42 1,46 6,47 3,84 3,59 12 200 687,77
Nordea Pensionifond Aktsiad 100, EUR 1,44 1,46 1,45 8,75 9,53 17,74 10,97 9,54 7 022 749,79

Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,78 0,80 0,79 4,13 3,97 9,38 5,38 0 1 347049,82

Trigon Funds 02.03
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3aastat 5aastat
Arenevate Turgude Finantssektori Fond, EUR 166,43 171,53 169,83 13,54 5,81 2,99 -0,26 4 367 587
Balti Fond, EUR 15,24 15,78 15,47 10,96 7,99 9,23 5,73 -0,62 1 725 019
Uus Euroopa Fond, EUR 24,98 25,87 25,36 10,35 4,60 -0,05 11,02 10,65 46 453 573
Venemaa Top Picks Fond, EUR 12,95 13,41 13,15 33,08 31,78 -18,17 -17,09 -5,23 2 338 311

AS SEBVarahaldus 02.03
ost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest

tootlus (p.a) % fondi maht

12 kuud 3aastat 5aastat
SEBEnergiline Pf, EUR 0,868 0,877 0,877 7,29 8,44 16,79 6,92 5,17 22 850 781,50
SEBKonservatiivne Pf, EUR 0,912 0,921 0,921 2,54 1,17 2,59 1,42 2,13 57 538 145,64

SEB Optimaalne Pf, EUR 0,895 0,904 0,904 4,38 4,52 7,44 3,73 3,27 19401 764,12

SEBProgressiivne Pf, EUR 1,083 1,093 1,093 5,30 6,34 11,17 5,64 4,46 383 820 638,97
SEB Aktiivne Pf, EUR 1,129 1,152 1,141 7,61 9,72 20,88 8,52 7,21 18227 804,01
SEB Tasakaalukas Pf, EUR 1,249 1,274 1,261 3,65 4,43 8,40 4,46 3,97 13864 716,93

AS SEBPankpoolt vahendatavadfondid 02.03
tootlus (p.a) % fondi mahtost müük NAV riski-

aste
% aasta
algusest 12 kuud 3aastat 5 aastat

SEB Corporate Bond Fund, EUR 1,635 1,635 1,635 1,93 1,68 5,83 5,24 4,74 333 120 000,00
SEB Strategy Balanced Fund 119,820 121,018 119,820 4,33 5,02 10,37 668 270 000,00
SEB Strategy Defensive Fund 114,568 114,568 114,568 2,60 3,18 6,37 1 210 910 000,00

SEB Strategy Growth Fund 134,090 135,431 134,090 8,12 8,80 19,74 340 450 000,00
SEB Strategy Opportunity Fund 126,310 127,573 126,310 6,24 6,96 15,40 529 800 000,00

Vahendatavate fondide tagasivõtmis-ja väljalaskehindusaab vaadata www.seb.ee/fondikursid. Fondide mahud on seisuga 31.01.2015.

Fondivalitsejad
Nordea PensionsE stoniaASLiivalaia
45/47, Tallinn 10145, tel 710 1250, faks 710
1251, eesti@nordea.com, www.nordea.ee
AS GILD Property Asset Management
Swiss House, Roosikrantsi 11, Tallinn 10119,
tel 680 2630, faks 680 2631,
info@gildrealestate.com
www.gildrealestate.com

AS SEB Varahaldus Tornimäe 2, Tallinn
15010, tel 665 6565, faks 665 7122,
fondid@seb.ee, www.seb.ee
Danske CapitalAS Narva mnt 11, Tallinn 15015,
tel 675 2295, faks 675 2895,
funds@danskebank.ee, www.danskecapital.ee,
www.danskebank.ee

AvaronAsset Management Narva mnt 7D,
B-korpus, Tallinn 10117, tel 664 4205, faks
664 4201, info@avaron.ee, www.avaron.ee
ASGAFund Management Roosikrantsi 11,
Tallinn 10119,tel 680 2680, faks 680 2681,
info@gafm.ee, www.gafm.ee
LHV VarahaldusAS Tartu mnt 2,
Tallinn 10145, tel 680 0400, faks 680 0402,
info@lhv.ee, www.lhv.ee

Maaklerifirmad
SEBEnskildaEquities Tornimäe 2, Tallinn,
tel 665 6622, faks 665 6802
MandatumLife Insurance Baltic SE Viru
väljak 2, Tallinn, tel 681 2300, info@manda-
tumlife.ee, www.mandatumlife.ee

Compensa Life Vienna
Insurance Group SE
Roosikrantsi 11, Tallinn, tel 610 3000,
faks 610 3010 info@compensalife.ee,
www.compensalife.ee

LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400,
faks 680 0402
Versobank ASPärnu mnt 12, Tallinn,
tel 680 2500, faks 680 2501
Danske Bank Narva mnt 11, Tallinn,
tel 630 2104

10.aprillil

LÄBIPÕLEMISE
ENNETAMINE
Kuidas säilitada suure
pinge juures meeskonna
hea töövõime?

Koolitaja on K ADRI KÕIV

Täpsem programm aadressil
akadeemia.aripaev.ee

Koolituse hind 379 eurot + km.

Info ja registreerimine:
Renate Steinberg, telefon 667 0282,
e-post renate.steinberg@aripaev.ee

raamatupood.aripaev.ee



TEGIJA TURUL

Warren Buf f ett:
Mida lihtsam, sedaparem.

Legendaarne investor ütles tuntud korvpallurile Lebron Jamesile, et tehku lihtne investeerimisplaan ning paigutagu iga kuu raha
väikeste tasudega indeksfondidesse.

OMX TALLINN
52 nädalat

INVESTOR TOOMASE BLOGI

Portfell
Kuidas läheb Toomase
investeeringutel?

päevane muutus

+0,05%
väärtus
235 485,13 €

53,8% raha
46,2% aktsiad

aktsiate päevane muutus, protsentides

Apranga –1,07
Olympic EG –0,52
Leroy Seafood –1,86
ABB –1,40
Microsoft 0,07
Apple 0,49
Burberry –1,16

Viimased tehingud
ostis: 4. novembril 107 Microsofti aktsiat hin-
naga 45,97 dollarit aktsia, komisjonitasu
17,83 dollarit.
müüs: 2. veebruaril 404 Southern Coppe-
ri aktsiat hinnaga 27,29 dollarit tükk. Tehingu-
summa oli 11 025,16 dollarit, komisjonitasu
16,54 dollarit. Kahjum umbes 3000 dollarit.

Investor Toomas on Äripäeva välja
mõeldud tegelane, aga tema
käsutuses on reaalne raha, mida ta
investeerib finantsturgudele. Toomas
alustas tegevust2002. aasta
alguses, mil tema käsutusse anti
investeerimiseks miljon krooni. Toomase
investeerimisotsused langetab
Äripäeva börsitoimetus,
investeerimismõtteid jagab investor
Toomas Äripäeva tagumisel leheküljel ja
veebis.

Sinu arvamus
Kommenteeri Toomase investeerimis-
otsuseid, jaga oma kogemusi või esita küsimu-
si veebilehel www.aripaev.eevõi e-kirjaga
aadressil investor.toomas@aripaev.ee

Kõik siin ilmason
suhteline –ka Nasdaq

N asdaqikomposiitindeks on
pärast 15 aastat taas inter-
netimulliajastutasemel,
kuid tolleperioodi kõr-
vutamiselpraeguse ajaga

peaksimeolema ettevaatlikud. Andmeid
analüüsides võivad võrdlusbaasid tekitada
suuri moonutusi.

Esmaspäeval sulgus Nasdaqi kompo-
siitindeks esimest korda pärast 2000. aas-
tat enamkui 5000 punkti peal. Enne es-
maspäeva oli sellineasi juhtunudvaidkaks
korda. Ilmselgelt paneb sellineuudis inves-
toreid, analüütikuid ja ajakirjanikke võrd-
lemapraegust hetke 15aasta taguse aja-
ga,kui see kõik nii kurikuulsalt lõpuks õh-
ku lendas.

Aktsiate valuatsioonid atraktiivsed. Siin
on paar“aga”. Kui võrreldaaktsiate valuat-
sioone 2000. aasta märtsiga, siis praegu po-
le turg ligilähedaseltki niivõrdülehinna-
tud, kui see toona oli. Teisalt on praegune
turg selgelt ülehinnatud võrreldes muude
viimase saja aasta jooksul aset leidnud pul-
liturgudega.

Sellesmõttes ma eipane üldse optimis-
tidelepahaks, et nad võrdlevad 2000. aas-
taga jaütlevad, et “meie hinnangul” po-
le turg üldse nii ülehinnatud.Alati leidub
numbreid ja statistikat, millega enda seisu-
kohta või veendumustkinnitada.Küll aga
ei tohiks unustada ära ülejäänud ajaloo õp-
petunde, sest 2000. aasta börsikrahh ei ole
ainus USA aktsiaturgude ajaloos.

Aga võrdleme siis alustuseks andmeid
internetimulliajastuga. S&P 500 indeksi
kasumi-hinna suhe(P/E) oli internetimul-
li tipus 29,0. Praegu onsee 20,5. Tsükliliselt
korrigeeritud P/E ehk CAPE oli2000. aasta
märtsis 43,8 japraegu 27,8. Aktsia hinna ja
müügi suhe (price to sales) kerkis netimulli
tipus 2,1 peale, kuid praegu on 1,8.

Kui aktsia hinna jaraamatupidamisli-
ku väärtuse suhe (P/B) on hetkel2,8, siis 15
aastat tagasi oli see lausa4,8. Dividendi-

tootlus on praegu 2,0%,kuid toonaoli kuk-
kunud 1,2%peale.

Ühesõnaga –võrreldes 2000. aasta märt-
siga on aktsiate valuatsioonidpraegu päris
atraktiivsed ning sarnase meeletu mullini
oleks veel pikk tee minna.

Turg oliüle hinnatud. Paraku ei tasu oma
analüüsis neid numbreid ehk 2000. aas-
tat võrdlusbaasiks võtta ja sedaväga lihtsal
põhjusel. 2000. aasta märtsi mulli tipus oli
tegu USA ajaloo kõige ekstreemsema akt-
siaturgude ülehindamisega üldse.Kui võr-
relda praeguseid valuatsioone eelnevate
pulliturgude tippudega, siis avanev vaate-
pilt on hoopis teine.

S&P 500 indeksi P/E suhe on praegu 75%
kõrgem kui eelnevad pullituru tipud ning
CAPE onkõrgem lausa90 protsendil korda-
dest. Hinna jamüügi suhe lööb praegu 95
protsendiga eelnevaidpullituru tippe ning
P/B onkõrgem 80 protsendil juhtudest.Di-
videndi väljamakse suhtarv onhetkel kõr-
gem võrreldes 85% varasemate tippudega.

See kõik illustreerib ilmekaltkaAlbert
Einsteini sõnu, etkõik siinmaailmas on
suhteline.

Kui võrrel-
daaktsiate
valuatsioone
2000.aasta
märtsiga, siis
praegupole
turg ligilä-
hedaseltki
niivõrd üle-
hinnatud, kui
see toona oli.

VENEMAA
Vene autoturgtaastub
viieaastaga
Venemaa autoturul võib rii-
gi poliitilistest ja majandusli-
kest probleemidest taastumi-
seks kuluda kuni viis aastat,
rääkisid globaalseautotööstu-
se liidrid eile Genfiautonäitu-
sel CNBC uudistekanalile.

Nissani Euroopa allharu juht
PaulWillcox ennustas, etettevõt-
teautode müükväheneb tänavu
Venemaal 2,3 miljoni pealt 1,8–
1,9 miljonile ja numbrite taas-
tumiseks võib kuluda 4–5 aas-
tat.“Me näeme turu kahanemist
ja ilmselgelt on kõik mõjutatud
valuuta vahetuskursist, aga me
mängimeVenemaalpikka män-
gu,” ütles ta. “Näeme Venemaal
väga suurt potentsiaali.”

JaguarLand Roveri juhtRalph
Spethmärkis, etmüükVenemaal
veereb aeglaselt allamäge ning,
süüdistas selles eeskätt konflik-
ti Ukraina idaosas ja Vene rub-
lakõikumist.

PANETÄHELE
Kõige viletsam elu Venezue-
las. Kõrge inflatsioon ja mada-
lad palgad on tõstnud Venezuela
viletsusindeksi tippu.

Ukrainakeskpank tõstis int-
ressimäära. Ukraina keskpank
tõstis eile oma refinantseerimise
määra 19,5%pealt 30% peale.

Austraaliabörs 7 aasta tipus.
Vastupidiselt analüütikute ootus-
tele jättis Austraalia keskpank eile
baasintressi muutmata.

Loe veebist
Värsked börsiuudised
www.aripaev.ee/bors
Turgude ülevaade
investor.aripaev.ee

Äripäev
Nr 42(5169) 04.03.2015

Tallinna börsi üldindeks, kajastab põhi-ja
lisanimekirja aktsiate liikumisi.
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perioodi kõrgeim 860,50
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Indeks
Nasdaq on mitmeaasta tipus
indeks punktides
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24. märtsil
ESINEMISOSKUSTE
PERSONAALTREENING
TIPPJUHILE

Täpsem programm aadressil
akadeemia.aripaev.eeKoolituse hind 699 eurot + km.

Info ja registreerimine: Renate Steinberg,
telefon 667 0282, e-post renate.steinberg@aripaev.ee
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juba mõne üksiku tehnika oskuslik
kasutamine parandab oluliselt
muljet meist, kui esinejatest.
Oskuste arendamiseks ei piisa
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vaja praktiliselt harjutada, saades
tagasisidet ja juhendamist.
Sellest lähtuvalt ongi
intensiivtreening üles ehitatud
harjutamise kesksena.

Koolitaja on KRISTEL JALAK
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