TALLINNA BORS

Eesti kdige parem
dividendimaksja

Tallinna Vett nahakse selgelt dividendiaktsiana, litles ettevotte finantsjuht Riina Kai.

Kiimne aastaga on firma investoritele maksnud tle 190 miljoni euro. » 4-7
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perimenti, kas kohalikus omava-
litsuses on véimalik té6tada po-
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Riigi riskiraha hakkab valitsema
Tera Ventures

Eesti Arengufond, selle investeerimisettevo-
te SmartCap ja Tera Ventures sélmisid 3. mail
lepingu, millega laheb riigi otseinvesteeringu-
te portfell ja jatkuinvesteeringuteks tdaiendava
kapitali juhtimine (le erafondivalitsejale Tera
Ventures.

Riik jatkab riskikapitali pakkumist fondiinves-
torina Iabi KredExi hallatavate fondide, selgi-
tas ettevétlus- ja IT-minister Urve Palo.
Finantsinspektsioon registreeris aprillis uue
investeerimisfondide seaduse alusel Tera
Venturesi fondi Eesti esimese usaldusfondi-
na. Tera Ventures investeerib loodud fondi ka
ise ning juhib seda turutingimustel, vahendas
SmartCap.

Tera Ventures OU on 2016. aasta juulis loodud
ettevote, mille tegevusvaldkonnaks on fondi-
de juhtimine ning mille tegevjuhtkonnas on
James Patrick McDougall, endine SmartCapi
investeeringute haldur Stanislav Ivanov, kes
kuulub ka Cleveroni ja Jobbaticali ndukokku,
ning endine Arengufondi investeeringute hal-
dur Andrus Oks.

Kinnisvarafirmade liit valis uue
juhatuse

Eelmisel nadalal valis Eesti Kinnisvarafirmade
Liit (EKFL) uue juhatuse esimehe, kelleks on
0OU Kinnisvarabiiroo Uus Maa juhatuse liige
Mika Erik Sucksdorff. Aseesimeheks valiti Pin-
di Kinnisvara OU juhatuse liige Kalev Roosiva-
li, teatas EKFL.

Koosolekul valiti jargnevaks kaheks aastaks
lisaks Sucksdorffile ja Roosivaljale juhatuse
koosseisu Mart Saa LAAM Kinnisvara OUst,
Ardi Roosimaa OUst Uus Maa Property Ad-
visors, Evelin Kanter Arco Real Estate ASist,
Gert Jostov ASist Technopolis Ulemiste, Ténu
Toompark Adaur Grupp OUst ja Ingvar Alle-
kand OUst Domus Kinnisvara.

Kinnisvara firmade liidu tegevdirektorina jat-
kab Ténis Rutel.
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“Kurat, ma ei kavatse pol

Ettevotja Jari

MOois plaanib
linnavolikokku
pUleldes teha enda
peal eksperimendi,
kas kohalikke asju
on voimalik ajada
poliitikavabalt.
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Olete poliitikasse tagasi minemas. Ainult
see jutt on kummaline, et volikogu lihtliik-
meks. Mis méttes? Te olete olnud Tallinna
linnapea ja siseminister. Te, ajakirjanikud,
olete ise selle jutu iiles votnud. Kogu see
show ei lihtu tildse minust. Ma pole ise ot-
sustanud ega ka eriti midagi teinud, et po-
liitikasse tagasi minna. Ma olen kiill méel-
nud, et kui tihtede seis on soodne ja kui ma
leian endale mugava positsiooni, mis mu
aega viga palju ei kuluta, siis koormuse kor-
rakahe nddala tagantlinnavolikogu istun-
gitel kiia votaksin vastu. Ma arvan, et mul
on kogemusi ja oskusi, olen selles ahelas ise
olnud - téendoliselt oleks minust seal kasu.

No tegelikult te ikka olete selleks midagi
teinud, kohtusite EKRE juhtidega. Muidugi
kohtusin. Ma olen veel igasuguste tegelaste-
gakohtunud. Olen Reformierakonna mees-
tega kohtunud ja isegi mone IRLi liikkmega
radkinud. Aga see eiole kuidagi sagedasem
kohtumine kui tavaliselt.

Te olete 60, parimates aastates, aga radgite
umbes nii, et aega on liiga palju, tahaks ko-
dust vilja, kuskile pdevakodusse veel vara
minna aega veetma, ldhen siis istun voliko-
gus. Kes peaks uskuma seda? Teil on ikka-
gi mingi plaan. Missugune? (Naerab.) Arge
siis uskuge. Plaan on selline, et ma ptiian

enese peal teha eksperimenti, kas kohali-
kus omavalitsuses on voimalik t66tada po-
liitikavabalt.

Pohimotteliselt peaks olema, ajada liht-
salt oma kodukandi asja:ilusamad lasteaiad
japargid, teed ja tinavad. Selles ei ole ju mi-
dagihalba.Maldhen sinna niivérd, kuivord
see on voimalik igasuguseid show’sid kaa-
sa tegemata.

Te ei usu ometi, et kohalikku poliitikat te-
hakse poliitikavabalt? No siis ma saan eks-
perimendi kédigus sellele kinnitust. Ega mi-
nuga midagi ei juhtu, kui ma sinna ei satu.
Midagi ei juhtu, kui ma sinna tildse ei lihe-
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USA naftapidu rikub OPECi kokkulepete viljad

LIINA LAKS
lina.laks@aripaev.ee

Reede hommikul kukkus naf-
ta hind alla 45 dollari barrelist,
mis on viimase poole aasta ma-
dalaim tase.

Nafta hind kukkus Bloom-
bergi andmetel reedel hommi-
kuse kauplemise esimeste mi-
nutitega terve dollari jagu, sa-
mal ajal kui kauplemismaht
suurenes. Nidalaga langes naf-
ta hind ligi 8 protsenti.

Reede lounaks tousis toor-
nafta hind taas 45,52 dollarile
ning Brenti toornafta 48,56 dol-
larile barrel, kuid turge vaevab
ktisimus - kas nafta hind voib
veelgi kukkuda voi on niitid po-
hi kées ja oodata tousu?

Kuigi OPECi novembri 16-
pus viljakuulutatud tootmise
vihendamise meetmetest loo-
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deti nafta hinna paranemist,
siis ujutab USA hoopis selle tu-
lemusena turu odava toorme-
ga tile. Alates 2012. aastast on

USA naftatootmine hoogustu-
nud. Kui varem jdi USA nida-
lane naftatoodang 5-6 miljoni
barreli vahele, siis praegu tile-
tab see USA Energiainformat-
siooni Agentuuri (EIA) teatel 9
miljonit barrelit.

Turud usku kaotamas

Viimasel ajal on mitu suurt naf-
tatootjat teatanud uutest kilda-
naftaprojektidest ning USA on
joudsalt naftat eksportinud.
Kui EIA andmetel veeti eelmise
aasta detsembris vilja 0,4 miljo-
nit barrelit toornaftat, siis selle
aasta veebruaris kasvas ekspor-
di maht 1,1 miljonile barrelile.

OPECi ja veel 11 naftat toot-
variigi, sh Venemaa, novembris
saavutatud kokkuleppega ot-
sustati vihendada tootmist 1,8
miljonidollarivorra paevas. See

pidi aitama nafta hinnal taastu-
da.Vahetult pirast OPECi otsuse
vdljakuulutamist nafta hind ka
toesti tousis — jaanuaris oli see
pooleteise aasta korgeimal tase-
mel. Kuid siiski jdi hind 50 dol-
lari timber pendeldama. Brenti
toornafta hind kerkis kill vii-
mastel kuudel isegi 58 dollari
ligi, kuid 60 dollari piiri tileta-
da ei suutnud.

Kuigi Reutersi andmetel oli
OPECi liikmetel juba mértsi 16-
pus tootmispiirangute jitkami-
se kiisimuses suur tiksmeel, ei
ndiborsidel selle meetme tohu-
susse suurt usku olevat.

“Turud kaotavad usku, et glo-
baalne naftatiletootmine OPECi
piirangutega kaob,” iltes Glo-
bal Risk Managementi analii-
tik Michael Poulsen agentuuri-
le Bloomberg.
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litikasse minna!”

<4 Ettevétja Jiiri
Mois tahaks ajada
nn kodukandi
asja: asfalteerida
teid ja parandada
lasteadu, kus vaja.
Parteisse astuda ta
ei kavatse ja poliit-
lisi etendusi kaasa
teha samuti mitte.
FOTO: ANDRES HAABU

gi, kui ma ei leia sobivaid partnereid. Mi-
nuga ei juhtu midagi ka siis, kui ma ei osu-
tu valituks. Siis tdestab minu eksperiment
pigem teie juttu.

Akki on hoopis nii, et teil on uus driplaan, mis
vajab linna heakskiitu? (Naerab.) Einoh, kui
uus driplaan oleks, siis oleks ikka vaja avali-
kust sektorist kaugele hoida, muidu hakka-
vad stitidistama niikuinii.

Kohtusite Helmetega. Oletame, et ldhete
nendega - kas te natsimarki ei karda otsa-
ettesaada? Mul ei ole kavatsust kuskile era-
konda astuda. Usun, et oskan olla piisavalt

ettevaatlik, et mitte endale viisnurki voi
haakriste otsaette saada.

No votame Keskerakonna. Lasite Edgar Sa-
visaarel ennast Uhistupanga ndukokku kut-
suda. Kas te ei karda, et Savisaare saba ja
sarved ka teil kuskilt valja paistma hakka-
vad? Savisaar kutsus mind sinna linnarah-
va huve esindama. Ja minu arvates on lin-
narahva huvi seda panka mitte teha, vaid
hoopis panna see raha lasteaedadesse. Siis
oli Aripdev kuri ning Eesti Raadio majan-
dusuudised olid kurjad, et mis sa sinna li-
hed. Vahel on Indrek Neivelt minuga riiel-
nud, et miks ma sealt juba dra ei tule. Aga
ma ju valvan, et linnarahva raha poosa ta-
ha ei veetaks.

Ja kui ma praegu vaatan Tallinna linna-
valitsust — no tosist t6od teevad seal! Ega
neile ka ei meeldi see show, et muudkui ra-
halaevad tulevad volikogust. Aga volikogu
otsused on ju teatavastilinnavalitsusele ko-
hustuslikuks taitmiseks.

Minu huvi on teha enda peal eksperi-
menti. Volikogu esimehele (Kalev Kallo -
toim) hakatakse varsti kohtuotsust ette lu-
gema, ta on kriminaaluurimise all. Linna-
pea (Edgar Savisaar - toim) on ka taganda-
tud ja kriminaalkahtlustusega.

Ja see lildse ei héiri? Ma tahangi teha eks-
perimenti, kas see kiisimus on volikogu esi-
mehes, et need rahad ebaratsionaalselt lii-
guvad - see ei meeldi muuseas ka Tallinna
linnavalitsusele - voi on juured kuskil stiga-
vamal voi ma saan asjast tildse valesti aru.

Ekspress sahistas, et ldhete Reformiga. Kel-
lega neist kohtusite viimati? Kurat, seda ma

eisaanagu... Eino, ma olen Hanno Pevkuri-
gakarddkinud.

Agakes see viimane oli? Ausalt 6eldes ma ei
teagi, kes. Manden igasuguseid inimesi. Jal-
kavoistlustel ndgin Jiirgen Ligit. Mul on Re-
formierakonnas nii palju tuttavaid, et ma ei
maletagi, kes see viimane oli.

Mis Reform pakkus? Nad ei ole midagi pak-
kunud ja ma ei ole midagi kiisinud ka. Ma
olen huvi tundnud, kuidas nende read va-
limisteks vilja ndevad. See, mida Eesti Eks-
pressraikis, on sulaselge jama, sest valimis-
nimekirjad liitiakse lukku septembri algu-
ses, praegu ei tee keegi selliseid otsuseid.

Mind hdmmastab teie vdhene ambitsioon.
Siis voiks ju end realiseerida esiteks ettevot-
luses, aga teiseks korteriiihistus v6i ménes
kodanikualgatuses. Korteritihistu on na-
tuke vihe, votan siis linnatithistu. Ega ma ei
kavatse kogu oma aega piihendada sellele.
Nii poliitikas kui ka dris on alati see prob-
leem, et kas pole tildse midagi teha voi on
nii palju, et ei joua dra teha. Reguleerida
seda nii, et toimetamist oleks parasjagu,
on suur kunst.

Votame kokku: lahete poliitikasse tahtma-
ta olla poliitik. Mis on teie konkreetne ees-
mark? Kurat, ma titlesin, ma ei kavatse min-
na poliitikasse. Ma tahaksin proovida, kas
on voimalik linnavoliniku rolli tdita polii-
tilistesse mdngudesse sekkumata. Lihtsalt
- asfalteerida seal, kus on kéige rohkem va-
ja, parandada lasteaeda seal, kus on koige
rohkem vaja, ja argumenteerida, miks on
justniimoodi vaja.

Raamatupidamine
iile Eesti.

Teostame
raamatupidamist
kliendile sobivas

majandustarkvaras.
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David O’Brock jai
paevapealt tootuks

Mai algul teatas Baltic Work-
boatsi omanik Margus Vana-
selja juhatuse liikmele David
O’Brockile, et praeguses aren-
gufaasis ei ole O’Brock ikkagi
see inimene, keda nad vajavad,
kirjutas Saarte Haal.
Ameeriklase jaoks aga tu-
li teade kui vilk selgest taevast.
“Olen 47 aastat vana ega ole ku-
nagi varem kuskilt kinga saa-
nud... Kuid eks seegi on koge-
mus ja opin ka sellest midagi,”
tunnistas ta Saarte Hidlele.

“Kolm kuud koos té6tamist
oli piisav, et tiksteist tundma
oppida. Me eeldasime rohkem
tootmisalast spetsiifikat,” kom-
menteeris Vanaselja Maalehele.

Pikaajalise tippjuhina mois-
tab O’Brock, et erafirmas ei ole-
givaja toolepingu lopetamiseks
tilearu palju pohjusi vilja kéia.

Arvestades turu viiksust, ei
usu pikka aega Molycorp Silme-
titjuhtinud O’Brock, et keegi te-
davastu suve virbama hakkaks.

ARIPAEV.EE

@ Leedu ettevotte tiitarfirma Eestis sai oiguse esindada

Sisuturundus

MV Eesti avab Eesti turu voima-
lused karastusjookide tootja-
le Franklin & Sons ning suupis-
teid ja maiustusi tootvale kont-
sernile Chipita, laiendades oma
esindatavate kaubamaérkide
portfelli ja tdiendades seda uu-
te tootekategooriatega.

Ettevotte Mineraliniai van-
denys tiitarettevotte MV Ees-
ti peadirektor Saulius Dik¢ius
usub, et partnerlus maailmas
tuntud tootjatega tugevdab
ettevotte positsioone Eesti tu-
rul.

,2Andes meile ettevotete
Franklin & Sons ja Chipita too-
dete levitamise diguse, jagavad
partnerid meiega oma drikoge-
musi ja teadmisi. Meid tthendab
usk Eesti ja teiste Balti riikide
turgude voimalustesse ja kauge-
leulatuvad eesmargid. See part-
nerlus vastab tédielikult MV Ees-
ti arengustrateegiale, suuren-
dab meie konkurentsivoimet ja
pakub rohkem véimalusi tar-
bijate tundmadppimiseks,” so-
nas MV Eesti peadirektor Sau-
lius Dikéius.

Maailmas tuntud tootemar-
kide esindamise 6iguse sai MV
Eesti meeskond piistitatud noue-
te tiitmise jdrel, sest tileilmsete
tootemarkide ettevotted usalda-
vad oma toodete levitamise vaid
tugevatele, kogenud ja paindli-
kele partneritele. Chipita kau-
bamarkide ametlik esindaja ja
toodete levitaja on MV Eesti ala-

A MV Eesti peadirektor Saulius Dikcius.

rahvusvahelisi jookide ja suupistete suurtootjaid

tes maikuust, ettevotte Franklin
& Sonslimonaadide esindamise
oigus saadi aprillis.

Eesmarki aitasid MV Eestil
saavutada ettevotte Minerali-
niai vandenys joupingutused ja
koiki Balti riike holmav sihikin-
del strateegia. Dik¢iuse sonul
aitas ettevotetega Franklin &
Sons ja Chipita kiiremini tthist
keelt leida, eesmarke piistitada
jastardiks valmistuda ettevotte
Mineraliniai vandenys kogemus
rahvusvaheliste projektide alal.

Niitidsest on Eesti tiks 67 rii-
gist, kus voib osta Chipita too-
dangut. Balti riikide ettevote-
te juhi Konstantinos Litose so-
nul ilmusid ettevotte tooted re-
gioonis letile kiimne aasta eest.
Chipita tuntuim kaubamaérk on
taidisega sarvesaiakesed 7days.

Chipita investeerib pidevalt
oma toodete toetamisse Bal-
ti riikides. ,Hiljuti sai Chipi-
ta Euroliiga nimisponsoriks,"*
markis Litos, kinnitades Kree-
kas paikneva ettevotte veendu-
must, et tee tarbijani voib kul-
geda ka korvpalli kaudu. Lito-
se viitel on 7days Chipita po-
pulaarseim kaubamark, seetot-
tupoorab ettevote sellele suuri-
mat tihelepanu.

Chipita esindaja soénul s66-
vad tarbijad Balti riikides tun-
duvalt vihem Chipita tooteid
kui naaberriikides. ,Partner-
lus ettevottega Mineraliniai
vandenys aitab meil saavutada

oma drisihte koikides Balti riiki-
des ning tooted muutuvad Ees-
tis, Latis ja Leedus kattesaadava-
maks ja nihtavamaks,” on Litos
veendunud. Chipita turustab
oma tooteid 67 riigis ning laien-
dab aktiivselt tootmisbaasi jale-
vitamisvorku kogu maailmas.

Teine Mineraliniai vandeny-
se partneriks saanud ettevote
Franklin & Sons on kogu maa-
ilmas tuntud kvaliteetsete ka-
rastusjookide tootja. Ettevote
asutati Uhendkuningriigis roh-
kem kui 130 aasta eest. Selle too-
ted on eriti levinud kéikide Eu-
roopa riikide hotellides, baari-
des ja restoranides. Kasitsi val-
mistatud limonaadid ja tooni-
kud paistavad silma naturaalse-
te maitseomadustega ning neid
kasutatakse seetottu sageli kok-
teilide valmistamisel.

,Lepingud ettevotetega
Franklin & Sons ja Chipita ndi-
tavad, et Mineraliniai vandeny-
se ndgemus drist kattub tileilm-
se hiiglase omaga. Nendest po-
himoétetest juhindub ka MV Ees-
ti viike meeskond, kes suudab
tdita suurte partnerite néuded
javoitausalduse,” sonas MV Ees-
ti peadirektor Saulius Dik¢ius.

Ettevote Mineraliniai van-
denys kuulub MV Groupile, mis
on ks suurimaid arikontser-
ne Baltiriikides ja omades ette-
votteid neljas sektoris: tootmi-
ne, logistika, hulgi- ja jaekau-
bandus.
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TALLINNA BORS

Tallinna borsi investorid korjavad koduborsilt
aastas saja miljoni euro ringis dividende.

LIINA LAKS, JUHAN LANG, INDREK MAE
aripaev@aripaev.ee
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Kuivaadata koiki Tallinna borsil noteeritud
ettevotteid — nii praegusi kui ka vahepeal
borsilt kadunuid - siis on siin aktsiondri-
dele kiimne aastaga makstud dividende li-
gikaudu miljard eurot, praeguste borsifir-
made nimel on sellest 783 miljonit.

Borsiettevotetest, kes on praegugi Tallin-
naborsil alles, on heldeima kidega olnud Tal-
linna Vesi. Viimasel kimnendil on ettevote
aktsiondridele maksnud kokku 190 miljoni
euro vadrtuses dividende.

Tallinna Vee finantsdirektor Riina Kai
titles, et kui vorrelda praegust Tallinna bor-
sikiimne aasta tagusega, siis erainvestoreid
on kovasti rohkem. Viimase kriisi valu on
rahva milust kustutatud ning inimesed on
moistnud, et aktsiate omamine ei pea sugu-
gi olema vaid rikaste inimeste parusmaa.
“Tallinna Vett nihakse selgelt dividendiakt-
siana,” tunnistas Riina Kii. “Oleme aasta-
aastalt niidanud stabiilselt head tulemust,
aga samas on aktsiivsus borsil piisinud tis-
na viike, mis on osalt viltimatu Eesti turu
eripdra,” radkis Kai.

Edetabeli teine suurim dividendimaks-
ja on Tallink. Kokku on kontsern viimase
kiimnendiga jaganud oma aktsiondridele
ligi 140 miljonit eurot.

Sealjuures tegi Tallink mo6dunud aas-
tal rekordi: 8sendise dividendiga kukkus
aktsiondride kukrusse 53,5 miljonit eu-
rot. See moodustas rohkem kui kolmandi-
kumoodunudaastasest kogu Tallinna borsi

VORDLUS

Tallinna borsi pohinimekirjas
praeguseni alles olevate
ettevotete aastas makstud
dividendid kokku

miljonites eurodes
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dividendipaketist, mis oli ligi 146 miljonit
eurot. Suuruselt kolmas dividendimaksja
Tallinna borsil on olnud Olympic Entertain-
ment Group 138 miljoni euroga.

Neljandal kohal asub Tallinna Kauba-
maja, mis on kiitmne aastaga jaganud akt-
siondridele tile 127 miljoni euro. Kontser-
ni juhataja Raul Puusepp titles, et viimase
kiimne aastaga on Tallinna bors regulatiiv-
sete muudatuste tottu muutunud ettevote-
te suhtes noudlikumaks. Tema hinnangul
voiks Tallinna borsil olla siiski tunduvalt
rohkem ettevotteid.

Vahepeal on borsilt kadunud hulk ette-
votteid - niiteks Saku Olletehas, kes samu-
ti heldelt dividende maksis, ning magusa-
tootja Kalev, niisamuti Eesti Telekom. Divi-
dende maksva Viisnurga asemel on Skano,
kes sitamaani veel dividende jaganud pole.

Praegu on firmasid Nasdaq Tallinna p6-
hinimekirjas 13 jalisanimekirjas veel kaks —
Pro Kapital Grupp ja Trigon Property Deve-
lopment. First Northi alternatiivborsi tiks
tuntumaid esindajaid on nditeks Linda Nek-
tar. “Nédeksime meelsasti Tallinna borsi tiie-
nemas heade Eesti eraettevotetega, samuti
selliste riigiettevotetega nagu Tallinna Sa-
dam, Eesti Energia ja muud,” titles Puusepp.
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Klimne aastaga
miljard eurot
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miljonit eurot on kiimne aastaga
aktsiondridele dividende maksnud
praegused Tallinna borsi ettevétted.
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Oktoberfesti olle ja sopradega.
Pileti hind: 65 eurot, sisaldab s60oki ja jooki.

Ettevotteid kutsume Oktoberfestile partneriks.
Partneritele pakume agedat pidu, vdimalust
esitleda oma ettevotet, eraldi lauda tootajatele
ja koostoopartneritele koos sd0gi, joogi, monusa
muusika ja Oktoberfesti meluga.
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KOCHI AIDAD
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Votke meiega iihendust ja kindlustage
oma koht Oktoberfestile juba tiana!
info.ee@ahk-balt.org

tel 6276940, www.ahk-balt.org/ee
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Kas Tallinna bors sobib dividendiinvestorile?

MARTEN KRESS
bérsianaltttik ja raamatu "Dividendiaktsiate
analuusimine” autor

Véttes sihiks iiles ehitada divi-
dende maksvate aktsiate port-
fell, tuleb alustuseks aru saada,
etiga dividende maksev aktsia
ei ole automaatselt nii-6elda
dividendiaktsia.

See tihendab, et kui moni
ettevote juhtumisi maksis oma
aktsionéridele sel aastal divi-
dende, siis ainutiksi selle fakti
tottu ei ole see aktsia kohe di-
videndiinvestorile sobilik in-
vesteerimisobjekt. Alati tuleb
uurida veidi pohjalikumalt.
Vastamist vajavad nditeks jarg-
mised kiisimused: esiteks, kas
ettevottel on olemas ja kir-
ja pandud dividendipoliitika?
Teiseks: kas dividendimakse-
te suurus soltub tuumikakt-

siondride rahavajadusest? Kol-
mandaks: kas ettevote tahtsus-
tab dividendimakseid ja val-
jendab ptthendumust maksta
oma aktsionéridele dividende?

Kui hakkame neile ja teiste-
le sarnastele kiisimustele Tal-
linna borsil noteeritud ettevo-
tetest vastuseid otsima, hakka-
me ndgema asju hoopis teises
valguses. Nii ménegi minevi-
kus tublilt dividende maksnud
ettevotte puhul ei saa me tege-
likult dividendimaksete jatku-
misele kuigivord panustada.
Paljudel juhtudel lihtsalt po-
le ettevottel ptthendumust jéar-
jepidevateks dividendimakse-
teks. On hea meel todeda, et on
ka erandeid, aga neid on siiski
veel vihe.

Oma investeeringuid hal-
lates olen ma kriteeriumite

moistes ehk veelgi noudlikum.
Ainutiksi pithendumusest ja
moistlikust dividendipoliiti-
kast jaab vaheks. Ptitian otsi-
da ettevotteid, mille dividen-
dimaksed on olnud ja oleksid
ka tulevikus kasvavad. Veelgi
enam, tildiselt sihin selles suu-
nas, et see keskmine aastane
dividendimaksete kasvumaar
tletaks inflatsioonimaara.
Muu hulgas eeldab see néiteks
seda, et dividendide viljamak-
se madr voiks laias laastus jaa-
davahemikku 20-60%. Non-
dajaib ettevotetele endale pii-
savalt vahendeid, mida tuleva-
sesse kasvu investeerida ja mil-
le arvel siis tulevikus suure-
mat kasumit teenida ning see-
labi ka dividendimakseid suu-
rendada.

Neid kriteeriume aluseks

vottes ja samme Tallinna bor-
sile seades jaavad dividendiin-
vestori pihud praegu kahjuks
tithjaks ja tuleb paratama-
tult kiigata piiritagustele bor-
sidele.

See ei tihenda samas, et Tal-
linna borsilt dividendiinvesto-
ritel miskit oma portfelli pis-
ta ei ole. On ikka, kuid siin tu-
leb lihtsalt arvestada tdsiasja-
ga, et kodumaiste borsiettevo-
tete makstav dividendivoog on
olnud minevikus - ja on suu-
re toendosusega ka tulevikus
—Upris koikuv: heal ajal maks-
takse dividende heldelt, kuid
majanduststikli langusfaasis
on nii moénelgi muidu tublil
dividendimaksjal raskusi ka-
sumlikkuse sdilitamisega ning
nonda satuvad 166gi alla ka di-
videndid.
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Dividenditootlus
trumpab isegi
USA borsi lle

Tallinna borsi dividenditootlus teeb ka USA indeksitele
silmad ette, kuid edasiseks jatkub kasvuruumi vaid siis,
kui ka borsifirmade kasum kosub.

LIINA LAKS, JUHAN LANG, INDREK MAE
aripaev@aripaev.ee

Aripdev

Investor Jaak Roosaare hinnangul on Tallin-
na borsi puhul makstud dividendide abso-
Iuutsummast huvitavamgi dividenditoot-
lus. “Dividenditootlus on olnud Tallinna
borsil 1dbi aegade korgem kui néditeks USA
turul, eriti kui arvestada, et eraisiku jaoks
on dividend tulumaksuvaba,” riikis ta.
Roosaare hinnangul on aastatega pa-
ranenud ka ettevotete moraal ja dividen-
di maksmine on muutunud stabiilsemaks,
kuid tiks kitsaskoht siiski on. “Puudu on et-
tevotted, kes igal aastal dividende pidevalt
suurendaksid voi maksaksid igakuiseid voi
kvartaalseid dividende, mis niiteks USA
borsil on tavaline,” titles Roosaare.
Alustavale borsiinvestorile soovitab Roo-
saare ehitada portfell just dividende maks-
vatest Tallinna borsi aktsiatest ja neid igal
aastal nii sddstude kui ka laekunud divi-
dendide eest juurde osta. “Dividendiinves-
torite kisi on kdinud histi ja ma ei nie poh-
just, miks dividendid tulevikus oluliselt va-
henema voi nende kasv pidurduma peaks.”

Piir hakkab katte joudma

LHV vanemanaliititik Joonas Joost aga mar-
kis, et mitme suurema borsiettevotte vilja-
maksed on juba tisna suured vorreldes tee-
nitava kasumiga, nditeks Tallinna Kauba-
majal, Silvanol ja Tallinkil. Seega saab te-
ma sonul jirgnevatel aastatel toimuda di-
videndide kasv eelkoige kasumi kasvu, mit-
te viljamakse kordaja suurendamise arvel.

Swedbanki Balti aktsiaanaliitisi juht Ma-
rek Randma selgitas, et nende kaetavate et-
tevotete keskmine viljamakse kordaja oli
seekord 71%. Arvestades, et ettevotete bi-
lanss on praegu oluliselt paremas seisus
kui kriisi minnes voi sealt vilja tulles ning
et kasumlikkus on suur, ei ole dividendide

MIS ON MIS
Dividenditootlus

Aktsia dividenditootlust arvutatakse
jargmise valemi alusel: dividend aktsia
kohta jagatud aktsia turuhinnaga.

Aitab hinnata, kas aktsiate hind on dividen-
di arvestades suur voi maistlik.
Kasvufaasis ettevotete dividenditootlus
jaab reeglina 0-2% vahele.

Stabiilsemate ja kiipsemate ettevotete pu-
hul leiab ka ligi 10% dividenditootlust. Sellisel
juhul on tegemist dividendiettevotetega.
Indeksi dividenditootluse arvutamisel
voetakse arvesse kdigi indeksisse kuuluvate
ettevotete dividenditootlust ja turuvaartust.
Dividenditootluse arvutamiseks konstrueeri-
takse indeksiga vordvaarne portfell, misjarel
lidetakse kokku portfelli kuuluvate ettevote-
te viimati teatatud dividendid.

Valem: 100 x koik indeksiportfelli dividendid
/ indeksiportfelli turuvaartus

ALLIKAS: LHV, REUTERS

99 Mitme suurema borsifirma
valjamaksed on juba iisna suured
vorreldes teenitava kasumiga.

LHV vanemanaliiiitik Joonas Joost

maksmise voime tema sonul illatav. “Meie
ootuste jirgi on keskmine viljamakse kor-
daja 2017. aasta eest 60-70%,” titles ta.

Joostfitles, et suur osa Tallinna borsi ette-
votetest on viljunud kiire kasvu faasist ning
viimasel 4-5 aastal on niha, et jaotatakse
stabiilselt kindel osa kasumist ka aktsiona-
ridele. Selget seost tuumikatsionaride raha-
vajadusega on tema sonul raske niha, samas
aasta tagasi soetas Tallinki suuromanik In-
fortar Eesti Gaasi ning Tallinki suurem val-
jamakse toetas vaieldamatult ka Infortari
finantsvoimekust.

toimetaja Viivika Rouk

toimetajad@aripaev.ee

V Investor Jaak Roosaare
iitles, et Tallinna borsilt

on kadunud paljud
dividendiinvestorite
lemmikud - Hansapank,
Saku, Norma ja Telekom.
Borsil voiks olla Elering

ja Eesti Energia, kas voi
5-10% ettevottest, avaldas
talootust.

FOTO: ANDRAS KRALLA
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Tallinna borsilt saab maailmatasemel

Arco Vara
Ekspress Grupp
Harju Elekter
LHV

Merko Ehitus
Nordecon
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Silvano*

Tallink

Tallinna Kaubamaja

Tallinna Vesi
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Kodubdrs ahvatleb kuninglike dividendidega

prognoositav dividenditootlus protsentides, * Swedbanki prognoos

Karu ja Annus teistest ees

Mitmendat aastat jarjest on
Tallinna bérsi suurim dividen-
divotja Olympic Entertainment
Groupi omanik Armin Karu, kes
saab eelmise aasta eest ligi 7
miljonit eurot omanikutulu.
Talle jargneb Merko Ehituse

PANE TAHELE

omanik Toomas Annus pea 3,5
miljoni suuruse dividendiga.
Ule miljoni euro saavad Andres
Jarving, Enn Kunila, Enn Pant,
Juri Kio, Kalev Jirvelill, Ain
Hanschmidt, Toomas Luman,
Jaan Korpusov ja Hans H. Luik.

Borsifirmade nimekad dividendisaajad

ettevote omanik dividendisumma, eurodes*
Arco Vara Tarmo Sild 5250
Rain L6hmus 6482
Arvo Noges 6055
Ekspress Grupp Hans H Luik 1035 062
Madis Talgre 9308
Harju Elekter Endel Palla 209 520
Juri Kalmet 56 144
LHV Rain Lohmus 897180
Andres Viisemann 307 420
Merko Ehitus Toomas Annus 3412395
Nordecon Toomas Luman 1492123
Sven Lennart Alpstal 357 053
OEG Armin Karu 6 836 479
Jaan Korpusov 2876191
Tallink Enn Pant 2288428
Ain Hanschmidt 2010 000
Kalev Jarvelill 2 010 000
Tallinna Kaubamaja Andres Jarving 3021422
Juri Kao 3004221
Enn Kunila 2954 847
Tallinna Vesi Tatjana Liksutova 120 960
Oleg Ossinovski 66 960

ja osalusi teiste ettevotete kaudu.

TASUB TEADA

* Vdlja arvutatud osaluse jargi. Osalus on arvutatud, arvestades osalust eraisikuna

Veel on aega dividendisajust osa saada

ettevote dividendi ex-kuupaev dividendi valiamakse
Merko Ehitus 23.05.2017 26.05.2017
Harju Elekter 10.05.2017 16.05.2017
Olympic Entertainment Group 05.05.2017 09.05.2017
LHV Group 11.04.2017 14.04.2017
Tallinna Kaubamaja Grupp 05.04.2017 0704.2017
Tallinna Vesi 15.06.2017 26.04.2017
Arco Vara 2505.2017 3105.2017
Nordecon 06.06.2017 hillemalt 21.06.2017

ALLIKAS: NASDAQ TALLINN

Cum dividend'i paevaks nimetatakse paeva, mil aktsia on veel dividendidiguslik
ning sellele jargnevat paeva ex dividend'i ehk ilma dividendita paevaks.
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Aasta Tallinna borsil - parimad ja halvimad ullatused

Sel aastal roomustas aktsiona-
re enim Tallinna Kaubamaja,
suurima pettumuse valmista-
sid Tallink ja Tallinna Vesi.

Tallinna Kaubamaja jaotas
laiali 25,66 miljonit eurot ka-
sumist ja oli sellega Tallinna
borsi heldeim dividendimaks-
ja, aga Tallinki dividend vihe-
nes enam kui poole vorra. Nii
makstakse tinavu aktsioniri-
dele vilja 3 senti aktsia kohta,
samas kui eelmisel aastal said
investorid iga vaartpaberi eest
8 eurosenti.

Vihenenud on ka Tallinna
Vee ning Olympic Entertain-
ment Groupi makstava dividen-
di suurus. Kui kasiinoettevote

54

senti aktsia kohta mak-
sab Tallinna Vesi esialgu
aktsiondridele. Kui tariifi-
vaidlused positiivse I6pu
leiavad, maksab ettevote
lisaks 36 senti.

maksis mullu vilja 15 senti akt-
sia kohta, siis tinavu on borsi-
firmalt aktsioniridele makstav
omanikutulu kolmandiku vor-
ra vihenenud.

Rohkem kui kolmandiku

vorra vihenes ka Tallinna Vee
dividend.

Kohus, poliitika, konkurents

Tallinna Vee puhul véib divi-
dendiotsus olla pohjendatud,
kui arvestada kahe riigi vastu
kdimas oleva kohtuvaidlusega:
ithega rahvusvahelises arbitraa-
Zimenetluses ning teisega Eesti
riigikohtus.

Selle taustal sidus vee-ette-
vote ka oma dividendi suuru-
se voimalike kohtulahendite-
ga, lubades positiivse tulemi
korral oma aktsiondre veel r66-
mustada.

Olympic Entertainment
Group selgitas vaiksemat divi-

dendi sellega, et neil pole sidu-
vat kohustust omanikutulu vil-
jamakstaning pigem oli eelmi-
se aasta 15 senti erandlik.

Tallink t6i moé6dunud aas-
tal Tallinna-Helsingiliinile uue
laeva Megastar, mille abil loo-
detakse suurendada veomah-
tu, kuid selle ootuse voib nur-
jata konkurent Viking Line, kes
toob samale liinile samuti lisa-
katamaraani.

Lisaks on Tallinkil vihene-
nud prahtimistulud seoses Sil-
ja Europa Eestise tagasi toomi-
sega. Kiill aga voib paremaid
numbreid oodata Riia-Stock-
holmi liinilt, kus alustas hiljuti
taas soitu laev Romantika.
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KASUSAAJAD

Varjatud omanikega firma saab

Tallinna linnapea ametis olev
Taavi Aas ei tea enda sonul,

kes on linna kauase partneri

ja asja magusa miljonihanke
voitnud firma Signaal Kuprosele
varjunud omanik, Signaali
esindaja valdib kusimustele

vastamist.

MARIMETS
mari.mets@aripaev.ee

Aripdev

Kiiprose driregistrist vaatavad vastu vaid
jargmised offshore-firmad ja kohalikud
esindajad, kes varemgi maksuparadiisides-
se registreeritud firmade hingekirjas figu-
reerinud, kui hakata seal registreeritud liik-
lusmirkide ja teekatte margistuste firma
Signaal TM emafirma Luce Invest Limited
omanike jilgi ajama.

Aas jittis vastamata kiisimusele, kas see
on tema meelest eetiline, et Tallinna mak-
sumaksjatel pole voimalik kontrollida, kel-
lele linn miljoneid eurosid nende raha mak-
sab, paludes esitada see kiisimus hoopis
riigikogule. Ta mo66nis, et sellise teadma-
tusega kaasnevad riskid, nditeks korrupt-
sioonirisk.

Valtimine ja hdmamine

Signaali otsene omanik on firma CG Invest
OU, mille juht Tiit Arro on keeldunud aas-
taid reetmast midagi Signaali tegelike ka-
susaajate ja loplike omanike kohta. See-
kord hdamas Arro telefonis, et registris on
koik kirjas, ning palus saata kiisimused e-
kirjaga, lubades kiisitu jarele vaadata, kuid
jdttis vastamata.

Signaal voitis mértsis jairgmiseks viieks
aastaks kogu Tallinnas liiklusmarkide, foo-
ride ja teekattemdirgistuste paigaldami-
se-hooldamise hanke, mille maht on linna
transpordiameti hinnangul 5-8,5 miljonit
eurot. Kuigi Signaal tegi ainsast konkuren-
dist kallima pakkumise, kuulutati firma
voitjaks, kuna teine pakkumine oli komis-
joni hinnangul liiga odav, et oleks tosiselt-
voetav. Oigus jii Signaalile ka vaidlustusko-
misjonis, kuhu konkurent péordus.

“Mina ei tea, kes on Signaali omanik,”
lausus Aas. “Meie saame lihtuda seadusest,
kus pole paraku kirjas, et omanikud pea-

» Tallinna linna-
pea kohusttditja
Taavi Aas (vasakul)
kuulab, mida
radgib talle varske
meediandunik Priit
Simson.

FOTO: RAUL MEE

99 Mina ei
tea, kes on
Signaali
omanik.

Tallinna linnapea kt
Taavi Aas

MIS ON MIS
AS Signaal TM

Tegeleb liikluskorraldusvahendite ja elekt-
rooniliste liiklusseadmete ehituse-hooldu-
se ja mulgiga ning teekatte margistustoo-
dega.

Juhatuse esimees Andri Tonstein.
Noukogu liikmed Tiit Arro, Andres Peets ja
Mart Magi.

Omanik OU CG Invest (juh lige Tiit Arro),
mis omakorda kuulub Kuprosel registreeri-
tud firmale Luce Invest Limited.

Kaive 2015. aastal oli 3,8 min eurot ja ka-
sum O,3 min eurot.

Ettevottes on 57 tootajat.

vad olema pakkumise esitamiseks teada.
Kindlasti oleks meil oluliselt lihtsam, kui
seadus oleks selline, et omanikud peaksid
olema teada, siis jadksid sellised ktisimu-
sed dra,” titles ta.

Peaminister ja Tallinna linna valitseva
Keskerakonna juht Jiiri Ratas viltis samuti
vastamist kiisimusele, kas sellised pimedad
lepingud tundmatu partneriga on eetilised,
ning sonas, et ettevotted, kes osalevad avali-

kel hangetel, peavad olema hea reputatsioo-
niga ning samuti ka nende juhid. Ratas soo-
vitas poorduda kiisimusega Tallinna linna-
valitsuse poole, et see oma partneri varjatud
omaniku vilja selgitaks, kuid vastuseid ei
tulnud ka sealt.

Erinevalt Arsenalist Signaal kdlbab

Signaali omaniku, Kiiprose firma Luce In-
vesti kohta pole Eesti driregistris peale ni-
me mingit infot. Kiiprose registrist selgub,
et Luce Investi juhib Eleni Kinani, kelle ni-
mi kiib ldbi ka teistest offshore-firmade and-
mebaasidest. Luce Invest omakorda jaguneb
vordsete osadena kahe sarnase nimega Kiip-
rose omaniku vahel: firmad Zoulian Con-
sultants ja Zoulian Investments ehk offsho-
re-ahel jatkub.

Eelmisel nidalal tegi linnapea kohuse-
tditja Aas poliitilise otsuse, et Pohja-Tal-
linna linnaosa valitsus ei koli Arsenali kes-
kusesse, mille ithe omanikuna tuli eelmi-
se aasta lopul varjust vilja mojukas refor-
mierakondlane Rain Rosimannus. Pohju-
seks toodi riigikogu korruptsioonivastase
erikomisjoni jareldus, mille jargi nais rii-
giettevottele kuulunud Arsenali kinnistu-
te muiiik kahtlane ja kahjustas riigi mainet.

Erinevalt Arsenali keskusest pidas Aas
aga lepingu solmimist Signaaliga sobili-
kuks, 6eldes, et Signaali puhul oli tegemist
avaliku pakkumisega. “Meil pole mingit
alust tiihistada ettevotte pakkumist, kelle
omanikke me ei tea,” lausus Aas.

Rahandusminister Sven Sester (IRL) titles
varjatud omanikega firmade avalikel han-
getel osalemise kohta, et jirgmise aasta 16-
puks saab rahandusministeeriumis valmis
analiiis, mis titleb, kas Eesti ettevotete tege-
likke kasusaajaid puudutavregulatsioon on
piisav. “Kui ei ole piisav, teeme uued ettepa-
nekud seadusi muuta,” lausus Sester.

“Praeguseks ei ole tegelikke kasusaajaid
puudutavad seadusesitted veel joustunud.
Pérast joustumist (detsembris, vt lisalugu)
on tegelike kasusaajate varjamine praegu-
sest keerulisem ja ebamugavam, juhul kui
ettevote soovib oma tavapirast tegevust jat-
kata,” lisas ta.

VAATA VIDEOT

Taavi Aas selgitab kaamera
ees linna partnerlust varjatud
omanikuga firmaga.
www.aripaev.ee/videod
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ope o
miljoneid
Juhtidele omanike
varjamise eest karistused

Detsembiris joustub seaduse-
sdte, millega peavad ettevét-
ted oma tegelikud kasusaajad
driregistris kahe kuu jooksul
avalikustama, seda tegema-
tajattes dhvardab neid kopsa-
kas trahv.

Neljapieval kiitis valitsus
heaksrahapesu ja terrorismira-
hastamise tokestamise seaduse
eelnodu ja esitas selle riigikogu-
le. Rahandusminister Sven Ses-
teri sonul hakkavad Eesti ette-
votted saama eeltiidetud an-
keete nende firmade tegelike
kasusaajate kohta. Kui need eri-
nevad sellest, kes need niiliselt
on, peavad firmad ise esitama
oiged andmed. Nende Gigsuse
eest vastutab ettevotte juhatus.

Varjamisest saab vadrtegu

Omanike kohta valetamisest
saab vidirtegu ning rahandus-
ministeeriumi ettepanekul
saaks 2019. aasta algusest selle
vadrteo eest madrata ettevotte-
le rahatrahvi kuni 32 000 eurot.

“Praegu puudub kohustus

miljonit eurot maks{éb Tallinn tundmatu
omanikuga firmale viie aasta jooksul.

TASUB TEADA

Keskerakonna juhtimisel on
Tallinn ennegi paistnud silma sa-

tamisega.

2014. aastal kirjutas Aripaev, et
Luksemburgi ettevottele Callis-
to S.A. kuulub OU Roswitha Kin-
nisvaraburoo, mis omab muu
hulgas osalusi kasumlikes Tallin-
na linna partnerettevotteis, nagu
K&L Arendus OU, kel Tallinna lin-
naga lepingud kahe koolimaja ja
kahe lasteaia renoveerimiseks ja
linnale Gudrimiseks.

Alates eclmise aasta novemb-
rist on uus omanik jarjekord-

ne Luksemburgi firma Brehida

¢ W

laparaste lepingupartnerite kasu-

tldse teada, kes on dritithingu
omanikud. Variisikud véivad
vilja tulla, kui niiteks pank ko-
haldab oma hoolsusmeetmeid.
Uues seaduses on sdtestatud dri-
suhte seire regulatsioon. Pan-
gad ja muud kohustatud isi-
kud ei saa piirduda tegeliku ka-
susaaja tuvastamisel vaid drire-
gistri kaudu ndhtuvate andme-
tega,” radkis Sester.

Varjajate elu kibedaks

Kuna pangad ja teised seadu-
ses kohustatud isikuteks nime-
tatud peavad ettevotte tegeliku
kasusaaja alati tuvastama, siis
voib varjamise esimene taga-
jarg olla Sesteri sonul halvem
ligipdds panga voi muu finant-
seerimisasutuse, notari voi ad-
vokaadi teenustele. “Samuti voi-
vad need teenusepakkujad ra-
kendada kahtlasematele klien-
tidele tdiendavat kontrolli. Ko-
hustatud isikute ring on tipris
lai ja piiratud juurdepdds nen-
dele teenustele teeb ettevotlu-
sega tegelemise keerulisemaks.”

Veel salapéaraseid partnereid

S.A.ja Roswitha Kinnisvarabtroo
saanud nimeks Brehida OU.
K&L Arenduse omanikud olid
siis peale Roswitha Kinnisvara-
buroo Eve Herman, Kaupo Kol-
sar, Kajar Kruus, advokaadiburoo
Kaevando & Partnerid ning ad-
vokaadiburoo Glimstedt.
Roswitha Kinnisvarabiiroo on
omanud 10protsendilist osalust
ka OUs BCA Center, kes on re-
noveerinud viis Tallinna kooli, le-
ping Tallinna linnavalitsusega on
neil 2006. aastast.

BCA Centeri suuromanikud on
labi firmade Jaanus Otsa ja Olaf
Herman.
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A Tallinna abilinnapea Arvo Sarapuu piiiiab ennast ndidata priigi-
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PRUGIARI

Sarapuu hamas
korruptsiooni-
komisjoni ees

KOIT BRINKMANN
koit.brinkmann@aripaev.ece

Hiljuti kinnitas Tallinna abilin-
napea Arvo Sarapuu riigiko-

gu korruptsioonivastase eriko-
misjoni ees, et temaga seotud
ATKO Grupp ei ole osalenud
Harjumaa jddtmeveohankel.
Tegelikkus on midagi muud.

Tallinna linna prigiveoja-
made tottu kutsuti Tallinna lin-
najuhid Taavi Aas ja Arvo Sara-
puu erikomisjoni ette kiisimus-
tele vastama.

Erikomisjoni esimees Artur
Talvik uuris muu hulgas Sara-
puult, kas ATKO Grupp osales
tthes Harjumaa kolme omava-
litsuse jadtmeveohankes. Sara-
puuiitles, et see ei vasta toele.

Kuid fakt on, et ATKO Grupi
tiitarfirma ATKO Liinid OU tegi
2014. aasta stigisel pakkumu-
se MTU Harjumaa Uhisteenus-
te Keskuse korraldatud jidtme-
veohankel, millega otsiti Anija
ja Kose valla priigivedajat. Too-
kord pakkus ATKO Liinid kll
konkurentidest mitu korda kor-
gemat hinda ning ettevotte pak-
kumus jai Ragn-Sellsi, Ekoviri

ning Radix Hoolduse jirel nel-
jandaks.

Sarapuu suurt huvi prigi-
veodri vastu nditab seegi, et
ATKO Grupp oli aastate eest
Veolia Keskkonnateenuste ostu-
huviliste seas. Ostu kaaluti, kuid
pakkumiseni asi ei joudnud.

Abilinnapea Sarapuu eestve-
damisel ostis Tallinna linn aga
Veolialt vilja Tallinna prigila
enamusosaluse.

Korruptsioonikomisjonis
radkis Sarapuu veel, et Eesti
Keskkonnateenused ja Ragn-
Sells jagasid kartellikokkulep-
pe alusel omavahel jiitmeveo-
turu, samuti hanked ja hinnad.
“Prokuratuur uuris seda ning
asi loppes Eesti Keskkonnatee-
nuste juhi Argo Luude krimi-
naalkorras siitidi méistmisega.
Probleem ongi selles, et jadtme-
veo hinnad lepitakse kokku,”
teadis Sarapuu.

Tegelikkuses ei ole prigi-
veodris kedagi kartellikokku-
leppe tottu stitidi moistetud.
Luude moisteti aastate eest stiii-
di Tartu linna tinavapuhastus-
hangete kartelliasjas.

VAARISMETALL

Kas nuud tuleks kulda osta?

Viimasel ajal on hobe ja kuld
odavnenud, aga madal hinna-
tase ei piisi vdga kaua, iitleb
iiks optimistlik strateeg.

Viidrismetallide jaemiiiija
Blanchard and Company tegev-
juhtDavid Beahm iitles, et prae-
gu voib olla dige aeg viirisme-
talle osta, vahendas Market-
Watch. “Maailmas on viga pal-
ju ebakindlust ja niiid on aeg
oma portfelli hobedat ja kulda
lisada,” itles Beahm. “Molemad
metallid kiitusid 2008. aasta fi-
nantskriisi ajal tipselt nii, na-
guoodati, ning sama juhtub ka
jargmise kriisi ajal. Vahet ei ole,
kus see kriis tekib.”

Reedese kauplemispéeva 16-
puks maksis kullaunts 1227
dollarit - nii madalal oli hind
viimati martsi keskpaigas. Ap-
rillis kallines vdirismetall 1,4
protsenti, aga mais on langus
ulatunud juba 3 protsendini,
selgub FactSeti andmetest. Ho-
be langes 16,3 dollarile untsist,
mis on madalaim tase alates sel-
le aasta jaanuarist.

“Blanchardi hinnangul on
praegu 6hus mitu majandus-
likku, poliitilist ja sojalist stind-
must, mis voivad tuua jairgmi-
se suurema kulla hinna tou-
su. Praegune konsolideerumis-
protsess, mis toimub aktsiatur-

gude rekordite ajal, on hea koht
ostmiseks. Just neile, kes taha-
vad oma portfelli hajutada,” iit-
les Beahm.

Parast onjuba hilja

Beahm hoiatas, et ostukoht
kaob ira, kui probleemid saavad
lahenduse. Ta to6i vilja ka tiht-
samad pingekolded - Stitiria ja
Pohja-Korea ning Prantsusmaa
presidendivalimised. Beahmi
hinnangul paneb Péhja-Korea
USA presidendi Donald Trum-
piproovile.

“Koik need podisevad olu-
korrad voivad peagi tile keema
hakata, mis tihendaks, et in-

vestorid podrduvad uuesti kul-
la poole,” iitles ta. “Euroopa Lii-
du tulevik ja stabiilsus on eba-
kindlad ning ees on mitmed va-
limised.”

USA aktsiainvestorid on hin-
dadesse sisse arvestanud Trum-
pi maksureformi moju — ooda-
takse nii majanduse kui ka bor-
sifirmade kasumite kasvu. “Kui
see maksureform ei suuda ma-
janduskasvu kiirendada ning
eelarvesse tekkivat auku lap-
pida, siis hakkab USA eelarve
defitsiit jarsult tousma. Ka see
mojub kullale positiivselt,” li-
sas Beahm.

ARIPAEV.EE

LUHIDALT
Rekordtulemus pani lennufirma
aktsia rallima

British Airwaysi omanik, Suurbritannia kont-
sern International Airlines Group (IAG) teatas
reedel rekordkvartalist.

Kontserni drikasum kasvas Bloombergi and-
metel mullusega vorreldes ligi 10 protsenti,
170 miljonile eurole - sellele aitasid kaasa ma-
dalamad t66jou- ja kiitusekulud. “Naeme head
trendi, mis liigub meie arvatust kiiremini. See
on esimese kvartali kohta rekordtulemus - ja
esimene kvartal on traditsiooniliselt meie koi-
ge ndérgem,” titles kontserni juht Willie Walsh.
Kui varem lennati siia Aasiast terroririinnaku-
te kartuses vahem, siis niitid taheldas IAG suu-
renenud ndudlust.

Ettevétte teade pani aktsia Londoni bérsil ral-
lima: vaartpaber tousis (lile 5 protsendi, 6,02
naelale. IAG-le kuuluvad ka Hispaania lennufir-
mad Iberia ja Vueling ning lirimaa Aer Lingus.

Telefon 51 05 565
invester@invester.ee
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Aus raamat
praktikult praktikule

»T1rgeiole ema. Turg - see on karmid mehedjanaised,

kes otsivad véimalusi teilt raha ira votta, mitie teile sooja

piimasuhuvalada.”

il iitleb Alexander Elder oma raamatuis.

Alo Vallikivi
LHV Panga maaklertegevuse juht

Kauplemine on poérgulikult raske t60. See ei
noéua haridust ega haritust, kuid selleks on
tarvis tohutut enesedistsipliini ja head raha-
juhtimist. Kuidas seda saavutada ja millele
tdhelepanu poorata, sellest radgibki eesti juur-
tega pstihhiaatri ja pikaaegse borsikaupleja
Alexander Elderi raamat.

Ookapile seda raamatut soetada ei ole motet,
see raamat peaks olema iga kaupleja toolaual
ning iga kord, kui emotsioonid iile pea 166vad
(voi isegi kui emotsioon pead tdstma julgeb ha-
kata), tuleks raamat lahti liitia ja ennast korrale
kutsuda.

Raamat koosneb kolmest suuremast osast.
Esmalt voetakse vaatluse alla kaupleja pstihho-
loogia, mis tegelikult on kasumliku kauplemise
alus. Alexander Elder soovitab k&ikidel kauple-

-

Ookapile seda
raamatut soetada
ei ole motet, see
raamat peaks
olema iga kaupleja
t66laual.

jatel kidia anontiimsete alkohoolikute koosolekutel,
sest kui alkohooliku héavitab moraalselt alkohol, siis
kaupleja finantsiliseks hévitajaks on kahjum. Kui s6-
na alkohol asendada sdnaga kahjum, siis on esimene
samm edu poole tehtud. Kahjumite eiramine, soov
kahjumeid tagasi teenida ning kahjumis positsioo-
nide liiga aeglane sulgemine ei ole ainult algajate
kauplejate viga.

Teises osas annab autor lilevaate analiitisimeeto-
ditest ja indikaatoritest, mida jilgida. Uhte kuldset
indikaatorit vo6i meetodit paraku olemas ei ole ning
véga tihtis on leida oma meetod ning mitte unustada
seda ka hiljem pidevalt analiiiisida.

Kolmas ddrmiselt vaartuslik osa on riskijuhtimine.
Isegi tugeva psiihholoogiaga ning heade meetoditega
varustatud kaupleja voib karmil turul kaotajaks osu-
tuda, kui tema riskid on halvasti juhitud. Ainutiksi
2% ja 6% reegli jargimine voimaldab kauplejate edu-
voimalusi oluliselt suurendada.

Karm ausus aitab ellu jédda. Koik kolm suuremat
teemat on omavahel tthendatud kauplemispéeviku
peattikis. Kuidas pievikut pidada ning millele tihele-
panu poorata — ka selles osas annab raamat haid
nédpunditeid. Raamat on kirjutatud praktikult prakti-
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Raamatu vdljaandmist on
toetanud LHV ja Admiral Markets

kule ning selle suur vddrtus on ausus - autor on tihti
vdga karm nii turuosaliste, turu korraldajate kui ka
kaupleja enda vastu. Paraku on see ainuke vdimalus
borsihaide meres ellu jidda.

Erilise kummarduse teen raamatu tolkijale Olavi
Teppanile, kes on keerukate terminite eestindami-
sega teinud minu hinnangul viga head t66d. Paljud
kauplejate terminid on kéibel ainult ingliskeelsena,
kuid alternatiivina tuleks siiski proovida juurutada
ka eestikeelseid.

Oige kaupleja
hoolitseb omarahaeest

Alexander Elderi raamatu, Borsikauplemine
kui elatusallikas” esimene triikk ilmus 1993.
aastal ning sellest sai oige pea rahvusvaheline
menuk. Praegune viljaanne on selle raamatu
taielikult uuendatud ja laiendatud versioon.

Elder onviinud borsikauplemise teh-
nilise analiitisi uuele tasandile, méé-
ratledes selgelt reeglid ja meetodid.
Kauplemisnipid pohinevad trendidel
ning graafikud méngivad siin pea-
mist rolli. See raamat on kirjutatud
suhteliselt liihiajalistele investoritele
(péeva-, nadala- ja kuukauplejatele).
Edukas kaupleja vaatab hoolikalt
oma raha jirele, loobub kiiresti
kahjumlikest investeeringutest ning
kaitseb oma kapitali, et osakute
védrtus saaks kasvada.

Lisainfo

tel 667 0400

Alexander Elder réhutab turgu-
de analtitisimise, ddrmiselt dist-
siplineeritud lihenemise ja ennast
kaitsva riskikontrolli tdhtsust.
Need on eduka kaupleja peamised
tooriistad. Tehniline analtts néi-
tab, mille kasuks investorid oma
raha paigutamisega iga pdevhéile-
tavad. Tabelid aitavad mdoista turu
psiihholoogiat. Tehniline analiitis
toimib histi, kui mingeid murran-
gulisi uudiseid ei ole. Hea uudis on
see, kui uudiseid ei ole.

Kklubi@aripaev.ee .

Edukaks kauplemiseks on vaja
moista, mis peitub arvude taga,
tunda dra tegelikud suunad ja
poorded. Libisev keskmine toob
nihtavale tegeliku suuna. Libiseva
keskmise abil saab modta tdusude
jalanguste suhtelist vbimsust ning
seda, kuidas see muutub. Trend
on borsikaupleja sober. Kauplema
peab vastavalt trendidele. Ale-

b

xander Elder on enda jaoks vilja Edukaks
tootanud tundlikud trendide indi- :
kaatorid, nditeks jouindeksi, mis kauPl.emlit_eks
aitab trende kinnitada ning leida onvaja moista,
sisenemis- ja viljumispunkte. : .

Selleks, et borsikauplemisega mis peitub z{rvude
elatist teenida, on vaja andmeid taga,tundaara
ja andmeanaliitisi to0riistu, mida .
on vdoimalik borsikauplejatelt ning tegehkud suunad
andmeid jaandmeanaliiiisi pakku- japo6orded.

vatelt ettevotetelt hankida peaaegu
koigi maailmavéértpaberite kohta.

Seppo Saario

Investor ja
investeerimisraamatu
,Kuidas mainvesteerin
borsiaktsiatesse” autor

raamatuklubi.aripaev.ee

Koige
pohjalikum
eestikeelne
kauplemisopik

Viaartpaberiturgudel kauplemine tundub pal-
judele ahvatlev véimalus kergesti rikastuda.
Tegelik elu on sootuks teine, enamik kauplejaid
kukub 1dbi ning kaotab oma raha. Alexander
Elderi raamat on ilmselt kdige pohjalikum ees-
tikeelne kauplemisdpik, mis annab tilevaate eri
strateegiatest ning néiteks kapitali juhtimise
reeglite olulisusest. Palju tdhelepanu on p66-
ratud tehnilisele analiiiisile ja emotsioonide
kontrolli alla saamisele. Mina sain seda raama-
tut lugedes tisna kiiresti aru, et
kauplemine pole minu jaoks. See
teadmine on aidanud mul kokku
hoida tuhandeid eurosid.

JaakRoosaare
Investor, ,Rikkaks saamise 6piku” autor

pood.aripaev.ee/raamatud




A i toimetaja Harry Tuul
Aripdev vl u u D I s /‘ 1
8. mai 2017 toimetajad@aripaev.ee

INTERVJUU

Raivo Rand:
Mustamae on
moraalselt
vananenud

Eestil on vaja elamuehituspoliitikat, leiab
ehitusettevotte Rand & Tuulberg Uks
omanikke Raivo Rand, kes ei imesta, kui
Mustamae raamas korterist tuleb hoopis
teistsuguse motlemisega inimesi kui
korralikelt elamispindadelt.

MARISARAPUU
marisarapuu@aripaev.ee

Aripaev

Aripieva konverentsil Ariplaan 2018 esi-
nevRand iitles intervjuus Aripievale, et ela-
muid peaks tunduvalt rohkem ehitama, sest
korralikult elamispinnalt tulevad lapsed
hakkavad tulevikus panustama tthiskonda.

Kuidas Rand & Tuulbergil Idheb? Tervel gru-
pilldheb vaga hasti ja areneme ilusti.

Millised on plaanid 2018. aastaks? Riik tiri-
tab karohkem raha betooni panna, eraette-
votjad ilmselt palju ei ehita, kuigi on kuul-
da, et Ulemiste keskus ehitab juurde. Palju
neid kaubanduskeskusi mahub, seda ei tea.
2018. aastal kindlasti ei tule uut, kuid olu-
line on, et tekiks majandus-, ehitus-, ja ela-
mispoliitika, mis voib olukorda muuta. See
ei tdhendariigi toetatud kortereid, vaid hol-
makski kogu elamispoliitikat.

Mis see poliitika tapsemalt voiks olla? Kui
vaadata Tallinna voi Tartut, siis elamuehitus
areneb stiihiliselt - kus tiihi koht, sinna ka
ehitatakse. Soome, Rootsi ja Taani ndidetel
tuleks linna arendada seadusparaselt, mis
praegu siin puudub. Tallinna linn on me-
gaplaneeringuid tiis, mida ei ole voimalik
vdlja arendada. Tallinn véiks jadda elamu-
te poolest 4-5korruseliste majade tasemele.
Ma tegelikultiitlesin isegi kunagilinnapea-
le, et Kopli liinid oleks véinud krunt krun-
di haaval miitiki panna ja miitgil oleks pi-
danud valmimiskohustuse tihtaeg olema.
Sellisel juhul oleks see piirkond palju kii-
remini arenenud - see on see elamispolii-
tika. Kahjuks ei ole kellelgi tahtmist mida-
gisellist teha.

Lisaks ei soodusta praegune tiiriseadus
utrnike votmist, sest see on nii palju Gir-
nike poole kaldu ja ammu oma aja dra ela-
nud. Sellest on rddgitud justiitsministri-
gajuba paar aastat. Jarjekordselt kardetak-
se, et ei saada valitsusse, kui seda seadust
muudetakse.

Milliseid muudatusi véiks valitsus teha? Uks
toukejoud oleks maamaks, mis mingil het-
kel praktiliselt dra kaotati. Et oleks pohi-
mote, et tiihja krunti ei ole kasulik hoida.

Te olete riigi iilirimajade plaani toetaja?
Kahtlemata olen selle projekti toetaja ja
leian, et meie Giriturg on osale investori-
tele kasulik, kuid tihiskonnale ei ole. Selle
projektiga ilmselt tekib veidi munitsipaal-
titirikortereid, kuid kogu elamispoliitika

PANE TAHELE
Ariplaan 2018

Erkki Raasuke, Andres Agasild, Antti Moppel,
Paul Oberschneider, Ain Hanschmidt, Rain
Léhmus jpt esinevad Eesti suurimal majan-
duskonverentsil Ariplaan.

Ariplaan toimub 28. septembril ning sellel
esinevad mojukad ettevotete omanikud, kes
radagivad oma ootustest ja hirmudest ning
ariplaanist aastaks 2018.

peaks joudma selleni, et tekiks teatud hulk
eraettevotete hallatavaid titirikorterid, mis
vajavad teisi tingimusi kui praegu turul. Sel-
leks peaks olema munitsipaali vélja ehita-
tud tdnavad, tehnovorgud, ja siis hakkaks
see toimima.

On teil veel partnereid ja kaasarddkijaid
selles projektis? Nii monigi kinnisvarafir-
ma on arusaanud, et see on kasulik projekt.

Kui palju see erasektorit ja ehitusvaldkonda
voiks muuta? Suhteliselt palju, sest kui vaa-
data tilejiinud maailma, siis ehitussekto-
ris on domineerivelamuehitus ja koik muu
on korvaline. Viimasel ajal on Eestis rohkem
ehitatud tiirikortereid, kuid tervet Eestit
see veel ei rahulda. Peaksime ehitama ela-
muid tunduvalt rohkem, korralik elamis-
pind annab nii palju tthiskonnale juurde.
Korraliku elamispinna pealt tulevad lap-
sed hakkavad tulevikus panustama tihis-
konda. Ei peaimestama, kui Mustamaée raa-
mas korterist tuleb hoopis teistsuguse mot-
lemisega inimesi kui korralikelt elamis-
pindadelt. Koigil neil inimestel peaks ole-
ma voimalus timber liikuda. Vaja on tht-
set elamuehituspoliitikat, sest need Mus-
tamae moraalselt vananenud majad ei sei-
saveel viiskiimmend aastat ja ka Lasnamée
elukeskkond ei ole tegelikult suurem asi.

Kus te ndete kdige rohkem potentsiaali ehi-
tada? Kui vaadata Tallinna, kas voi Aripée-
va iimbruses olevat elamukvartalit-vanad,
lagunenud puumajad, koledad. Selle kvar-
taliga voiks midagi teha, sinna sobiks va-
ga hasti 4-5korruliselised majad. Kindlas-
ti pole need inimesed 6nnelikud, kes seal
elavad, sest nad elavad radmas ja koledates
majades. Saab leida neile teise elamispinna,
siis maa kokku osta, teha trassid ning krun-
did panna oksjonile. Panna juurde sildid,
et siin voib osta ja siin voib titirida korterit.

LOE VEEBIST

Kogu intervjuu Aripdeva veebis
www.aripaev.ee
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Kelle tasku peab
minema kasum

Olen Euroopa ametiiihingu juhi Luca Vi-
sentiniga iihel meelel, et see ei ole hds-

ti toimiv majandus, kus kasum ldheb vaid
omanike taskusse.

Eredam naide sellise majanduse pank-
rotist on NSVL, kus riik vottis kogu kasu-
mi endale ja siis jagas seda, ldhtudes ai-
nuomaniku ehk kompartei huvidest, mit-
te aga majanduslikest kaalutlustest vai sii-
rast soovist parandada tootajate heaolu.

Olen ametitihinguliidriga tihel mee-
lel ka selles, et eestlane peab tootama 20
aastat rohkem, et teiste riikide t66tajatega
palgavahe tasa teha. Seda ei saa aga meie
stitiks panna, see ongi sotsialismilt kapita-
lismile tilemineku hind.

Biiroomaailma aktsionér on 36 prot-
sendiga Mauri Lahdenper4, kellel on ana-
loogne firma Soomes, mida Mauri ja te-
ma eelkaijad on ehitanud 60 aastat. Nen-
de aastate jooksul on nad jirjekindlalt in-
vesteerinud tootmiskinnisvarasse ja ma-
sinatesse ning suurendanud oma t66taja-
te palka. Eesti firmade omanikud ja juhid
on sarnast teed kdinud niitidseks 25 aas-
tat. Pakun vélja, et Soome palkade taseme-
le jouame 35 aasta parast.

Viide “Produktiivsus voib olla 85% Soo-
me voi Rootsi tootajate omast, aga palgad
on 40%, voib-olla 50%” on kindlasti mo-
ningate Eesti firmade puhul téene, kuid
eks omanik ise teab, millega riskib. T66-
tasu alla oma ala keskmist hoida on viga-
giriskantne - mone aja mé6dudes on kol-
lektiivis alles alamotiveeritud ja madala
produktiivsusega inimesed, firma kasum
hakkab kahanema ning varsti ei ole oma-
nikulgi enam midagi taskusse pista.

Jagaise kasumit

Viide “Kasumist peaks minema 50% pal-
kadeks ja 50% peaks investeerima firmas-
se tagasi” kolab ikka viga asjatundmatult
ja provotseerivalt. Naaberriikidest lih-
tuv konkurents t66jou péarast voib tingi-
da seda, et kogu kasum tuleb suunata pal-
kadeks.

Konkreetses majandusharus valitsev
konkurents voib pohjustada kogu kasumi
suunamist investeeringuteks ja palkade
madalal hoidmine on ainudige tee firma
jatkusuutlikkuse seisukohalt, 16puks voi-
davad nii tootajad kui ka omanikud.

Eisaa ette kirjutada seadust, milleks
voi kellega tuleb omanikul kasumit jaga-
da. Tootajatega on sélmitud to6votulepin-
gud, kus on niha, kuidas kiib t6o6 tasusta-
mine. Moraalitsemine teemal, et omanik
ei jaga kasumit, on kohatu, ja ainus tee sel-
le “ebadigluse” iiletamiseks on hakata ise
ettevotjaks ja omanikuna lahkeks kasu-
mi jagajaks.

JURIROSS
Buroomaailma omanik

99 Moraalitsemine teemel, et
omanik ei jaga kasumit, on kohatu.
Ainus tee “ebadigluse” iiletamiseks
on hakata ise kasumi jagajaks.
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Keskparasuse voim

Esimesed heidetakse, tagumi-
sed tapetakse, keskmised koju
tulevad. Need “Kalevipoja” var-
sid votavad kokku eestlasliku
olemuse. Olemus teeb saatuse.
Iseasi, kas me seda saatust en-
dale ikka lubada saame.

Vihesed miletavad, et need
varsid on pdrit sdjasituatsiooni
kirjeldusest — ehk siis sisuliselt
sojas ellujidmise dpetus. Uks-
ki ei taha ju surma saada, ent
eestlasil ja nende eellasil pole
aegade jooksul selles asjas haid
valikuid olnud.

Ent ndénda nagu paljud tei-
sedki kirjandusteoste tsitaadid
on needki sonad aja jooksul
oma elu elama hakanud ning
kasutajad on unustanud kon-
teksti, kust need parit.

Keskmiste kojutulemine
on hakanud tihendama seda,
et keskmine on midagi head
ja oiget — midagi, mille poole
puitieldagi, eesmargiks seada.
Sageli 6eldakse, et tode on ku-
sagil keskel - eriti kui tahetak-
se vaidlust sobralikult voi kor-
rektselt Iopetada.

Tode pole kunagi keskel

Miski pole kaugemal sellest,
kuidas asjad on. Tode ega ise-
gimitte 6igus pole eluilmas-
ki midagi keskmist voi sddrast,
mille peale saab lihtsalt niisa-
ma kokku leppida. Keset kii-
la ehitatud kirikusse ei ldhe
need, kes usuvad oma ideaali-
desse.

Kel toega puutumus, see
ei hooli kuigivord kasust voi
kompromissist - kasu on kesk-
miste teema. Nonda on to-
de loomu poolest ikka mida-
gi, mis ootab varjatusest vilja-
toomist ja nidhtavale sattimist,
ta eeldab valvsaid vardjaid, kes
kalduvad kasu kahmamise ase-
mel katsumusile ning on val-
mis kandma ka kaotusi, suuri
jaisiklikkegi.

Anne ja andekus on alati
toega sisemises suguluses. An-
ne on ikka antud, mitte voetud

VILJAKIISLER
ajakirjanik

99 Koik suure ja
eheda siinnitab
alati anne, anne
ise on aga alati
keskparasusest
hapram, tundli-
kum, narvilisem.

voi saadud, ta pole inimese en-
da tehtud voi poest ostetud, ja
nondasama on lugu toega. See
neid seob.

Tode lihtsalt on kuidagi, te-
da saab nihtavale tuua sel voi
teisel moel, kord kaunilt, kord
karuselt, kohati kahtlevalt. Aga
mitte igatiks ei hooli sellest, ei
kuula ega kuulata. Need, kelle-
le on antud moéni anne, on toe
suhtes tavaliselt tundlikumad.

Anne ja andekus on oma-
korda midagi, mis keskmisile
keeruline kannatada. Anne on
alati korvalekalle keskmisest.
Puue, kui soovite. Psithholoo-
giliselt on andekad inimesed
enamasti haavatavamad kui
keskmised. Neil voib valutada
sealt, kust keskmistel tunniks-
ki tunda ei anna. Neil voib olla
puudu sotsiaalseid sdttumusi,
mis keskmisi kdigega kohane-
da aitab. Nad voivad olla kesk-
misest kovasti kehvema suht-
lemisoskusega, sest elus kipub
olema nii, et kui tihtesid voi-
meid antakse palju, siis monda
muud ei jagu kohe sugugi.

Kink ja needus

Anne on tihtaegu nii kink kui
ka needus. Need, kes on oma
andest teadlikuks saanud, tun-
netavad seda selguse ja vahel
valuga.

Anne tihendab kohustust
end avaldada, tdide viia, viim-
seni lihvida. Koik, mis stinnib
andest, saab alati teoks monel
piiril voi serval, millel kiimine
veristab jalgu ja paneb proo-
vile tasakaalu. Piiridele piitid-
mine poletab poski ja pihustab
paratamatusi. Anne ajab koik
etteantused kiisitavaks ja ajen-
dab aimama seda, mida pee-
tud voimatuks. Ande voimised
vaidlustavad ahistavat arupi-
rasust ja motestavad seni mois-
tetamatut. Anne torgub aru
andmast ja arvutamast, kust
kasu kitte saada.

Andekate inimestega ei ole
kellelgi kerge. Eriti raske on
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andepuudelistega toime tul-
la organisatsioonide juhtidel,
sestiga asutus, organisatsioon
voi ettevote on olemuslikult
orienteeritud keskmisele. Ins-
titutsiooniline loogika eeldab
keskmisust, sest teisiti ta ei saa
toimida - darmusi ptititakse
kas keskmiseks muuta voi hei-
detakse vilja. Ande ahistami-
ne on organisatsiooniline pa-
ratamatus.

Ent teisalt vajab andeid ja
andekaid iga organisatsioon
- muidu ta hukkub, hiidbub.
Suuresti juhi tarkusest ja enese
annetest soltub see, kuidas ta
andekaid ahistusest hoida suu-
dab. Mida keskmisem on juht,
seda vihem on tema meeskon-
nas andekaid.

Jouline keskmine

Korralik keskparasus kardab
andekaid nagu tuld ja nar-
vutab neid, piitiab pihusta-
dajaviimaks peletab pogene-
ma. Anne on alati keskparasu-
sest hapram, tundlikum, nar-
vilisem.

Endast teadlikuks saanud
anne valib parema paiga oma
ande tiideviimiseks; veel tead-
vusele tulemata, oma loomuse-
ga mitte veel kontakti saanud
anne annab alla ja hukkub,
sest ei usu enesesse killalt.

Kurdistav keskpéarasus kur-
vastab keskmisi endidki, kuid
keskpirane hoiab loomu poo-
lest ikka keskmise poole. Alga-
tuseks on hea seegi, kui mois-
tame voi vihemalt piiiame
moista, et koik suure ja eheda
stinnitab alati anne.

Anne on aga alati habras ja
orn, saab ise haiget ja teeb va-
hel haiget ka teistele. Keskmi-
suse ja keskparasuse elujoud
on ikka ja alati suurem.

Viikese rahva ja riigina pole
meil aga lihtsalt muud valikut
kui andekaid tundma ja talu-
ma, dra tundma ja hoidma, 16-
puks ehk viimaks armastama-
gioppida.
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Rahapesukahtlus maarib rahasektorit

Finantsmaailma raputas mart-
sis uudis, et rahvusvaheliselt
hea mainega pankade kaudu
pesti 2011-2014 miljardites dol-
larites kriminaalset raha. K6-
nealused juhtumid puudutasid
Eesti pankasid.

Rahapesu on kuritegelikult
teenitud raha varjamine voi
muundamine legaalseks ra-
haks. Hinnanguliselt pestak-
se aastas summa suurusjargus
2-5% tileilmsest majanduse ko-
gutoodangust, umbes
2000000000 000 dollari rin-
gis. Neil protsessidel ei ole
templeid peal, et tegu on raha-
pesuga. Rahapesu kriminaal-
asjadega tegelevad diguskait-
seasutused ja kohus.

Hiljutisi hiigeltrahve ei ole
valispankadele moistetud mit-
te ainult rahapesu tokesta-
mise reeglite rikkumise eest,
vaid peamiselt finantssankt-
sioonide tditmata jitmise eest.
Viimased on rahvusvaheliste
sanktsioonide alaliik, millega

KILVAR KESSLER
finantsinspektsiooni juht

99 Maine ehitamiseks
kulub kakskiimmend aas-
tast, selle kaotamiseks
viis minutit.

terroririthmitusel, paariarii-
gil ja nende kisilastel piiratak-
se raha kasutamist. Seadused
on pannud finantsvahendaja-
tele esmase valli roll, et kaitsta
oiguskorda, raskendades orga-
niseeritud kurjategijate elu.
Finantsinspektsiooni tiks
tilesanne on tokestada Eesti fi-
nantssektori drakasutamist
kuritegelikel eesmarkidel. Ra-
hapesu tokestamise valdkon-
nas kontrollib finantsjirele-
valve seaduse alusel ja riskipo-
hiselt, et pankadel ja teistel fi-
nantsvahendajatel oleksid or-

ganisatsioonides piisavalt kor-
ged barjdirid ning hea kont-
roll, mis voimaldab eristada te-
rad sokaldest.

Suuremalt pangalt voi ris-
kantsema drimudeliga kredii-
diasutuselt nouab see kiillalt-
ki arenenud stisteeme ja pii-
savalt tootajaid, kes anomaa-
liate ning moistlike kahtlus-
tega tegelevad. Naiteks pal-
kas hiljuti tikks maailma suure-
maid krediidiasutusi Deutsche
Bank 370 uut tootajat tegelema
nende riskidega, kui muudest
valdkondadest samas koondati
3000 inimest.

Inventuur inspektsioonis

Oleme finantsinspektsioonis
rahapesu tokestamise vald-
konnas teinud tésise inventuu-
ri alates 2014. aastast ja pan-
nud jdrelevalvele oluliselt suu-
rema rohu. 2014. aasta lopus
oli rahapesu riskimarkeriks
olevate mitteresidentide hoiu-
seid koigist hoiustest 19%, 2016

lopus 13%. Offshore-piirkon-
dadest klientide arv 2014 oli
8,5% koigist klientidest, praegu
4,3%(2016). Oleme jdrelevalve-
lise dialoogi korval rakenda-
nud 6iguslikke meetmeid. Fi-
nantsinspektsioon tegi raha-
pesu tokestamise valdkonnas
2016. aastal kolm kohapealset
kontrolli ja 37 kaugkontrolli.
Tegime tihele krediidiasutuste-
le ettekirjutuse ja tithte makse-
asutust suunasime esitama te-
gevuskava. Piisavate tulemuste
saabumata jaddes astume ava-
likes huvides vajadusel tdien-
davaid samme kuni muudatus-
teni juhtkondades voi dritege-
vuse lopetamiseni vilja.

Warren Buffett on 6elnud,
et maine ehitamiseks kulub 20
aastat, selle kaotamiseks 5 mi-
nutit. Kui sellele moelda, siis
tehakse asju teistmoodi. Nttid
tulebki vihemalt osal panka-
del 6ppida kapitali tugevustest
jasuhtuda teistmoodi rahape-
suriskidesse.
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Meil on, mille Ule uhkust tunda: dividenditootluse poolest teeb
Tallinna bors silmad ette isegi USA turule.

Konnatiik, mottetu, pisike, ebalikviid-

ne, igav, viljasurnud, kirbsemust - taoli-
sisonu on investeerimisissad kasutanud,
iseloomustamaks Tallinna borsi, kus on
praegu pohinimekirjas noteeritud 14 et-
tevotet. Ometi on Tallinna borsi ettevotted
pehmelt 6eldes helded dividendimaksjad
jasedavordluses suurte turgudega.

Tinases Aripdeva kaaneloos 16ime kok-
ku, et 1abi aja on Tallinna bérsil olnud et-
tevotted investoreid kostitanud ligi miljar-
di euro dividendidega. Dividenditootlu-
se poolest teeb meie nn konnatiik silmad
ette isegi USA turule. Seega on, mille tile
uhkust tunda. Riigifirmade pikaleveni-
nud borsiletoomine saab meie koduborsi-
le vaid hoogu juurde anda.

Kuigi Tallinna borsi ettevotted on kesk-
misi vaadates tditsa kobedad dividendi-
lehmad, siis tuleb silmas pidada, et nende
lehmade saak s6ltub suurel maaral pohi-
listest peremeestest. See tihendab, et kui
nditeks Tallink Grupi suuromanikel en-
dal on uuteks investeeringuteks raha tar-
vis, kiilvavad nad ka viikeinvestorid divi-
dendidega tile. Kui aga mitte, siis voib saak
olla kehvake ja valmistada pettumuse. Nii
ka teiste borsifirmade puhul. Valdavalt ei
ole meie borsifirmadel dividendipoliitika

paigas. Erandid on néiteks Harju Elekter ja
Tallinna Vesi, samuti Tallinna Kaubamaja,
kelle stabiilsusele dividendide maksmisel

saab tisna kindel olla.

Arvestades, et aktsiatesse investeerimi-
ne on Eestis viimasel ajal massidesse ldi-
nud, on Tallinna borsi ettevotete eeskuju-
lik dividenditootlus eriti rodmustav. Inves-
tor Jaak Roosaare soovitab alustavale bor-
siinvestorile ehitada endale portfell divi-
dende maksvatest Tallinna borsi aktsiatest
janeid igal aastal nii sddstude kui ka ju-
ba laekunud dividendide eest juurde osta.
Roosaare laheb koguni nii kaugele, et tit-
leb: “Suunates varakult piisavalt suure osa
oma sissetulekust dividendiaktsiatesse, on
rikkaks saamine garanteeritud.” Ta ise on
oma sonade elav kinnitus.

Eraisiku lisaboonus

Eraisikute puhul on lisaboonus, et Tallin-
na borsi firmade dividendid laekuvad nen-
de kontole netosummana ehk tulumaks
on juba tasutud. Nii ei jadgi tile muud, kui
vaid saadud tulu reinvesteerida, et jirgmi-
sel aastal veel rohkem dividende saada ja
nii edasi.

Dividende reinvesteerides saab roomu
tunda sellestki, kui mone aktsia vaartus

on vahepeal langenud - nii saab ju oda-
vamalt aktsiaid juurde soetada ning peab
vahem pabistama borsikursside parast.

LHV pensionifondide pikaaegne juht ja
boérsifirma LHV tiks aktsiondre Andres Vii-
semann on mone aasta eest Tallinna bor-
si kohta tabavalt 6elnud, et ebalikviidsus
peegeldub Tallinna borsi ettevotete hin-
nas, aga pikaajalise investori jaoks on see
nagu tasuta Iouna. Ma ei ole ju kaupleja,
vaid investor, sonas Viisemann.

Eelista eestimaist

Tallinna boérsi suurim konnasilm on jat-
kuvalt uute borsifirmade kasin peale-
kasv. Viimati tuli borsile kodumaine pan-
gagrupp LHV, kuid pérast seda on tiikk
tithja maad. Loodame, et Eesti ettevotjad
ndevad edaspidi borsiletulekut atraktiivse
raha kaasamise viisina. Rahvas on selleks
valmis, néditab viimase aja investeerimis-
buum. Investeerimise algope jouab jarjest
enam juba koolipinki ning miks ei voiks
kolama jddda “eelista eestimaist”.

LOE ARIPAEVAST

Kaanelugu “Kimne aastaga kolmveerand
miljardit”, tanases lehes Ik 4-7

ARIPAEV EETRIS
Juri Moisa
inimkatsed

Ettevétja Jiiri Mais radkis Aripdevale, mis ees-
madrgiga ta Tallinna linnavolikokku kandidee-
rib ja mida ta seal tegelikult teha tahab. Moisa
eksperiment peab nditama, kas kohalikke asju
saab ajada poliitikavabalt voi on see siiski voi-
matu. Elame, ndeme.

P Raadiosaadet “Aripéev eetris” saab kuu-
lata Aripdeva veebis, tellida iTunesis ja alla
laadida Soundcloudis.

protsenti rohkem turiste kui eelmi-
se aasta samal ajal peatus tdnavu
esimeses kvartalis Eesti majutus-
ettevotetes, kokku 627 000 sise- ja
valisturisti. Valisturistid moodusta-
sid 55% turistide koguarvust.

REPLIIK

Euroraha havitab

turumajandust

Mottekojas Praxis euroraha ka-
sutamise edulooks tituleeri-
tud Elron moonutab vabaturu-
majandusele omast vaba kon-
kurentsi.

Praxise uuring toob vilja,
et 2007-2013 on Elroni liinide
arv kasvanud poolteist korda
jarongireisijate arv 1,24 kor-
da. Statistikaamet moéonab,
et kiitmne aastaga on raudtee-
transpordi kasutajate arv suu-
renenud 12 protsenti. Nagu ka
Praxise uuringust selgub, on
raudteeliikluse populariseeri-
mine 6nnestunud eelkéige do-
tatsioonide toel, rekonstruee-

INDREK MAE
borsiajakirjanik

99 Eiron teab, et riigi toel
jaab alati ellu, ja see ei
motiveeri pingutama.

rides raudteid, ehitades imber
raudteeobjekte ning soetades
uusi elektrironge.

Loiv vabalt konkurentsilt

See aga tahendab, et dotat-
sioonide abiga tiritatakse soit-
jaid tile meelitada bussiliiklu-
selt, mis toimib efektiivselt il-
ma igasuguse korvalise abi-
ta. Raudteeliikluse doteerimi-
se ndol on aga tegemist mak-
sumaksja raha raiskamise-
ga, sest transporditeenus suu-
daks edukalt ellu jadda ka il-
ma selleta.

Tallinna-Tartu liinil pakub

LuxExpress odavamat teenust,
kui seda suudab maksumaks-
jarahal toimiv Elron — esime-
ne suudab oma piisiklientide-
le pakkuda parimal juhul ise-
gi 6eurost tdispileti hinda, sa-
mas kui raudteel naljalt alla 9
euro ei saa. Madalama hinna
juures on LuxExpressi teenus
ka oluliselt mugavam. Seejuu-
res on bussid tihedalt tile bro-
neeritud ning pileti saamine
voib osutuda omaette kunstiks
—-noéudlust jarelikult jagub. El-
ron aga teab, et riigi toel jad-
dakse alati ellu, ning see ei mo-
tiveeri neid pingutama.
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AASTAKOOSOLEK

Buffett andis investoritele ettevotte k

Nagu traditsiooniks on saanud,
toimus mai alguses Nebraska
osariigis Omaha linnas Berkshire
Hathaway aktsionaride koosolek,
mis on sundmus, millele pole

teist samavaarset.

FREDY-EDWIN ESSE
kaasautor

Vanahirradest investeerimisgurud Warren
Buffett (86) ja Charlie Munger (93) andsid
iilevaate Berkshire'i tegemistest ning vasta-
sid tunde investorite, analtititikute ja ajakir-
janike ktisimustele.

Berkshire Hathaway iga-aastane aktsio-
ndride tildkoosolek toob inimesi sona otse-
ses mottes tile maailma kokku, koik selle ni-
mel, et ndha ja kuulda Warren Buffettit, fir-
ma tegevjuhti ja ttht koigi aegade suurimat
investeerimisguru.

Kuigi tiritus leiab aset alates reedest ter-
ve nddalavahetuse ja neelab enda alla ko-
gu Omabha linna, siis pohiline tritus kahe
korges eas staariga toimub laupdeval. Nii ka
seekord ning kokkutulnutega vesteldes raa-
kisid Buffett jaMunger koiksugu teemadel,
alates Berkshire’i bilansi raamatupidamis-
pohimotetest kuni kahetsusavaldusteni, et
omal ajal ei investeeritud Amazoni ega Alp-
habeti-Google’isse.

Lisaks naljaviskamisele ja meelelahu-
tusele aeti ritusel ka firma asju, mis kdi-
vad kaasas iga aktsiondride tildkoosoleku-
ga. Selle kdigus otsustati kinnitada nouko-
guliikmed, hdiletati maha kolm aktsiona-
ride ettepanekut, mis noudsid selgemat ja
tapsemat tilevaadet Berkshire’i poliitanne-
tustest ning metaani emissioonidest ning
nafta- ja gaasiinvesteeringute vihendamist.

Tanavu tulid iillatavad avaldused

Buffett saab sel aastal 87aastaseks ning aas-
taid on radgitud tema mantlipérijast, sest
kuigivanahirra on veel viga tegus, siis iga-
vesti see nii kesta ei saa. Seni on enamiku ar-
vamus olnud, et Buffett tootab Berkshire’i
tegevjuhina surmani. Sestap oli tilllatus seda
suurem, kui Buffett titles koosolekul, et te-
ma jireltulija voib ameti tile votta veel Buf-
fetti eluajal. Buffett lisas, et tema jirglase
peamine tilesanne saab olema Berkshire’i
hiiglaslikurahahunniku kulutamine. Ei ko-
la just halvasti, voi mis?

P Investeerimisgu-
rud Warren Buffett
(86) ja Charlie
Munger (93) vas-
tasid laupdevasel
Berkshire Hathaway
iildkoosolekul akt-
siondride kiisimus-
tele, sedasaijdlgida
ka vidoekraanilt.
FOTO: BLOOMBERG
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99 Jareltulija voib ameti lile votta veel
Warren Buffetti eluajal ja tema peami-
ne lilesanne on Berkshire’i hiiglasliku

rahahunniku kulutamine.

Sellele jirgnes kohe ka teine tillatav sona-
vott Buffettilt, kelle sonul voib Berkshire ha-
kata jirgmise paari aasta jooksul dividendi
maksma. Tegu on seni ilmselt koige selge-
ma signaaliga, et firma rahaliste vahendite
hulk kasvab kiiremini, kui Buffett koos oma
alluvatega seda kulutada suudavad. Reedel
avalikustatud tulemustest selgus, et martsi
l6pu seisuga oli Berkshire’il rahalisi vahen-
deid 96,5 miljardit dollarit, 10,5 miljardit
rohkem kui kolm kuud varem.

Seda raha uritati esimeses kvartalis ku-
lutada, kui koost66s Brasiilia investeerimis-
firmaga 3G Capital tehti Kraft Heinzi alt 143
miljardi dollari suurune tlevotmispakku-
mine toiduainehiiule Unilever, kuid viima-
ne likkas selle tagasi.

Buffett avalikustas laupdeval, et Berk-
shire ja 3G oleks kumbki toetanud 15 mil-
jardi dollariga Kraft Heinzi tehingu ra-
hastamist. Molemad firmad omavad um-
bes veerandit Kraft Heinzist. Buffett lisas,
et Berkshire’i investeering tehingusse sol-
tus asjaolust, et tegu oleks sobraliku iile-
votmisega.

Wells Fargos kaib paranaduskuur

Aasta jooksul tabas suur voltskontode loo-
mise skandaal USA pangandushiidu Wells
Fargot, milles Berkshire on endiselt suurim

aktsionir. Laupdeval stitidistas Buffett pan-
ga endist tegevjuhti John Stumpfi, kes tema
sonul ei suutnud adekvaatselt ja kohe prob-
leemile reageerida. Buffetti sonul pole tema
investeerimisvaade panka muutunud. Te-
gu oli hoobiga ka Berkshire'ile, sest kuigi
Wells Fargo ei kuulu nende kontserni, sol-
tub Berkshire’i maine ka ettevottest, kuhu
on investeeritud.

Buffetti sonul on nad vaeva niinud, et
Iuua tugev ettevottekultuur. Ta toi vilja, et
Berkshire’il on eraldi telefoninumber, kuhu
tootajad saavad helistada ja teatada prob-
leemidest ning sinna tehakse aastas um-
bes 4000 konet. Lisaks on to6tajad saatnud
anoniitimseid kirju otse temale endale, tit-
les Buffett. Ta toi vilja, et kolm voi neli kirja
viimastel aastatel on toonud kaasa tdsiseid
muutusi mitmes tiitarfirmas.
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Jai mulje, et Buffett oli laupéeval tis-
na ausas ja otsekoheses tujus, sest lisaks
Amazoni ja Google'i veale tunnistas Buf-
fett, et IBMi investeerimine oli viga. “Ma ek-
sisin,” iseloomustas ta enda 2011. aasta in-
vesteeringut IBMi.

Moo6dunud neljapdeval titles Buffett tele-
intervjuus CNBC-le, et Berkshire miitis um-
bes kolmandiku neile kuuluvatest IBMi akt-
siatest, sest firmal ei lihe karmi konkurentsi
tingimustest nii hasti, kuiloodeti.

Trump muudab Berkshire’i kditumist

Vanahirralt kiisiti ka isesoitvate autode
kohta ning ta tunnistas, et need omavad
ohtu Berkshire’ile kuuluvale raudteefirma-
le BNSF Railway ning autokindlustusfir-
male Geico, kuid Buffett ei muretse hetkel
liialt selle tile.

VORDLUS
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suurune osalus Berkshire Hathaways
kuulub Warren Buffettile ja sellegaonta
firma suurim aktsionar.

“Minu isiklik nigemus on, et isesditvat
autod kindlasti tulevad, kuid nendeniliheb
veel kovasti aega,” arvas Buffett.

Muude teemade hulgas riadkis eluaeg-
se demokraadina tuntud Buffett ka polii-
tikast ja titles, et president Donald Trumpi
plaanviahendada ettevotete tulumaksu 15%
peale sunnib Berkshire’i toendoliselt miii-
ma kahjumiga teatuid investeeringuid sel
aastal, sest kahjumite realiseerimine tule-
vikus véib muutuda vihem tulusaks. Ena-
mik Berkshire’i kdibest tuleb Uhendriiki-
dest, mistottu voib firma uuest maksuplaa-
nist tohutult voita.

Buffetti sonul kanduks osa véitu iile
klientidele sektorites, kus on suurem regu-
latsioon, niiteks kommunaalteenuste sek-
tor, ja karmim konkurents. Kuid firma voéi-
daks suurema investeerimistulu pealt.

MAKSUD

Google leppis Itaaliaga
maksude tagastamises kokku

USA internetihiid Google jou-
dis Itaaliaga maksude tagasta-
mises kokkuleppele, kuid tei-
sed Euroopariigid on tal juba
ukse taga.

Rahvusvaheliste kontsernide
tegevus on paljudele korgema
maksumadraga riikidele pin-

miljardi euroga
on Euroopa suu-
rim maksuvaid-

sendine ettevotte tulumaks,
leppis niitid CNN Money and-
metel kokku USA internetihiiu
Google’iga. Nimelt peab Goog-
le maksma Itaaliale 2009-2015
aasta maksude eest ligikaudu
306 miljonit eurot. Tegemist on
kompromisslahendusega, mille

nuks silmas: nii Google kui ka lus Apple’ijaELi  sarnastkasutas méniaeg tagasi
teised ettevotted, niiteks Star- vahel lirimaa ka Suurbritannia.

bucks, on saanud Euroopaskrii- maksusoodus- Samas on CNN Money and-
tikat,kunaliigutavad kasumeid  ty5e pirast. metel riike, kes kompromissile

mooda riike ning teevad pea-
korteririiki, kus on madalamad
maksumaéirad, et selle vorra vi-
hem makse maksta.

Itaalia, kus kehtib 31prot-

ei lihe: Prantsusmaa on valmis
Google’ivastu kohtutee ette vot-
ma, et saada kitte ligikaudu 1,8
miljardi euro vaartuses makse.

ARIPAEV.EE

KOMMERTSPANKADE INTRESSITOOTED REKLAAM
Tahtajaline hoius EUR, %

I Tkuu | 2 kuud | 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1aasta | 2 aastat 3 aastat ile 5 aasta min summa
Danske Bank kontakteeruge pangaga
Tallinna Aripank 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50/1,50 0,60/1,60 0,70/1,70 200
Tallinna Aripank (3) 0,25 030 035 055 065 075 0,85 - 200
Citadele Pank - - - o0 0,01 0,20 1035 075 - 150
Versobank 0,40 0,50 0,60 0,90 1,00 1,80 1,80 1,80 350
DNB 0,01 0,05 0,09 0,18 021 0,23 0,28 0,33 100
Krediidipank 0,20 0,20 0,20 0,40 0,60 0,80 120 150 2 100/200 (4)
Inbank - - 0,50 0,75 1,00 1,25 1,75 2,00 - 500
Jooksev hoius EUR, % Tahtajaline hoius USD, %

‘ keskmiselt ‘ kuu \ Thuu | 2 kuud | 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1aasta min summa
kuu jaagilt pusijaagilt Danske Bank kontakteeruge pangaga

Danske Bank kontakteeruge pangaga Tallinna Aripank 0,05 0,05 0,05 010 015 0,20 200
Tallinna Aripank 0,00 Citadele Pank . 0,90 1,00 130 200
Tallinna Aripank (3) 0.00 Versobank 0,30 0.35 045 0,70 0,90 110 500
Citadele Pank : DN6 o0 om o4 02 03 049 100
Versobank 0,00 0,00 Krediidipank 0,20 0,20 020 0.40 0,60 0,80 100/200 (4)
DNB 0.05(7)
Krediidipank - 0,01 Kursid on paeva jooksul Korr»geentavatﬂi‘ (3) personaalpanganduse klientidele;
e —— (4) internetipangas/kontoris (7) paevalopu kontojaagilt,
Inbank Aripanga jooksva hoiuse intressimaar on ntd 0%
Pankade kontaktandmed

Citadele Pank Narva mnt. 63/1, Tallinn,

DnB PANK Tartu mnt 10, Tallinn,

Tallinna Aripank Vana-Viru 7, Tallinn, tel 668 8066,

tel 770 0000, faks 770 0001, tel 686 8500, faks 686 8501, faks 668 8065
e-post: info@citadele.ee, www.citadele ee e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee
Versobank Hallivanamehe 4, Tallinn, Eesti Krediidipank Narva mnt 4, Tallinn,
tel 680 2500, faks 680 2501 tel 669 0941, faks 661 6037
BALTIETTEVOTETE NOTEERIMATA VOLAKIRJAD REKLAAM
voélakiri ISIN kood emiteerimis- ‘ lunastamis- kupongimaar intressimakse nimi- ‘ emissiooni
kuupéaev tahtaeg sagedus vaartus, € maht, €
Creditstar EE3300111038 112.2016 1.09.2017 8,00% kvartaalne 1000 3000000
PlusPlus Capital EE3300110980 24.10.2016 1.10.2017 10,00% kvartaalne 100 3000000
Finora Capital EE3300110659 10.03.2015 15.03.2018 9,75% kvartaalne 1000 4000000
Creditstar EE3300111046 112.2016 1.06.2018 11,00%  kvartaalne 1000 12000 000
Mainor Ulemiste EE3300110691 16.06.2015 26.11.2018 7,00% kvartaalne 1000 5000000
Uvic EE3300110782 27.11.2015 2711.2018 10,00%  kvartaalne 1000 1500000
PlusPlus Capital EE3300110840 25012016 1.02.2019 1300%  kvartaalne 1000 4000000 REDGATE
Finora Capital EE3300110972 22.09.2016 22.05.2019 9,25% kvartaalne 1000 1000000 CAPITAL
PlusPlus Capital _EE3300111079 20122016  110.2019 12,00%  kvartaalne 100 5000000
luteCredit Europe A8 EE3300111020 28.11.2016 15.10.2019 14,00%  kvartaalne 100 1000 000
Creditstar EE3300111053 1.12.2016 1.12.2019 12,50% kvartaalne 1000 15000 000
Redgate Capital AS Parnu mnt 10, Tallinn 10148, tel 66 68 200, bonds@redgatecapital.eu, www.redgatecapital.eu
FONDID REKLAAM
LHV Varahaldus 04.05
‘ ost ‘ muik ‘ NAV ‘ riski- % aasta | tootlus (p.a), % | fondi maht
aste | algusest | 12kuud | 3aastat | Saastat |
Pensionifond L, EUR 16l 161 161 261 152 456 403 426 692597524
Pensionifond M, EUR 1,26 1,26 1,26 1,85 0,99 2,69 3,34 3,75 85713482
Pensionifond S,EUR - 128 128 128 179 015 001  2m 250 63979650
Pensionifond XL, EUR 1.41 141 141 3,00 1,91 6,01 4,59 504 18363449
Pensionifond XS, EUR 119 119 119 1,28 -0,16 -0,03 210 2,70 20 640 807
Taiendav Pensionifond, EUR 1,62 1,64 1,64 3.21 2,43 7.26 6,11 6,15 9203045
LHV Pensionifond Indeks 0.69 069 069 228 S _ 5222739
LHV Pensionifond Indeks Pluss 0,70 0,70 0,70 5,23 - - - 899287
LHV Pensionifond 100 Pluss, EUR 174 1,76 1,76 8,50 0,93 5,36 4,80 6,37 4714227
LHV Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,79 0,80 0,80 2,00 -0,32 -0,66 0,74 177 539 094
LHV Parsia Lahe Fond A, EUR 1,36 1,48 11,48 1,24 341 7,85 7,44 11874 744,56
LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 10,34 10,45 10,45 10,30 24,81 8,36 5,54 4 050 701,90
LHV Maailma Aktsiad Fond B,EUR 6.61 668 668 1030 2481 836 554 -
Nordea Pensions Estonia 04.05
‘ ost ‘ miiiik ‘ NAV ‘ riski- | %aasta | tootlus (p.a), % [ fondi maht
aste | algusest | 12kuud | 3aastat | Saastat |
Nordea Pensionifond A, EUR 112 112 112 6,31 2,03 8,61 4,26 4,96 209 899 330,22
Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,98 0,98 0,98 9,59 2,68 13,27 6,13 6,48 28491600,25
Nordea Pensionifond B, EUR 1,00 1,00 1,00 4,02 1,22 4,45 2,59 3,31 23390556,65
Nordea Pensionifond C, EUR 0,88 0,88 0,88 2,22 -0,22 -0,09 1,76 212 12 916 341,80
Nordea Pensionifond Aktsiad 100, EUR 1,54 1,57 1,56 12,49 3,66 18,39 8,12 8,65 10754 414,49
Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 080 081 080 354 08 375 3.22 348 232964416
Trigon Asset Management 04.05
‘ ost ‘ miik ‘ NAV ’ riski- % aasta | tootlus (p.a), % | fondi maht
aste algusest [ 12kuud | 3aastat | 5aastat
Trigon Balti Fond C, EUR 19,57 20,27 19,87 6,47 414 141 14,59 9,95 1470270,68
TrigonUus EuroopaFondC,EUR 3155 3226 3163 160 1339 3050 843 1,86 10564224856
Trigon Venemaa Top Picks Fond C, EUR 2373 24,57 24,09 20,71 310 54,73 18,45 317 13 674 295,51

Fondivalitsejate kontaktandmed

LHV Varahaldus AS Tartu mnt 2,

Tallinn 10145, tel 680 0400, faks 680 0402,

info@lhv.ee, www.lhv.ee

Nordea Pensions Estonia AS Liivalaia
45/47, Tallinn 10145, tel 710 1250, faks 710
1251, eesti@nordea.com, www.nordea.ee

Trigon Asset Management AS
Viru Valjak 2, Tallinn 10111
tel. +372 667 92 00, www.trigon.ee

Maaklerifirmade kontaktandmed

LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400,
faks 680 0402

Kiire tee vastusteni
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SuUffett tegutseb
vastupidi mulle

Lisaks modrudatele tulemustele tuleb valja, et mu iidoli

iNnvesteerimispraktika on minu omale vastupidine.

Minu pensionihalduriks valitud Warren 99 Kas ma toesti VORDLUS Investor Toomas on Aripdeva vélja moeldud tegela-
Bu.ffettile kuulu.va Berkshire. Hathaway olen teinud oma Berkshire Hathaway aktsia on \r;;?eg; itbeglaa l;ztasstuutrugsues e(l)en. %aoar‘rl?;srgaas}?s‘?jgt:»m
es_.lmes? kvartali t,UIemusedJu"St, naerat}lSt plaanides mingi andnud turu keskmisest vust 2002. aasta alguses, mil tema kasutusse anti
ndole ei toonud, lisaks tuleb vilja, et minu vea? paremat tootlust investeerimiseks miljon krooni. Toomase inves-
jamuiidoli investeerimispraktika on risti teerimisotsused langetab Aripaeva borsitoimetus,
vastupidised. investor Toomas muutus protsentides 129,34 investeerimismotteid jagab investor Toomas Aripae-

Berkshire Hathaway eelmise kvarta- 20 Berkshire Hathaway B-aktsia Ve GRS ek Sl
li tulemused olid paraku paras pettumus.
Firma puhaskasum kahanes enam kui vee- POBTFELI:_
randi vorra, 4,06 miljardile dollarile. Viik- Kuidas laheb Toomase
sem kasum tulenes kahanenud investee- investeeringutel?
ri.ngute sisset.ulekqst ning keer.ulisest . pievane muutus
kindlustusarist, mida méjutasid tormid
USAs ja Austraalias. - O 1 7%

|

Kindlustusari omapara 59,36 9
Molema haru kehvale esinemisele olid aga S&P 500 indeks vaartus 277 614,00 eurot
head vabandused varnast votta. Investee- &0 53% aktsiad / 40% raha / 7% volakirjad
rimisharu sai mullu Duracelli tehinguga 03052016 03.05.2017
erakorralise 2 miljardi dollarilise kasumi ALLIKAS: BLOOMBERG R AU BTl
ning kindlustusari on teada-tuntud tsiik- Leroy Seafood 2,92
liline ning volatiilne haru. Tavaliselt esi- Statoil 176
mene kvartal kipubki olema koige keeru- ringuid. Berkshire'’i aktsiaportfelli maht Ryanair 156
lisem. oli esimese kvartali lopus muljetavaldav - Berkshire Hathaway B-aktsia 0,39

Kui aga vaadata Berkshire Hathaway 135 miljardit dollarit. Baltic Horizon Fund 0738
raamatupidamislikku vaartust, mis on Buffett on suure osa elust kritiseeri- Apple 0,25
Buffetti eelistatuim viis hinnata firma nud tehnoloogiafirmasid ja pole neisse in- Microsoft 03
vidrtust, siis see tousis aastases vordluses vesteerinud, kuid niitid on Berkshire oma Apranga 0
3,5%, 178 073 dollarile A-klassi aktsia koh- nooremate juhtide eestvedamisel ka sel- Tallink -094
ta. Mullu suutis Berkshire raamatupida- lesse sektorisse tublisti raha paigutanud. OlympicEG -4,49
mislikku vaidrtust esimeses kvartalis suu- Mind panevad aga Buffetti ja tema inves-
rendada vaid 1,2% vorra. t?erim.isgurude kéiigugl muretsema, sest Viimased tehingud
Togutserteisit ajal kui nemad on aktsiate .os.akaalu suu- o . .

rendanud ja ostnud Apple'it juurde, olen Miiiis: 9. jaanuaril 250 iShares Stoxx Euro-

Mulle hakkas silma tiks veidi muret teki- mina tipselt vastupidi kditunud. Jaanuaris pe 600 aktsiat hinnaga 36,36 eurot aktsia.
tav fakt. Seda kiill mitte Berkshire Hat- misin portsu aktsiaid maha ja vihenda- Tehingusumma oli 9090 eurot. Teenustasu
haway tegutsemisega seoses, vaid minu sin selle kdigus ka oma osakaalu Apple’is. oli 14,06 eurot.
enda. Tuleb vilja, et ma olen hakanud pea- Kas ma toesti olen teinud plaanides Miiiis: 9. jaanuaril 442 Ryanairi aktsiat hin-
aegu tipselt vastupidiseid investeeringuid mingi vea voi nden tulevikku hoopis teist- naga 14,68 eurot aktsia. Tehingusumma oli
tegema, vorreldes oma iidoli ehk Buffetti- moodi kui minu iidol? Kas ma peaks oma 6488,56 eurot. Teenustasu oli 14,06 eurot.
ga. Vanahdrra ostis koos oma kahe inves- strateegia Buffetti tehingute valguses
teerimisjuhi Todd Combsi ja Ted Weschle- uuesti iile vaatama? Need on péris oluli-
riga esimeses kvartalis 10,6 miljardi dolla- sed kiisimused, mille tile on mul niitd va- SINU ARVAMUS
riviadrtuses aktsiaid ja muis 3,5 miljardi jamoelda. Kommenteeri Toomase investeerimis-
eest. Esimese kolme kuuga enam kui kahe- Mind huvitaks ka teadmine, mida minu otsuseid, jaga oma kogemusi voi esita kiisi-
kordistati investeeringut Apple’is, mis on lugejad sellest dilemmast arvavad. Kum- musi veebilehel www.aripaev.ee voi e-kirjaga
niitid Berkshire’i tiks suurimaid investee- mal meist voiks rohkem 6igus olla? aadressil investortoomas@aripaev.ee
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BORS
Aasia turud mitmendat
pdeva languses

Aasia turud olid reedel kolmandat
jarjestikust pdeva punases, seda
peamiselt tarbekaupade hinna
languse tottu.

Tarbekaupade hinna langus pa-
neb investorid muretsema maa-
ilmamajanduse lildise kaekdigu
parast, vahendas Reuters. Samuti
valmistab maailmas muret Prant-
susmaa presidendivalimiste vii-
mane voor.

Kdige rohkem kukkusid Hiina tu-
rud, jdudes kolme kuu péhija. Sel-
lele aitas kaasa finantsregulat-
siooni karmistumine. “Loomuli-
kult méjutab regulatsiooni kar-
mistumine investorite meele-
olu,” Gitles BOCI Securitise analtiii-
tik Zhu Qibing. Nii naiteks kukkus
Hang Sengi indeks 0,99 protsen-
di vérra, samas kui Shanghai bér-
siindeks kaotas vaartusest 0,87
ning Asia Dow 0,73 protsenti. Sen-
sex kukkus poole protsendi ning
Singapur viiendiku vorra. Ainsa-
na oli plussis Jaapani bérsiindeks
Nikkei 225, mis kerkis 0,7 protsen-
divorra.

PANE TAHELE

Arco Vara aktsiondride tild-
koosolek liikkus edasi. Uueks
toimumisajaks on 30. mai.

Vestas tugevas téusutuules.
Tuulikute tootja esimese kvartali
kasum kasvas aastatagusega vor-
reldes enam kui neli korda, 160
miljonile eurole.

Buffett miiiis IBMi aktsiaid. Po-
sitsioon vahenes kolmandiku.

BORSIKAUBAD BORS
Kiitused 4.05 Virvilised metallid 3.05 | Tallinn 4.05 Helsingi 4.05
usp Usbrt aktsia sulgemis- ’ muutus ‘ kaive, ‘ P/E ‘ ROE ‘ P/B divid. aktsia ’ muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Nafta IPE, bbl 48,39  Alumiinium LME 1916,5 hind, EUR eelm, % EUR tootlus hind, EUR eelm, % tootlus
Nafta NYMEX, bbl 4541 Vask LME 5570 Arco Vara 1,350 2,27 1620 15,8 4,9% 0,78 0,7% Alma Media 5,60 0,36 19,3 3,9 2.9
Mootoribensiin, t 502,50  PliiLME 2172 | Baltika 0,290 0,00 619 41% 255 00%  Citycon 227 035 152 09 6.4
Diislikiitus, t 439,75  Nikkel LME 9060 | EkspressGrupp 1,300 -0,76 3158 88 91%  0.80 46%  ElisaComm. 3287 043 19.9 50 26
Kerge kiittesli, t 43200  TinaLME 19950 | Harju Elekter 4,360 0,00 5610 27 48,3% 1,31 4% Finnair 502 162 R 08 R
Masuut (1% vaavel), t 29913 Tsink LME 2567 | LHVGroup 9,420 on 8906 124 210% 260 6%  Fortum 1379 -065 24,2 0.9 .
Maagaas Henry Hub, btu, USD 3186 Merko Ehitus 9410 107 12838 273 50% 136 4,4% HKScan 3,41 0,00 - 0,5 47
Pollumajandus 4.05 Vairismetallid 4.05 | Nordecon ;360 9:63 Sl JI5 5 B0l 35 62%  Kesko 4318 047 480 21 46
ol ic EG 1,700 -4,49 398595 8,9 26,6% 2,37 5,9% i -
nael=45359 g UsD/unts, unts = 31105 g ympic NesteOil 38.37 0.00 25 34
. PRFoods 0,386 0,00 - 34,1 1,9% 0,66 0,0% Nokia 5,58 1,55 - 16
Kohv NYBOT, USc/nael 133,00 Kuld COMEX 1228,64 Pro Kapital Grupp 1,900 0,00 = - 2,7% 124 0,0% Olvi 29,65 119 175 2.9 25
Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 446,50  Plaatina NYMEX 909,61 | SilvanoFG 2970 034 36679 15  242% 278  34% PKC Group 23,58 013 36.22 36
Kakao NYBOT, USD/t 183900  Pallaadium NYMEX 809,24 | SkanoGroup 0,652 0,00 1393  -230% 065 0.0% Stockmann 718 -0.90 . 05
Nisu NYSE LIFFE, USD/t 14855  Hobe COMEX 16,31 | Tallink Grupp 0,946 -0,94 46 421 14,5 54% 078 3,2% StoraEnso 10,97 027 . 15
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 3675 Tallinna Vesi 12,800 0.00 91009 13.4 201% 270 4,2% UPM Kymmene 24.30 -037 . 16 39
Tin Kaubamaja 9,200 0,00 22315 14,6 15,4% 2,25 6.8%
Tri PD 0,665 0,00 142,0 2,1 1,25 0,09
VALUUTA Euroopa Keskpank | TMoenPo. i :
Baltic Horizon Fund 1,306 0,38 1631 = : & .
Austraalia dollar AUD 1477 Singapuri dollar SGD 1,529 P/E arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande (kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi (IAS) VIlnll.lS 4‘05
N S N R e kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevotja osa pohjal
Bulgaaria leev BGN 1956  Suurbritannia nael GBP 0,848 aktsia ’ muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Hiina jiiaan CNY 7535  Sveitsi frank CHF 1084 | Riia 4.05 hind, EUR eelm, % tootlus
Hongkongi dollar HKD 8,504 Taani kroon DKK 7,437 Apranga 2,74 0,00 o 30 4,4
India ruupia INR 70136  Taibaat THB 37,840 aktsia sulgemis- ‘ muutus ‘ P/E ‘ P/B ‘ divid. ‘ City Service - - - -
Jaapani jeen JPY 123310 Tsehhikroon czK 26,767 hind, EUR eelm. % tootlus Invalda 4,350 0.00 - 11
Kanada dollar CAD 1,501 Tirgi liir TRY 3,891 Grindex 5,65 2,59 14,8 0,5 Linas Agro 0,650 0,00 15,9 0,6
Korea won KRW 1241170 Ungari forint HUF 312,050 Latvijas Gaze 8,68 1,52 10,7 0,6 Panevezio Statybos 0,979 -4,02 - 15
Norra kroon NOK 9,480  USAdollar usb 1,093 Olainfarm 10,00 0,00 14,1 15 Siauliu Bankas 0,475 0,64 21 12
Poola zlott PLN 4,211 Snaige 0,308 -1,91 - 0.6
Rumeenia leu RON 4546 A|LIKAS: BLOOMBERG KELLA 17 SEISUGA
EUR/SEK V EUurR/RUB ¥ ArcoVara A OlympicEG VY LOE VEEBIST
9 6 38 2 27(y 4 49(y Varsked borsiuudised: www.aripaev.ee/bors
- . R i
’ 4 63,3428 9 (o] Y (o) Turullevaade: investor.aripaev.ee
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E-R 9.00-21.00

L 10.00-17.00

Ehitajate tee 116, TALLINN
Telefon 6099 235

Helgi tee 4, Peetri kiila, RAE VALD
UL Sl Telefon 6050 078

Ulemiste ristmikust

& Kordusiilevaatus TASUTA!
& Koige KAUEM AVATUD Tallinnas!

& Voimalus kontrollida voi soetada
uus tulekustuti.

& TOOTAME MITMEL LIINIL, mis valistab & Teostame ka tehnokontrolli:

jarjekorrad, voimaldab kiiret teenindust

ning hoiame kokku kliendi aega.

amorditest, piduritest, lotkutest.

Broneeri aeg kodulehel
www.tehnoulevaatus.ee

ja SAASTA 6 EUR!
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