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Suure eksperimendi
vahekokkuvote

Arvutasime vilja, milline on olnud Arip4eva loodud investor Toomase riskiga korrigeeritud
tootlus ja vordlesime seda Tallinna bérsi ja S&P 500 indeksitega. Tulemus on tllatav. > 4-5,16
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TEGUDEKS LOODUD

Xav oez

Suurepirane niidutulemus, vaikne,
lihtne seadistada, tootab ka siis, kui
Teid ei ole, naabrid on onnelikud :

230 ACX

Soovitame just Teie aeda sobiva
mudeli, vajadusel paigaldamisteenus

Hinnad alates 1159.-

Kiire ja mugav jarelmaks

@
Reglnett Léunakeskus, Ringtee 75, Tartu 50105 tel 734 1945 www.reginett.ee




REFORM VALISPINGED PANE TAHELE PAEVA TEGIJA A
Maksureformid Tippkohtumist Aripédev ilmub suvel

saadavad erimeelsused | kolm korda nidalas P| | matOOStUSte
Tana algab Saksamaal G20 riiki- 26. juunist kuni 18. augustini

de tippkohtumine, mis véib suur- | ilmub Aripdev esmaspéeval, aS| Sal ametllkUI’(S

joudsid Iopuks FIEdeni

Selleks ajaks kui riik FIEndust re-
formima jéudis, olid kdik juba OU

asutanud. Nii voib kokku votta ka riikide erimeelsuste téttu tulla kolmapaeval ja reedel.

Uhe kuulsama FIE Avo Kruusla raske ja pingeline. Siindmus on

kogemuse, kes riigi plaanita- ka margiline, sest esimest korda Veebilehel www.aripaev.ee Piimat6dstuse Tere volausaldajatel
vatest muudatustest suuremat kohtuvad silmast silma Vladimir varsked majandusuudised on lootus oma raha katte saada suu-
kasu ei nde.» 6-7,13 Putin ja Donald Trump.» 8 iga paev! rem kui kunagi varem. Sel nada-

lal sai Maag Grupp ametlikult kon-
kurentsiametilt Terega koondumi-
seks loa. Grupi osanik Roland Lepp
on lubanud on lubanud vdlad ta-
gasi maksta saneerimis-
kava graafikust kiire-
minigi. Pankade korval
ootab suuremaid voi
vaiksemaid summasid
ka sadu piimatoot-
jaid, kokku on volgu
36 miljoni eest.
» Loe lisaks
k10

Ari

Ausaltja kartmatult

Reede, 7. juuli 2017 EUR/USD USD/EUR EUR/SEK EUR/RUB NordPool Euribor
nr 126 (5724) 3 eurot 1,1329'¥ 0,8827 A 9,6243 A 678200V 46,44 A -0,274V

SAASTMINE

Taibukas investor

vOi Onneseen?

Ule 15 aasta kestnud rahamahukaim ajakirjanduslik eksperiment ehk investor Toomas
on tdestanud, et digeid pohimotteid jargides voib igatks olla edukas investor. »as.s

\ A | sl B \ D QN 3
\ e /A A A ’ “ : ST Saus S

A Eelmisel kuul koos Aripdevaga uude kontorisse kolinud investor Toomas on tulemuste poolest seljatanud kéik kohalikud avalikud aktsiafondid. FOTO: ANDRAS KRALLA
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LUHIDALT
Petturid ongitsevad
pangandusjidrelevalve nimega

Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA) hoia-
tab, et levikul on nii elektron- kui ka tavapos-
ti ja muude dokumentide teel levivad petu-
skeemid, kus kelmid Uritavad asutuse siim-
boolikat kasutades raha ja tundlikke isikuand-
meid varastada.

Tapsemalt vaidavad kelmid kirjades, et EBA-I
on roll Euroopa Liitu sisenevate véi (ihendu-
sest valjuvate tehingute heakskiitmisel. Kel-
mid kasutavad seejuures EBA logo, kirjapaist,
ametnike allkirju ja viitavad jarelevalve kodu-
lehele vdi kasutavad selle tekste. Kirjasaaja-
telt ndutakse nii rahatilekandeid kui ka isikut
téendavaid dokumente. EBA pani siidame-

le, et isiklike andmete ndudmisesse suhtutaks
ettevaatusega.

Lendajad tegid juunis rekordid

Nii Tallinna Lennujaam kui ka Nordica tegid
juunis reisijate arvus rekordi.

Juuni kujunes Tallinna Lennujaamas kdige
suurema reisijate arvuga kuuks labi aegade,
kokku labis lennujaama tile 258 000 reisija
ehk aastatagusega vorreldes 15% rohkem, tea-
tas ettevéte. Lennujaama teatel veavad reisi-
jate arvu kasvu paranenud lennuvdimalused:
juunis toimusid otselennud 35 sihtkohta.
Nordica tegi samuti ajaloo parima tulemuse -
juuni reisijate arv tletas 60 000 piiri, kasva-
des eelmise aasta jaanikuuga voérreldes 39,5%.
Reisijate osakaalult hoidis Nordica 27% turu-
osaga Tallinnast valjuvate lendude arvestuses
liidrikohta.

Elisa kiisis kundelt alusetut tasu

Tarbijakaitseamet teatas, et Elisa ei voi kiisi-
da kliendipoolsel lepingust taganemisel klien-
dilt tasu. Elisa Eesti kiisis tarbijailt 13,90 eurot
telefoni teel s6Imitud lepingust taganemisel.
Amet rohutas, et igasugune lepingutingimus
vOi kokkulepe, mis raskendab taganemisodigu-
se kasutamist ning millega taganemine seo-
takse kasiraha voi leppetrahvi maksmisega,
on digustihine.

Elisa selgituste jargi oli nende lepingust taga-
nemise korral tarbijale esitav rahaline néue
asja kattetoimetamisega seotud kulu, mis on
ameti hinnangul alusetu. Elisa teatas, et Iope-
tab selle tasu kiisimise.

Seoses tootmise iimberviimisega teise tehasesse,

on miiligis tootmiskompleks.
Tootmiskompleks on spetsialiseerunud puidust aiam66bli ja akende/uste tootmisele.

» Kompleks asub Ruusa kiilas PGlvamaal ja koosneb
tootmis- ja kontorihoonetest suletud pinnaga 7200 m?,
kogu kinnistu suurus 7,9 ha.

« Lisaks on 1 laohoone asukohaga Pahtpaa kiilas -

2700 m? (kinnistu 2,15 ha).

» Tootmishoonetega koos voib soetada ka seal

asuvad seadmed.

K&esoleval ajal veel tootmine kdib, plaaniline sulgemine 2-3 kuu jooksul.
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Asume: Riia 130, Tartu
Telefon: +372 55 962988
E-post: info@abi.ee

Veeb: http://www.abi.ee
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Majandus naitab tousu

Kuigi usaldus valitsuse majanduspoliitika vastu on vaat et kriitiliselt
madal, on majandus stagnatsioonist valjumas, ilmneb varskest
konjunktuuriinstituudi Ulevaatest.

ELIISA MATSALU
eliisa.matsalu@aripaev.ee

Aripaev

Konjunktuuriinstituudi direktor Marje
Josing tutvustas eile koos ettevotlusminis-
ter Urve Paloga uuringut Eesti majandus-
keskkonna hetkeseisust ja jirgmise kuue
kuu prognoosist. Selgus, et uuringus osa-
lenud ekspertide ja ettevotjate hinnangu-
te jargi on lootust, et aastaid kestnud sei-
sak on moodumas ja ees ootab uus majan-
dustsiikkel.

Kui esimeses kvartalis hinnati majan-
duskliimat 100 punkti stisteemist pisut iile
30 punktiga, siis seekord tousis hinnang tile
40 punkti. “Ule pika aja on meie majandus-
kliima tousnud,” titles Josing.

80% vastanutest titles, et majandusklii-
ma on hea, tilejiinud hindasid seda rahul-
davaks. “Seega ei 6elnud mitte keegi, et mi-
dagi on halvasti,” iitles Josing. Sama suh-
tumine oli vastajatel jairgmise poole aas-
ta kohta. “Oeldi, et majanduskeskkond kas
jaab samaks voi paraneb,” lisas ta.

Josingu sénul on majanduskkeskkond
16puks ometi joudnud sinna, kus ettevot-
jad julgevad investeerida. Ka eratarbimine

pusib juba viiendat aastat korgel. Positiiv-
ne on samuti see, et Eesti ekspordi sihtriiki-
del on hakanud hasti minema, leidis Josing.

Samas markisid koik uuringus osalejad,
etenim pidurdab majanduskasvu oskusto6-
jou puudus. Samuti nimetati probleemina
innovatsiooni vihesust ja vihest usaldust
valitsuse majanduspoliitika vastu. Kui esi-
mene kvartal olivihene usaldus majandus-
poliitika vastu 71 punkti, siis teises kvarta-
lis oli usaldamatus kasvanud 95 punktini.

Reformidega probleemi kallale

Ettevotlusminister Urve Palo sonul oli usal-
damatuse kasv teise kvartali lopus oodatav,
kuna sinna perioodi jiid ka koik maksu-
muudatused, mis ettevotjatele meeltm6o-
da polnud.

Palo lisas, et oskustogjou puudus po-
le ainult Eesti, vaid ka naaberriikide mu-
re. “Voitlus t66jou pirast siiveneb. Voim on
tootajate kies. Nad on atraktiivne kaup ja
ettevotetel on oluline osata too6tajaid hoi-
da ja voimalusel neile ka head palka maks-
ta,” radkis ta.

Palo lisas, et valitsusel on to6jouproblee-
mi lahendamiseks t66s mitu reformi. Uks
suuremaid neist on vanemahiivitise reform,
mis muudab lapsevanematele paindliku-
maks ja moéistlikumaks viikese lapse kor-

99 Voitlus t66jou parast
siiveneb. Nad on atrak-
tiivne kaup ja ettevotetel
on oluline osata tootajaid
hoida.

ettevotiusminister Urve Palo

valt toolkdimise. Samuti on valitsus kokku
leppinud pensionireformis, mille jargi ha-
katakse motiveerima inimesi kauem t66-
tama. “Mida kauem t66l kiid ja pensioni-
iga hilisemaks litkkad, seda suurem on ka
pension,” selgitas minister.

Peale selle plaanib valitsus muuta kohus-
tuslikuks vihemalt keskerihariduse. Nimelt
on Palo sonul praegu ainult pohihariduse-
ga pea 30 000 inimest, mis on Eesti kohta
liiga suur arv. “Nad pole oskust6olised ega
ole tooturul heas konkurentsis,” titles ette-
votlusminister.

Palo lisas, et valitsus tootab loomulikult
ka selle nimel, et viljastpoolt Eestit saaks
spetsialiste juurde tuua. “Kdigepealt tuleb
maksimaalselt dra kasutada meie oma res-
sursid ja alles siis tuleks vajadusel spetsia-
liste juurde tuua,” lisas ta.

VIRTUAALREAALSUS

Eesti IT-firma panustab uuele reaalsusele

MART BELKIN
mart.belkin@aripaev.ee

Palju tuntud idufirmasid kdima
tommanud Mobi Solutions in-
vesteerib 200 000 eurot sega-
reaalsusesse. Raha pannak-
se juba tegutsevasse idufirma-
desse, ent siht on kdima saada
ka oma liitreaalsusari.
Valdkonda sisenemiseks
teeb Mobi mitu liigutust korra-
ga: esialgu investeeriti sega- ja
liitreaalsuse (augmented reality)
lahendusi pakkuvasse firmas-
se Operose Labs, ent peale sel-
le loob Mobi kaks demo- ja kat-
selaborit. Samuti hakkab Mobi

kontserni kuuluv arendusfirma
Mobi Lab pakkuma sega- ja liit-
reaalsuse rakenduste disaini-ja
arendusteenuseid.

Mobi Solutionsi asutaja ja
partner Rain Rannu itles, et in-
vesteering ulatub 200 000 euro-
ni. “Me nieme, et sinna on poh-
just panustada,” radkis ta. Kui
vaadata, kuidas maailmas prae-
gu areneb eelkoige segareaal-
sus, on viga voimalik, et see on
pdrast telefoni jairgmine igapde-
vaselt kasutatav platvorm, mida
saab uuendada. “Kui 10-20 aas-
tat tagasi olid meil taskus tele-
fonid, millega sai ainult helista-

da, siis praegu on meil ees pril-
lid, millega saab ainult niha,”
markis Rannu. Tulevikus voiks
meil olla nii taskus telefon kui
ka silme ees prillid, mis aitavad
ndha palju rohkem.

Rannu iitles, et virtuaal-
reaalsus on leidnud tugeva ni-
§i, nditeks arvutimdngud. Sega-
jaliitreaalsusega on agalootust
jouda marksa kaugemale.

Kolm projekti on Rannu so-
nul juba arenduses. Klientide
nimesid ei saa moistagi nime-
tada, aga hiljemalt stigiseks on
asjad valmis ja avalikud, kin-
nitas ta.

TASUB TEADA

Operose Labs pakub ariklien-
dile suunatud liitreaalsuse (AR)
rakenduste arendusteenust.
Kliendid on firmad tootmise,
hoolduse, disaini, kinnisvara, mi-
litaar- ning koolituse valdkon-
dadest. Eestvedajad on sega-
reaalsuse spetsialistid Christer
ja Erich Loob.

Mobi asutati 2001. aastal ning
on tehnoloogiafirmade nagu
Fortumo ja Messente emafir-
ma. Ettevote on investeerinud
tuntud idufirmadesse nagu Pi-
pedrive, Taxify, Veriff, Neverco-
de, Click&Grow ja Plumbr.
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Pickup pakiteenus annab e-arile
hoogu ja ostlejale vabaduse

Kogu maailmas kasutatakse pakkide vastuvétmiseks ja
saatmiseks Uiha enam pakiautomaate ja -poode. See on lihtne

ja mugav alternatiiv seni turgu valitsenud kullerteenusele
aidates ka e-kaupmeestel kasvada. E-ostlejatele tahendab
see soodsamat hinda ning vabadust otsustada, kuhu ja millal
saadetisele jarele minna, selgitab DPD Eesti e-kaubanduse
arisuuna juht Margot Posti.

Pickup teenus voimaldab pakkide jaotamist ja saatmist
nii Uhtsesse vorgustikku kuuluvate pakiautomaatide kui
ka -poodide kaudu. “Pickup on suunatud Uhelt poolt
e-poodnikele, kes soovivad oma klientide teenindamiseks

usaldusvaarset ja kiiret pakivedu Eestis ning kogu
Euroopas. Teisalt on see mugav lahendus kdikidele
eraklientidele nii paki saatmiseks kui ka kattesaamiseks
endale soovitud kohas ja ajal,” lausub Posti ning lisab, et
teenus ka kliendile

seejuures on pakipunkti

kullerteenusest soodsam.

Tihe vorgustik Ule Baltikumi

DPD-lon hetkel Eestis 108 pakipunkti, neist 89 on pakipoed ja
19 automaadid. Balti riikides on kokku 300 pakipunkti, millest
45 on pakiautomaadid. "Laiendame oma vorgustikku pidevalt
ning lisame sellesse nii uusi pakiautomaate kui ka -poode.
PuUuame teha teenuse voimalikult kattesaadavaks ja mugavaks
koikides riikides arvestades sealjuures tarbijate eelistusi ja
harjumusi,” tddeb DPD esindaja.

Pakiteenuse kasutajate eelistused on riigiti vaga erinevad.
“Paljudes Euroopa riikides on kullerteenus endiselt
populaarne, siinsed kliendid kasutavad aga saadetiste
vastuvotmiseks ja saatmiseks valdavalt pakiautomaate.
81% Eesti kasutajatest eelistavad pakiautomaate,
sealjuures naaberriikides Latis on see number 40% ning
Leedus 29%,” selgitab Posti ning Utleb, et kuna Eestisse
tulid kdigepealt pakiautomaadid ja alles seejarel poed,
siis on siinsete inimeste valik ka loogiline. “Vaadates suuri
e-kaubanduse riike nagu Prantsusmaa, naeme araspidist
olukorda, sest pakipoode eelistab 55% ning automaate
vaid 1% e-ostlejatest.”

Ari laiendamise véimalused tosinas Euroopa riigis

Pickup punkte paki saatmiseks ja vastuvdtmiseks on Euroopas

kokku ligi 30 000. Eesti e-poodnikel on hetkel sel viisil voimalik
saata ja vastu votta pakke 12 riigist. Teenus hdlmab pakipoode
ja -automaate Latis, Leedus, Hollandis, Luksemburgis,
Saksamaal, Portugalis, Prantsusmaal, Sveitsis, Suurbritannias,
Hispaanias, Soomes ja Rootsis. Seega pakub Pickup teenus
e-kaupmeestele olulisi ari laiendamise voimalusi.

“Ettevotetel on voimalus saata kaup soovijateni turvaliselt ja
kiirelt Ule Baltikumi ning ka paljudesse teistesse Euroopa
riikidesse. Lisaks saavad e-poed voimaluse lidestada oma
kauplus ndnda, et nende kliendid saaksid lihtsasti valida kauba
kattetoimetamise kohaks just neile sobiva pakipoe VoI
Eesti
e-kaupmeestest, kuid kui kaupmehel on selleks huvi ja tekib

kaupa Ule piiri kdll suhteliselt vdike osakaal
klsimusi pakiteenuse osas, siis suudame omalt poolt
rahvusvahelise driga alustamisel kogemuste ja nduga kindlasti

abiks olla”

Teenust toetab mugav e-keskkond

“Peagi on Pickup teenusele valmimas ka mugav
tagastusportaal, mis on mdeldud eelkdige rahvusvaheliste
pakkide tagastamiseks - valisriigist ostjal on voimalik vaid
paari klikiga vormistada tagastamine oma emakeeles,” raagib
tulevikuplaanidest DPD e-kaubanduse arisuuna juht.
“Taiendamisel on ka pakisildi valmistamise keskkond, kus
riikidevahelise teenuse kasutamine muutub vdiksematele

e-kauplustele ja eraklientidele veelgi lihntsamaks.”

“Teenuste pidev arendamine on eduka ettevétmise votmeks.
Suhtume Eesti e-poodide rahvusvahelisse drisse aitamisse
vaga tosiselt ja pliiame oma Euroopa kolleegide kogemusi
selles voimalikult palju dra kasutada ning oma teenuseid
pidevalt ajakohastada ja Pickup vorgustikku tihendada,”
selgitab Margot Posti.

Kliendile on oluline usaldusvaarne
teenus Ja mugavus

Baltika e-kaubanduse juhi Kiilli Koorti sdnul on valisturgude
teenindamisel oluline kasutada rahvusvaheliselt tuntud ja
usaldusvaarseid tarnepartnereid, millest soltub suures osas
Baltika e-kauplus andmorefashion.com saadab pakke enam
kui 30sse riiki
tarnepartnerina teinud koot6od DPD-ga.

Ule maailma ning on Uhe olulise

“Valisime partneri selle jargi, et rahvusvahelised pakid
jouaksid kliendini voimalikult kiiresti ja ka vaiksemad mured
saaksid sujuvalt lahendatud. Vahetahtis ei ole ka see, et Uha
laienev rahvusvaheline pakiautomaatide vorgustik tekitab
Lisayéimalusi ning DPD on olnud ka hinna osas vaga paindlik,”
pohjendab Baltika _e-kaubanduse juht Kulli Koort

koostt St. o -
-

“E-kauplejate voimekus pakkuda kiiret tarnet on teatud
ei ole ndus ootama pakki kaks nadalat,” Utleb Koort. “Lisaks on
hind.  Hulatud
ostukorvide Uheks peamiseks pdhjuseks on lialt kdrged

Pickupi  suurimaks eeliseks soodne
tarnehinnad, kuid pakkudes kliendile soodsamaid alternatiive

suureneb ka ostutdenaosus.”

Baltika e-kaubanduse juhi sénul on kliendid muutunud Uha
teadlikumaks erinevate paki kohaletoimetamise viiside osas,
kuid kokkuvottes maarab valiku mugavus. “Palju eelistatakse
Pickup teenust just selle teenuse laia vorgustiku ja mugava
kattesaamise tottu. Kindlasti puudutab mugavus ka kaupade
tagastamist, mille valjatoctamisega DPD joudsalt tegeleb
ning loodame teenust kasutama hakata juba dige peatselt.”

Miks pakkuda oma e-poes tarneviisina Pickupi?

- Ligipaas: pakipoodidest ja -automaatidest koosnev vorgustik
annab ligipaasu ka sinna, kuhu pakiautomaadi paigaldamine ei
ole vaikse rahvaarvu téttu maistlik.

« Paindlik: Pickup pakipoodidel on pikad lahtiolekuajad ning
OOpaevaringne ligipaas automaatidele.

« Usaldusvadrne: Ule-Euroopaliselt tuntud ja tunnustatud
teenuse osutaja aitab tosta usaldusvaarsust klientide seas.

« Vabadus: Pickup teenusega saab klient paki katte endale
mugaval agjal, puudub vajadus oodata kullerit. Klient saab ise

otsustada, kas saada pakk katte siseruumides ehk poes voi

kiiresti iseteenindust kasutades igal ajal ligipaasetavast
automaadist.

« VVorgustik: tihe vorgustik hdlmab Eestis 108, Baltikumis 300
ning Euroopas 30 000 pakipoodi ja -automaati.

REKLAAM




A Investor ja TTU rahanduse dotsent Ténn Talpsepp ning Swedbanki finantsanaliiiitik Tarvo Vaarmets analiiiisis
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Toomase portfelli. FOTO: ANDRES HAABU

Kuidas portfellis tootlus ja

risk kokku sobitada

Rohkem kui 15 aastat tagasi alustas Aripaev Eest
rahamahukaima ajakirjandusliku eksperimendiga,
mis on tdestanud, et digeid investeerimispohimotteid
jargides voib igauks olla edukas investor.

JUHAN LANG
juhan.lang@aripaev.ee

Aripaev

Seni pole teadaolevalt pikaajaliselt selle eks-
perimendi vastu saanud tikski kohalik ava-
lik aktsiafond.

Arvutasime vilja, milline on olnud Ari-
péeva loodud investor Toomase portfel-
li riskiga korrigeeritud tootlus ja vordle-
sime seda Tallinna borsi (OMXT) ning S&P
500 indeksitega. Selgub, et investor Tooma-
seriskiga kaalutud tootlus on vorreldes S&P
500ja OMXT indeksiga parem, vottes arves-
se Sharpe’i suhtarvu. Viimane naitab, kui-
das vara tootlikkus kompenseerib investo-
ri voetud riske ja seda kasutatakse sageli
sarnaste investeerimistoodete vordlemisel.

“Ainult neid néitajaid analtitisides on ja-

99 Ajal,

kui kogu
maailm oli
paanikas,
investor
Toomas
ainult kéha-
tas korra.

Tarvo Vaarmets,
finantsanaliiiitik

relduslihtne -Toomas on viga hea investor,”
hindas Swedbanki finantsanaliititik Tarvo
Vaarmets. “Toomase riskiga korrigeeritud
tootlus teeb nii USA kui ka Tallinna bérsi
indeksitele silmad ette.”

Toomase risk indeksitest madalam

Vaarmets todes, et kuigi vaadeldud perioo-
dil jaab Toomase portfelli tootlus OMXT in-
deksile alla, on portfell olnud oluliselt sta-
biilsem ehk oluliselt viiksema riskiga.
“S&P 500 indeksiga vorreldes on aga Too-
mas teinud vaikest imet - ndidanud selgelt
paremat tootlust selgelt viiksema riski juu-
res,” markis ta. Ta toonitas, et vaadeldava aja
tootlus jadb USA turul ajaloolisele keskmi-
sele kiill alla, aga see ei muuda fakti, et Too-
mase riskiga korrigeeritud tootlus tiletab
samal ajal USA aktsiaindeksit maekorguselt.
Eriti ilmekas ndide on tema hinnangul
2008. aasta, mil Tallinna bors kukkus 63%,

USA turg 37%, aga investor Toomas pidi vas-
tu votma koigest 12% kaotuse. “Seega ajal,
kui kogu maailm oli paanikas, investor Too-
mas ainult kohatas korra,” piltlikustas ta.

Vaarmetsaga néustus investor ja TTU
rahanduse dotsent Tonn Talpsepp. Ta sel-
gitas, et kuigi absoluutnumbrites on Too-
mas OMXT-le alla jainud, on olnud viik-
sem nii tootluste volatiilsus méddetuna
standardhélbega kui ka suurim kaotus (max
drawdown). Just need on tema sénul kaks ris-
kimoodikut, mida ta enne detailsemat ana-
liisi vaataks.

Toomase, Tallinna borsi ja S&P 500 in-
deksi vordlemisel juhtis ta tahelepanu sel-
lelegi, et S&P 500 puhul on perioodi algu-
seks sattunud viga raske aasta, entisegikui
seeviljajitta, on Toomase portfelli realisee-
runud risk olnud madalam kui S&P 500-1.

“Ullatavalt madal on ka Toomase port-
felli tootluste korrelatsioon molema vorrel-
dud indeksiga, mis voiks Toomase portfel-
list teha teatud juhul atraktiivse komponen-
di mone suurema portfelli osana,” lisas ta.

Danske: konservatiivsed valikud

Danske Banki privaatpanganduse sddstmis-
jainvesteerimisvaldkonna juht Vitali Anti-
pov iitles, et Sharpe’i suhtarv nditab tingli-
kult, mitu tthikut tootlust on voimalik saa-
da tihe riskitthiku lisamisega.

Antipov toi ndite, et kui lisada portfel-
lile 1% riski (volatiilsust), siis investor Too-
mas sai ajalooliselt selle eest 0,94% tootlust,
OMXT 0,47% ning S&P 500 ainult 0,16% (re-
investeeritud dividendide korral 0,31% -
toim). Ehkki esmapilgul tundub, et Tooma-
se portfell oli parem kui indeksid, pole see
tema hinnangul tdpne jareldus. Ta selgitas,
et Sharpe’i suhtarv on alati suurem konser-
vatiivsete varade puhul ning vidiksem ris-
kantsete varade puhul.

“Toomase portfell ei koosne ainult akt-
siatest, vaid ka volakirjadest ja tihti istub
Toomas ka rahas, mis on kdige konserva-
tiivsem varaliik,” rohutas Antipov. “See viib-
ki Sharpe’i suhtarvu korgemale vorreldes
ainult aktsiatest koosnevate indeksitega.”

Toomas on olnud keskmisest edukam

Investor Toomas alustas investeerimist
2002. aasta jaanuaris, selle ajaga on tema
portfelli vidrtus kerkinud keskmiselt pi-
sut enam kui 10% aastas, S&P 500 indeks on
tousnud 4,5% aastas (koos dividendidega li-
gi 6,7%) ning Tallinna borsi 15 aasta kesk-
mine aastatootlus on koos dividendidega
olnud 14,3%.

Talpsepa hinnangul ei ole investor Too-
mase allajidmine OMXT-le midagi mérki-
misvadrset, sest vaatama peaks kogu pe-
rioodi tootlust ehk geomeetrilist keskmist.
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PANE TAHELE

Investor Toomase riskianaliiiis 2002-2016

standardhalve*, %

keskmine tootlus**
(2002-2016) koos
dividendidega, %

Sharpe'i suhtarv

investor Toomase portfell 8,7 0,94 10,4
S&P 500 indeks 143 0,31 6.7
NASDAQ OMX Tallinna

borsi tldindeks (OMXT) 256 047 14,3

liitintressi moju.

suhtes positiivsena*

* Arvutatud kuiste tootluste pealt ajavahemikus 2002-2016. Riskivabaks tulumaa-
raks voeti arvutuste tegemisel USA 10aastase volakirja tulusus 2,21%.

** Geomeetriline keskmine tootlus ehk keskmine aastane protsentuaalne muutus
(ingl compound average growth rate, CAGR) votab tootluse arvutamisel arvesse

Toomas on suutnud hoida alfa vordlusindeksite

vordlusindeks S&P 500 vordlusindeks OMXT

Riskimoodikute nérgad kohad

Esimeseks vordluseks sobib
Sharpe’i suhtarv hasti, samas
ei saa iihegi riskimoodiku pealt
tulevikku ennustada.

Tonn Talpsepp nentis, et ole-
nevalt valitud perioodist voi-
vad koik riskimoodikud niida-
ta erinevaid tulemusi. Samuti ei
pruugi tootluste standardhal-
be kasutamine riskimoodiku-
na olla koige informatiivsem ja
taiendavat infot annab niiteks
suurima kaotusega kuude voi
aastate vordlus.

Talpsepp titles, et ajalooliste
tootluste standardhilve niitab

daviga eksitavat infot riski koh-
ta, sest nditeks stabiilselt nega-
tiivsed tootlused naitaks just-
kui vaga vaikest riski, aga vae-
valt see tihelegi investorile at-
raktiivne tunduks,” ttles ta.
“Seetottu vaadeldaksegi pigem
riskiga korrigeeritud tootlu-
se moddikuid, millest Sharpe’i
suhtarv on kindlasti tiks tuntu-
maid,” lausus ta.

Samas lisas Talpsepp, et riski
detailsemal analiitisil huvitab
investoreid sageli ka see, mil-
lised faktorid on riski mdjuta-
nud, kuid seda nimetatud moo-

ka ebasoodsas suunass ning
standardhélve ja sellel pohinev
Sharpe’i suhtarv heal ja halval
riskil vahet ei tee. See tihendab,
et ka investorile meelepdrased
iile keskmise tootlused moju-
vad standardhalbele ja Sharpe’i
suhtarvule halvasti.

Samuti eeldavad antud ris-
kimoodikud Vaarmetsa sonul
tootluste normaaljaotust ehk
tiksikud suured nii-oelda eba-
standardsed liikumised vihen-
davad moodikute usaldusvair-
sust. Lisaks arvutatakse need
riskimo6dikud tildjuhul ajaloo-

O

Vitali Antipovi kinnitusel
on moodikud kindlasti vaja-
likud, et portfelli analtisida,
kuid portfelli varaliikide lisa-
misel tuleb vaadata mitte ainult
nende kasvuperspektiivi, vaid
ka ajaloolist reageerimist mak-
romajanduslikele siindmustele
jpm. “See aitab viltida pinna-
pealset portfellijuhtimist ja tih-
ti aitab ka timber ltikata paljud
nn rahvasuu dogmad,” radkis
ta. “Naiteks arvavad paljud, et
kuld on parim inflatsiooni eest
kaitsja. Statistika aga nditab, et
nii see ei ole. Kullast paremi-

investor Toomase portfelli beeta 031 017 pigem tootluste varieeruvust dikud eindita. liste andmete pohjal, mis aga nireageerivad inflatsiooni kas-
investor Toomase portfelli alfa 6.76% 6,07% perioodide vahel. “Vaid stan- Vaarmets todes, etvarahind  ei anna garantiid, et tulevikus vule paljud muud toorained ja
*VVaadeldav ajavahemik 2002-2016 dardhilbe vaatamine voib an-  v6ib muutuda nii soodsas kui  jddb risk samale tasemele. toostusmetallid, naiteks vask.”
VORDLUS
Tanavu on Toomas turgudelt sugeda saanud
tootlused, %
80

8,49
& A S&P 500 indeks*™

VAJAD PLEKITOID? TEEME ARA!

Tuleme kohale ja méddame. Valmistame ning paigaldame. Ule Eesti.

6,31
OMXT indeks**

Printech

Eristu unikaalse ja
soodsa pinnakattegal

-1,16

Investor Toomase portfell

; \
\
\

2002

* 3072017 SEISUGA, **KOOS DIVIDENDIDEGA.
ALLIKAD: BLOOMBERG, TALLINNA BORS, AMEERIKA UHENDRIIKIDE
RAHANDUSMINISTEERIUM, ASWATH DAMODARAN, SEB

2010 2017*

VOTMED KATTE PLEKITOOD

MIS ON MIS
Standardhalve seda parem on investeeringu
(standard deviation) tootlus, arvestades investeerin-

gu riskitaset (riskitihiku kohta).
Beeta (beta)

Moodab investeeringu tootlust
turuga vorreldes. Beeta naitab
ka koige uldisemalt finantsinstru-
mendi hinna suhtelist volatiilsust.
Mida suurem see on, seda vola-
tiilsem on finantsinstrument in-
deksi voi turuga vorreldes.

Alfa (alpha)

Aitab hinnata portfellijuhtimi-

se tulemuslikkust. Positiivne alfa
naitab vordlusindeksist korge-
mat tootlust, mis on saavutatud
eduka investeerimistegevusega.

Statistiline vaartus, mis nai-
tab, kui palju vaartused erine-
vad keskmisest. Volatiilsuse ma-
temaatiline valjendus. Naiteks
kui on kaks fondi, mis on keskmi-
selt teeninud kasumit 10% aas-
tas, ning kui fondi A standardhal-
ve on vaiksem kui fondil B, siis
see tahendab, et esimene fond
on olnud stabiilsem ja teise fondi
vaartus on rohkem koikunud.
Sharpe’i suhtarv

(Sharpe ratio)

Vordleb investeeringu tootlust
ja riski. Mida suurem on suhtary,

Samas on olnud Toomase portfelli risk ma-
dalam kui OMXT-ja vorreldes investor Too-
mase portfelli Sharpe’i suhtarvu Tallinna
boérsiinvestoritega, on investor Toomase ris-
kiga kaalutud tootlus tema sonul kindlasti
parima 25% hulgas.

“Samuti usun, et piris paljud investo-
rid valiksid pigem moéne protsendipunk-
ti vorra madalama tootluse nagu Tooma-
sel, mille puhul halvim aasta on olnud ne-
gatiivsed 12%, vorreldes OMXT negatiivse
63%ga,” todes ta.

Riskide hindamine aitab tootlust tosta

Vaarmets titles, et riske peaks mootma juba
enne investeeringu tegemist - see aitab lei-
da portfelli sobivaid investeeringuid, mis
pakuvad atraktiivsemat riskiga korrigeeri-
tud tootlust. Kogu portfelli riski mé6tmine
aga annab tilevaate portfelli riskitasemest
ja sellest, kas risk on saavutatud tootluse-
ga kooskolas. Voib-olla on sama riski juu-
res potentsiaali ka kdrgemaks tootluseks?

“Kokkuvottes aitab riskide teadvustami-
ne ja mootmine saavutada paremat toot-
lust,” titles ta. “See tihendab, et edukas in-
vestor vaatleb tootlust ja riski koos, pidades
viimast isegi olulisemaks. Investor Toomas
on hoidnud riskid madalal, viltinud suu-
ri kaotusi ja nautinud soliidset pikaajalist
tootlust.”

www.toode.ee/printech
e-kiri: toode@toode.ee

AS TOODE KATUSEABI:
TELEFON: 659 9400, 800 7000

2017. aasta jooksul AS Toode paigaldatud katustele TASUTA 1-aastane lisagarantii!

A Investor Toomas
15 aastat tagasi ja
praegu.
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Riik plaanib rida maksumuudatusi, mis
teevad FIEna tegutsemise lintsamaks,
soodsamaks ja ahvatlevamaks.

KRISTEL HARMA,
MART BELKIN
aripaev@aripaev.ee

Aripaev

FIE on tihest kiiljest fitisiline isik, aga tei-
sestkiiljest on tegu ettevotlusvormiga, mar-
kis rahandusministeeriumi maksupoliiti-
ka osakonna juhataja Lemmi Oro. Nii tu-
lebki FIEde maksustamisel otsida kuldset
keskteed.

Asja teistele ministeeriumitele ja huvi-
gruppidele kooskolastuseks liinud eelnou

votab sihi muuta FIEde maksukeskkond
sarnasemaks dritthingutega. Samas saavad
fatsilisest isikust ettevotjad hulga tootaja-
tele kehtestatud maksusoodustusi ja sot-
siaaltagatisi.

Kui valitsus ja riigikogu plaane toeta-
vad, tahaks rahandusministeerium eel-
noéu maksma panna juba 2018. aasta algu-
sest. Kuna kava on riigile vaid kulu ja tihel-
gi FIE-l rohkem maksta ei tule, pole tarvis
jargida ka tavareeglit, et maksumuudatu-
sed peab vastu votma vihemalt pool aastat
enne joustumist. “Muudatustega langetame
futsiliste isikute maksukoormust ja muu-

dame futsilisest isikust ettevotjana tegut-
semise soodsamaks,” titles rahandusminis-
ter Toomas Toniste. Tema sonul kasvatavad
ettevotlusega tegelevad ja makse maksvad
inimesed koigi joukust ja riik peab neid sel-
les takistama nii vahe kui voimalik.

Sotsiaalmaksu lilempiir madalamaks

FIE teeb tihest kiiljest justkui palgat66d, ol-
les iseendale té6andja. Teisest kiiljest on ta
pannud enda drisse raha ning peaks saa-
ma selle pealt teenida kapitalitulu - just na-
gu firma omanik teenib dividende. Et need
kaks tululiiki eristada, on riik kehtestanud
FIEdele sotsiaalmaksu lae. Praegu on see
piir aga ebamoistlikult korge.

Nimelt tuleb sotsiaalmaksu maksta sum-
malt, mis ulatub praegu 15kordse miini-
mumpalgani. Et piir tiletada, tuleb kuus tee-
nida rohkem kui 7050 eurot - 6 korda enam
keskmisest palgast. Stisteem on piisinud
muutumatu 1994. aastast, mil alampalk oli

A Piimatootja

Avo Kruusla oli
ule-eelmisel aastal
enim té6joumakse
maksnud FIE. Niiiid
on ta asutanud
oma osaiihingu ja
riigi reformiplaa-
nidest FIEndusele
elupaastjat ei nae.
FOTO: ANDRAS KRALLA

keskmisest tiksnes 17%. Praegu on see aga
juba 38%. Niitid tahab rahandusministee-
rium asja loogilisemaks teha ja langetada
piiri kolmandiku vorra ehk kitmnekordse-
le alampalgale. See on kesktee - liiga korge
tlempiir vihendab FIEnduse atraktiivsust,
kuna ei jaga tulu piisavalt adekvaatselt ak-
tiivseks ja kapitalituluks. Liiga madal tilem-
piir suurendaks maksude valtimise riski.
FIEd maksavad sotsiaalmaksu avansi-
liselt. Kui varem on arvestus kainud kuu-
des, siis ntitid tahetakse viia arvestus pieva-
pohiseks. See tdhendab, et kui inimene re-
gistreerib end FIEks kuu lopus, tuleb avansi-
line maks tasuda teatud arvu paevade eest—
praegu tuleb maksta tasu dra terve kuu eest,
kusjuures ravikindlustatu staatust jargmi-
sel kuul veel ei saa. Tavatootajaga vordse-
maks muudab asju seegi, et tulevikus ha-
katakse plaanide jirgi avansilise makse ar-
vestusest votma vilja seda aega, mil inime-
ne oli ajutiselt toovoimetu ehk nditeks hai-

NordidlluminaMgeleb

LED valgustuse muugi ja
konsultatsiooniga.

mudelite valjatdotamise
ning-tootmisega.

Lepime kokku sobiva kokkusaamise aja.
tutvume hetkeolukorraga ning

teeme LED investeeringule
tasuvuspakkumise.

Kokkusaamine ja tasuvuspakkumise
tegemine el maksa midagil

EHITUS

Riik seab sisse uut ehitusstisteemi

nordic illumination

LED valgustite muuk ja konsultatsioon

VL T T o - T o o W il 0 i 0}

E-post kaupo@nordicillumination.com. tel +372 50 16 711

URMO ANDRESSOO
urmo.andressoo@aripaev.ee

Ettevotlus- ja infotehnoloogia-
minister Urve Palo ja Taavi Aas
kirjutasid koos kolme riigifir-
ma juhiga alla deklaratsiooni-
le, millega voetakse kasutuse-
le ehitise digitaalne infomudel
ehk BIM.

Uhiste kavatsuste deklarat-
sioonile kirjutasid alla ka Riigi
Kinnisvara juhatuse liige Tanel
Tiits, maanteeameti peadirek-
tori asetditja Kaupo Sirk ja Tal-
linna Sadama juhatuse esimees
Valdo Kalm.

Uue siisteemi kasutusele vot-
mise eesmark on muuta piistita-
tavad ehitised funktsionaalse-

maks, kvaliteetsemaks ja sdds-
ta raha - alates projekteerimi-
sest kuni hoone elukaare 16pu-
ni. Peale selle on projekti ees-
mark kasvatada BIMi abil ko-
haliku kinnisvarasektori kon-
kurentsivoimet.

Urve Palo sonul on rahvus-
vahelise ehituspraktikaga tihes
tempos piisimiseks vaja ka meil
ehitussektorit ajakohasemaks
muuta. “Vaid nii on meil voi-
malik suurendada ehitussekto-
ri konkurentsivoimet ning rea-
liseerida tootlikkuse ja ekspor-
di kasvupotentsiaali,” lausus
minister. BIMi rakendamiseks
plaanivad asutused luua orga-
nisatsiooni, mis hakkab juhti-

ma tervet tarkvara kasutusele
votmise protsessi.

Peaprojekteerimisel kasu-
tab juba BIM-mudeleid ehitus-
hiid Merko, kes projekteeris BIM
tehnoloogia abil ka Telia uue
14korruselise peahoone. Samu-
tion BIM-mudeleid rakendatud
Noblessneri sadamalinnaku
projekteerimises ja ehitamises
jaT1 kaubandus- ja meelelahu-
tuskeskuse rajamisel.

Palo moonis, et kuigi BIM-
tehnoloogiale nojatudes on
Eestis juba hooneid rajatud, on
tegu vaid tksikute niidetega.
“Puudu on iihtne teadmine, kui-
das mudelprojekteerimist ra-
kendada,” kommenteeris Palo.
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guslehel. Selleks tuleb maksuametile dek-
laratsiooniga tihes esitada ka vastav tdend.

FIE: vaikesed
muudatused
meid ei paasta

EESTI POLLUMAJANDUSMUUSEUMIS

9. juulil 2017 > — »
ULERIIGILINE LMM w
15.00 ETV saatesarja salvestus

MASINAPAEV

MEHED JA MASINAD

8.00 VANATEHNIKA (maamootorid, traktorid, autod, mootorrattad,
isetehtud masinad jm) Glespanek valjanaituseks.
10.00 Avasbénad
Paeva muusika Vaagvere kiilakapellilt
10.30 Vanatehnika eksponeerimine, kogemuste jagamine, kaivitamine ja
restaureeritud ratastraktor DEERING esitlemine

12.00 Kombainer EImine Otsmani kombainipunkri tutvustamine —
Fideelia-Signe Roots. Meenutused naistraktoristidelt

13.30 Kokkuvote masinapéevast ja osalejate tdnamine

Oigus sporditoetusele

Uks riigieelarve vaatest kulukamaid muu-
datusi on see, et FIEd saavad 6iguse maksta
endale sporditoetust-tdpsemalt saavad 6i-
guse maha arvata tervise edendamise kulu-
sid. See on samuti vordsuse loomiseks teh-
tav muudatus. Tegelikult ei saa selle aasta
I6puni tervisekulusid maha arvata ka ta-
valine to6andja. Jargmisest aastast aga on
erisoodustuse hulgast vilistatud tervise-
edenduse kulud kuni 100 euro ulatuses
kvartalis. Sama soodustus hakkabki laie-
nema ka FIE-le.

Kogu maksumuudatuste paketi hind
riigile on veidi tile 1,3 miljoni euro. Tervi-
sekulude korra muutmine annab sellest
summast koguni450 000 eurot. Rahandus-
ministeeriumiosakonnajuhataja Oro todes,
et tegelik summa séltub sellest, kui paljud
FIEd voimalust kasutama hakkavad, seda on
aga raske prognoosida.

Erisus ei piirdu ainult spordiga - tervi-
seedendus holmab tegelikult ka kulusid
nditeks taastusarsti, fiisioterapeudi, tege-
vusterapeudi, kliinilise logopeedi voi klii-
nilise psithholoogi teenustele, samutildheb
sinna alla eraravikindlustus.

Kaks aastat tagasi koikide Eesti FIEde seas
enim toéjoumakse maksnud Avo Kruusla
ei nde, et FIEnduses plaanitavatel muuda-
tustel erilist moju oleks. Tema on enda OU
jubaregistreerinud.

Riik plaanib muuta FIEna tegutsemise
soodsamaks ja ahvatlevamaks, eeskitt sot-
siaalmaksu lae langetamise kaudu.

“Midagi ta tldiselt annab, aga tegeli-
kult on koer maetud ju hoopis mujale,” kos-
tis selle peale piimatootja Avo Kruusla, kes
oli tile-eelmisel aastal enim t66joumakse
maksnud FIE. Tanavu, pirast kahte kiim-
nendit fiitisilisest isikust ettevotjana tegut-
semist, otsustas ta sellest loobuda ja regist-
reeris osatthingu.

Volglased maksavad makse
nailiselt kasumilt 13.00 Euroopa maaelu arengu vérgustiku fotonaituse ,,PAGULASTE JA

IMMIGRANTIDE INTEGRATSIOON EUROOPA LIIDUS* avamine
VANAVARALAAT b, %

Sissepads muuseumi piletiga

“Kaks ja pool aastat seda pommiauku, mis
oli pollumajanduses, see viis paljud FIEd
sellisesse olukorda,”titles ta. Piima ja pollu-
majandussaaduste madala mitigihinna tot-
tueisuutnud paljud FIEd volgu maksta, aga
kuna FIEnduses ei ole voimalik tootmiskah-
jumit maha arvata, pidid péllumehed nii-
liste kasumite pealt riigile makse maksma
isegi siis, kui neil raha ei olnud. Nii méni-
gilopetas tema sonul seetottu ka tegevuse.
Kruuslaleidis, et plaanitavad kosmeetili-
sed parandused voivad aidata neid, kes pa-
kuvad vaikses mahus teenuseid. Suurema
kiibega FIEdel nullib maksukohustus mak-
susoodustused aga dra. “FIEndus on moel-
dav ainult juhul, kui sa kogu aeg investee- | = 4 A
r1d]a~laler}dad, aganiipea, kui sa saad oma 9.30 ja 11.00 Tartust Vanemuise alumisest parklast Ulenurmele ja
ettevotte jalgadele, hakkad sa maksma ja 17.36 Eesti Pollumajandusmuuseumist Tartusse bussiga uunikum Ikarus Lux.
hakkad maksma ikka megalt.”

Mahaarvamisi rohkem

Sellega muudatused ei piirdu. FIEndust eris-
tab muudest ettevotlusvormidest see, et lu-
batud mahaarvamised on viiksemad, nii-
teks ei tohi maha arvata kingitusi ega an-
netusi, sh reklaamkingitusi. Samas on rek-
laamkingitused osa tavapirasest ettevotlu-
sest—vahet pole, kas vormiks on valitud OU,
ASvoi FIE. Nii tohivad ka FIEd tulevikus tu-
ludest maha arvata kingitused, mille vaar-
tus ilma kdibemaksuta on kuni 10 eurot.

KuiFIE on lihetuses, ei vai ta endale pde-
varaha maksta. Kiill aga voib ta enda maju-
tus- ja soidukulud maha arvestada. Et asja
tavaparasele toosuhtele sarnasemaks muu-
ta, lubab riik edaspidi maha arvestada ka
toitlustuskulusid, kui FIE on ajutiselt teises
riigis. Piir on esimese 15 lihetuspdeva pu-
hul 50 eurot ning sealt edasi 32 eurot.

Selgemaks liheb kord vastuvotukulude-
ga. Praegu voib FIE kiilaliste voi koostoo-
partnerite voorustamiseks tehtud kulusid
maha arvata 2% ulatuses ettevotlustulust,
kui kulud on péhjendatud ja téendatud.
See on probleem juhul, kui FIE alles alus-
tab ning tulem voib olla negatiivne ja tulu-
sid vihe. Siis ei piisa protsendipohisest maa-
rast, et kulusid katta. Kontaktide loomine ja
partneritega kohtumine on aga tlioluline
ka alustavatele ettevotjatele.

Nii loob riik FIEdele voimaluse arvestada
taiendavalt maha voorustamise kulusid 32
euro ulatuses kalendrikuu kohta ehk terve
aasta ettevotlusega tegeledes on mahaarva-
mise suurus 384 eurot, lithema tegutsemise
ajal vdaiksem vastavalt kuude arvule.

Téielikult tulumaksust vabastada tahab
riik aga vilismaal teenitud ettevotlustulu.
Sotsiaalmaks tuleb siiski tasuda ka vilis-
maal teenitud tulust, nagu tavareeglid et-
te ndevad.
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Tostku maksuvaba tulu miinimumi - Eesti
o ) Pallumajandusmuuseum
Tdnavu on maksuvaba miinimum FIE jaoks

180 eurot kuus ja 2160 eurot aastas. Kruus-
la sonul peaks see summa olema muutuma-
tukrooni ajast. “See 40 000 krooni ei ole ta-
nases moistes enam summa, mis aitaks FIEt.
Mina arvan, et 12 keskmist Eesti miinimum-
palka voiks olla FIEnduses maksuvaba. See
oleks FIE vastu aus,” sonas ta. Kruusla hin-
nangul oleks sellest FIEdele palju abi ja ai-
taks ka poéllumajandust.

“Ka vanemaid inimesi, kes tootavad
ainult kahekesi, see tulu on nende pensioni-
lisa. Nad ei kii, kasi pikalt ees, kiisimas val-
lalt voi mujalt toetust. Nad elavad vaarikat
talumehe elu,” selgitas ta.

265 83¢

eurot maksis Avo Kruusla méédunud aastal
riigile makse.

PAKUME AlA- JA
MOODULMAJU
KOOS PAIGALDUSEGA

vaata lisa
www.bebris.lv
kirjuta info@fbm.ee

voi helista 5694 9474

Riigi riskiraha investeerija
1aks lIoplikult lile Kredexile

Arengufond andis viimase te-
hingunarriigi riskiraha inves-
teerinud SmartCapi aktsiad iile
KredExile.

Eesti Arengufondi riskika-
pitaliinvesteeringud koonda-
ti SmartCapi valitsetavasse in-
vesteerimisfondi Early Fund II,
teatas SmartCap. Arengufon-
dile kuulunud titarettevotte
SmartCap tegevus jatkub vara-
semal kujul - ettevote valitseb
riiklikku fondifondi, mille raha
investeeritakse Eesti varase faasi
riskikapitalifondidesse.

SmartCapi juhatuse liikme-
tena jatkavad Mari Vavulski ja

Sille Pettai. Noukogu liikmete-
na jatkavad Ville Jehe (esimees),
Priit Poldoja, Lehar Kiitt ja Mik-
ko-Jussi Suonenlahti. Ettevot-
te noukogust astus omal soo-
vil tagasi Reimo Hammerberg.
SmartCapi emaettevotteks sai
sihtasutus KredEx.

SmartCap alustas timberkor-
raldusi eelmisel aastal. Riigi ris-
kikapitali pakkumisel mindi se-
niselt otseinvesteeringute mu-
delilt tile fondifondi mudelile.

Uks timberkorralduste esi-
mesi samme joustus sel keva-
del, kui SmartCap s6lmis koos
Euroopa Investeerimispanga-

ga korraldatud erafondivalit-
seja konkursijirel lepingu voit-
jameeskonnaga Tera Ventures.
Uue strateegia elluviimise
teine etapp on 2016. aasta ok-
toobris viljakuulutatud kii-
rendifondide konkurss. “Ole-
me saanud esialgse pakkumi-
se seitsmelt meeskonnalt, kel-
lest neli vastasid kvalifitseeri-
mistingimustele. Voitja selgub
hiljemalt augusti 16puks,” rai-
kis SmartCapijuhatuse liige Sil-

le Pettai.
Arengufondi tegevus 1oppes

1. juulil.
ARIPAEV.EE

Votmed katte hinnad alates 4200.-
Arvestades Eestimaa suve on kdikidesse majadesse
ka kamina paigalduse véimalus.

Oleme puitehitiste alal 16aastase kogemusega
ning meie tooted vastavad ELi ja USA standarditele.
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G20 - kaks paeva ei muuda Trumpi

Tana Saksamaal Hamburgis algav maailma juhtivate ehk G20 riikide kahepaevane tippkohtumine
tOotab suurriikide oluliste erimeelsuste tottu tulla raske ja pingeline.

SIRJERANK
sirje.rank@aripaev.ee

Aripaev

USA presidendile Donald Trumpile on see
esimene G20 ritus ja teine Euroopa visiit.

Trump saabus Hamburgi Poolast, kus ta
eile, pdev enne kohtumist Venemaa presi-
dendiga, allkirjastas esialgse kokkuleppe
Poolale USA raketitorjesiisteemi miitimi-
seks ja sillutas teed USA kildagaasile, et va-
bastada Kesk- ja Ida-Euroopa iithe gaasitar-
nija pantvangist. Nii titles Trump eile Vars-
savilinnaviljakul peetud kones, kus ta kin-
nitas Poolale kiitust jagades tile ka USA toe-
tuse NATO kollektiivse kaitse klauslile.

Hamburg eiole Saksamaa kantsleril An-
gela Merkelil G20 riikide tippkohtumise toi-
mumise kohaks juhuslik valik. See suur sa-
damalinn o6itseb tinu vabakaubandusele,
millest Saksamaa kantsler on teinud tipp-
kohtumise keskse teema.

Vabakaubanduse kaitsel

Erinevalt Trumpi Ameerikast, mis on esiko-
hale seadnud kitsalt Ameerika huvid, lubab
Merkel - kasvavas koost66s Hiinaga - jitka-
taavatud majanduse kaitsel. Euroopa Liidu
jaJaapani liidrid andsid eile tippkohtumi-
se eelohtul teada, et on saavutanud pohi-
mottelise kokkuleppe Euroopa Liidu ja Jaa-
pani vabakaubanduslepingu sélmimiseks.
Donald Trump aga kaalub samal ajal meet-
meid USA terasetoostuse kaitseks, mis riski-
vad torpedeerida kogu rahvusvahelist kau-
bandusstisteemi.

Teine suur teemavaldkond tippkohtumi-
sel, kus Trumpi Ameerika kaib teist jalga, on
voitlus kliima soojenemise vastu. Trump se-
da probleemi ei tunnista. Juuni alguses tea-
tas Trump, et viib USA vilja 2015. aastal Pa-
riisis URO egiidi all solmitud kliimaleppest,
millele on alla kirjutanud 194 maailma rii-
ki. Kui ithtseks 6nnestub G20 riikidel Ham-
burgis Pariisi kokkuleppe kaitsel jadda, voib
olla tuleviku jaoks méiédrava tihtsusega.

Tippkohtumisele lisab ekstra pinget Poh-
ja-Korea virske edukas raketikatsetus, mis

A USA president Donald Trump
alustas Euroopa visiiti Poolast,
mille valitsuse vaated rohkem
USA praeguse valitsuse hoiaku-
tegariimivad. FOTO: EPA

99 USA silmiis ei
ole globaliseeru-
mine protsess, mis
voimaldaks koigil
voita, vaid kus
iihed on voitjad ja
teised kaotajad.

Angela Merkel, liidukantsler

kinnitas reziimi kasvavat voimekust riinna-
ta USA territooriumi. Trump kritiseeris see-
peale Hiinat, et Peking pole paariariigi rel-
vaambitsioonide ohjeldamiseks piisavalt
pingutanud. “Niipalju siis sellest, et Hiina
meiega koostood teeb,” sdutsus ta Twitte-
ris, osutades Hiina ja Pohja-Korea kaubava-
hetuse kasvule.

Paris vdagev vastulo6k

Eile Poolas titles Trump, et tal on kaalumi-
sel Pohja-Koreale “péris vigev” vastulook.
Saksamaa kantsler Angela Merkel {itles
tippkohtumise eel, et ennustab raskeid ko-
nelusi. Viljaandele Die Zeit antud interv-
juus kritiseeris ta USA vaadet globaliseeru-
misele kui nullsumma méngule. “Kui meie
ptitiame leida koost6dviise, mis tooksid koi-
gile kasu, siis USA administratsiooni na-

gemuses ei ole globaliseerumine protsess,
mis voimaldaks koigil voita, vaid kus tthed
on voitjad ja teised kaotajad,” titles Merkel.

USA enesesse tombumisest tekkinud tii-
himikku on kiirustanud tiitma Hiina, kel-
le jaoks on tihe suurvoimu asemel eelista-
tum regionaalsete voimukeskustega maail-
mapilt. Euroopas on Hiina panustanud eel-
koige Saksamaale - vahetult G20 kohtumi-
se eel toimus Hiina presidendi Xi Jinpingi
riigivisiit. Ent Merkelil ega teistel Euroopa
riikidel ei ole huvi Trumpi USAd isolatsioo-
ni torjuda. Seda naitas ka Prantsusmaa pre-
sidendi Emmanuel Macroni kutse Trumpi-
le osaleda 14. juulil riigi rahvuspiiha tahis-
tamisel. Agentuuri Bloomberg andmeil lih-
vitakse kohtumise I6ppdokumendi sénas-
tust, et see USAd provotseerimata eelkoige
iiksmeelt esile tostaks.
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Putin teab,
mida tahab

Tana kohtub USA president
Donald Trump G20 kohtumi-
se raames esimest korda Ve-
nemaa presidendi Vladimir Pu-
tiniga.

Tippkohtumise eel avaldas
Putin Saksa ajalehes Handels-
blatt arvamusartikli, milles osu-
tas ja taunis, et Venemaa vastu
kehtestatud sanktsioonid on sa-
muti protektsionism, ehkki var-
jatud kujul.

USA vilisministri Rex Til-
lersoni sonul arutavad Putin
ja Trump kohtumisel olukorda
Stitirias. Mida kohtumiselt veel
oodata voib, on raske prognoo-
sida, kuna Donald Trump ise on
raskesti prognoositav.

Eile Poolas kiitis ta Poola ot-
sust soetada USAs toodetud ra-
ketitorjesiisteem ning lubas
Kesk- jaIda-Euroopale USA gaa-
sitarneid. “USA ei kasuta kuna-
gienergiahooba teie riikide sur-
vestamiseks ja me ei saa lasta ka
teistel seda teha,” tsiteeris Trum-
piagentuur Bloomberg.

Trumpi raske prognoosida

Trump kutsus Varssavis pee-
tud avalikus kones Venemaad
tiles 16petama Ukraina desta-
biliseerimine, vaenulike rezii-
mide toetamine Iraanis ja Stii-
rias ning liituma lddneriikide-
ga thist tsivilisatsiooni ohusta-
va vdlisvaenlase vastu.

Trumpi taotlused Venemaa
suhtes on ikka veel ambivalent-
sed. Erinevalt Venemaa presi-
dendist Vladimir Putinist, kel-
lel on viiga selge nigemus, kui-
das ta s6jajargset maailmakor-
da muuta tahab.
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REKLAAM

Raha pageb Eesti
netireklaamituruit

DUHEINZbaL} Opetajaoa) lartiis 1608, WiwwWheinzbaulee

Eesti internetireklaamiturult
lahkub raha kiiremas tempos,
kui seda kohalike kanalite kai-
besse lisandub, kirjutab Best
Marketing.

Eesti suuremate meedia- ja
digiagentuuride vahendusel lii-
kus eelmisel, 2016. aastal Eestist
viljaehk Google'isse jaFaceboo-
kiumbkaudu 6,6 miljonit eurot,
selgub virskelt avaldatud and-
metest.

Siinse meediaturu 2016. aas-
ta kdive oli 94,1 miljonit eurot,
kasvades aastaga 1,6 protsenti.

Meediattitipidest olid aasta
suuremad tousjad vilimeedia
(10,3%) ja internet (9,7%).

Vorreldes 2015. aastaga ndi-
tas kasvutrendika raadio (5,5%).
Teiste meediattitipide reklaa-
mikdibed nditasid kahanemi-
se marke ning lopetasid vord-
luses eelmise aastaga negatiiv-
ses pooles.

Kogu aasta nditajate poh-
jal on endiselt suurim osakaal
telereklaamil, mis holmab 26,8
protsenti turust.

Kuigi meediatiitipidest oli
reklaamikdibe jdrgi protsen-
tuaalselt suurim tousja vilimee-
dia, saab esimest korda riiki-
da interneti kerkimisest teisele
positsioonile, kuna sel énnes-
tus mooduda 1dbi aegade sta-
biilset teist positsiooni hoid-
nud ajalehtede reklaamikaibe
osakaalust.

Telereklaamile jirgnevad
internet (20,1%) ja ajalehed
(17,9%). Seejarel tulevad pea
vordselt umbes kimnendik-
ku turust hoidvad vilimeedia
(10,9%) ning ka raadio (9,9%).
Raadio jarel tuleb otsepost, mil-
le kidibe osakaal on 8,5 prot-
senti, ning 5,9 protsendiga aja-
kirjad.

ARIPAEV.EE

ENERGIA
Eestis
alustas
gaasibors

Juuli algusest kdivitus Ees-
tis gaasibors ja Baltiriikide va-
hel saab maagaasiga kaubelda
sOltumata sellest, millises riigis
gaasi miilija voi ostja asub.

Elering teatas, et on koos-
toos Liti ja Leedu gaasi siistee-
mihalduritega vilja t66tanud
turu arendamise kava, mille
osa on borsi kdivitamine. Koiki
Baltiriike holmavat gaasiturgu
haldab seni Leedus tegutsenud
UAB GET Baltic, mis voitis gaasi
stisteemihaldurite korraldatud
konkursi. Uhtse gaasituru kai-
vitamine sai voimalikuks tinu
kokkuleppele rakendada gaasi
riikidevahelise tilekandevoim-
suse jaotamisel kaudset oksjo-
nit, mille puhul sisaldab gaasi
hind piiritilestes tehingutes ka
tilekandevoimsust.

ARIPAEV.EE
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Automiilik hakkas kihutama

MARI METS
mari.mets@aripaev.ee

Uute autode miiiik vajutas juu-
nis senisest veelgi tugevamailt
gaasi ja eriti voimsalt kasvas
tarbeséidukite turg.

Eestis miitidi juunis 2666 uut
soiduautot ehk 672 rohkem kui
moodunud aasta juunis. See ta-
hendab 33,7% kasvu. Kuue kuu-
ga on tinavu mutdud 13 332
uut sdéiduautot, mis tletab eel-
mise aasta kuue kuu miugi
13,4%, teatas autode mutigi- ja
teenindusettevotete liit AMTEL.
Mais kasvas uute autode mitik
viiendiku vorra.

Koige populaarsem segment
oli tinavu esimesel poolaas-
tal viaiksema keskklassi autod,
mille turuosa oli 23,2%. Tarbi-
jatele meeldisid ka keskmised
maasturid (20%) ja keskautod
(15,2%). Eksporti liks juunis 77
uut séiduautot ja esimese pool-
aastaga kokku 597. Uute soidu-
autode osakaal kogu impordist
moodustas juunis 58%.

Menumargid Toyota ja Skoda

Populaarsemad automargid
olid nii juunis kui ka esimesel
poolaastal samad -Toyota, Sko-
da ja Volkswagen. Kuue kuuga
on tarbijad eelistanud Toyota
autosid 2281 juhul, Skoda séi-
duautosid on miitidud 1709 ja
Volkswageneid 1029.

Mudelite seas juhib kuue
kuu kokkuvéttes edetabelit Sko-
da Octavia 672 autoga, jirgne-
vad kaks Toyota mudelit, Aven-
sis ja RAVA4, vastavalt 506 ja 462
autoga.

Tarbesoidukeid miudi juu-
nis 566, mis tiletab eelmise aas-
ta juunikuu muaki 39,1%. Esi-
mese poolaastaga on Eestis
kokku miiidud 2995 uut tar-
besoidukit, mis tiletab mé6du-
nud aasta sama perioodi miitigi
11,9%. Markidest eelistasid tar-
bijad nii juunis kui ka esimesel
poolaastal enim Citroéni, mille-
le jargnesid Renault ja Peugeot.
Veokeid miiiis juunis enim Sca-
nia, mis on olnud edukaim ka
esimese poolaasta kokkuvottes.

A Rene Varek ei osanud juunis nii suurt
kasvu oodata. FOTO: ANDRES HAABU

99 Automiiiigis on kaks
korgperioodi: kevadel
lume sulamise ajal ja
teine septembris-oktoob-
ris, kui jdlle maalt linna
tullakse. Juuni tavaliselt
selline kérgaeg pole.

Amserv Grupi juhatuse liige ja
tegevjuht Rene Varek

Tinavuste populaarseima-
te automarkide Toyota ja Sko-
da edasimtjate sonul on suu-
re kasvu taga konkreetsed poh-
jused ja oma moju vaib olla ka
Eesti eesistumisel ELis.

Miiiijad: juuni oli erakordne

Amserv Grupi juhatuse liige ja
tegevjuht Rene Varek nii suurt
kasvu oodata ei osanud ja uu-
te autode miutigi kasv aasta va-
rasemaga vorreldes enam kui
kolmandiku vorra on juunis te-

VORDLUS

3500

Autootstu tippajal kevadel tellitud
autod jouavad juunis uute omanikeni
Soiduautod ja tarbesoidukid kokku

+34,6%

veebruar

jaanuar
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ALLIKAS: AMTEL

ma sonul erakordne, kuid ta os-
kab siiski nimetada pohjuseid,
mis hiippelise tousu taga pei-
tuda voivad.

“Paljudel markidel olid suu-
red kampaaniad ja suurklien-
tidele autoloovutamised, mis
kandusid tehingutena juunis-
se. Automiitigis on kaks korgpe-
rioodi: kevadel lume sulamise
ajal ja teine septembris-oktoob-
ris, kui jille maalt linna tullak-
se. Juuni tavaliselt selline korg-
aeg pole,” selgitas Varek.

Ka teise populaarseima mar-
gi Skoda edasimiiiija Auto100
juhatuse liige Janek Aavik mar-
kis, et jatkuva kasvu taga juunis
on vihemalt Autol00 esindata-
vate markide puhul tosiasi, et
kevadkuudel tellitud autod on
joudnud niitd klientideni.

“Puhkuste periood tihendab
tildjuhul ka vaiksemat perioodi
mitigisalongides ning eeldata-
vasti juuli ja augusti kasvuprot-

EDETABEL

Juunis enimmiiilidud uued séidukid
Soiduautod Tarbesoidukid

1. Toyota 419 1. Citroén 101
2. Skoda 408 2. Renaut 7
3. Vokswagen 225 3. Peugeot 72
4. Renault 207 4. Mercedes-Benz 67
5. Kia 201 5. Scania 53

sendid juuni tasemele ei kiitin-
di. Samas on eeldused stabiil-
seks kasvuks endiselt olemas ja
jadme positiivse kasvuprognoo-
si juurde ka kogu aasta 16ikes,”
lisas Aavik.

Rendipargid suveks valmis

Varek iitles, et pikemas pers-
pektiivis senine suur kasv ilm-
selt tasandub ja aasta loikes
nii suurt hiipet ei tule. Mtitigi-
tempo aeglustub arvatavasti pi-
sut, kuigi eelmise aastaga vor-
reldes tdnavu automiitik tervi-
kuna téendoliselt veidi kasvab.
Oma moju on Aaviku sénul
turu kasvule juunis kindlasti
ka soidukite renti pakkuvate et-
tevotete suuremal ostul, kes su-
vehooajaks oma rendiparki suu-
rendasid. “Siin voib kaudseid
seoseid leida Eesit juhtiva rol-
li tilevotmisel Euroopa Liidus,”
viitas ta dsja alanud Eesti Eu-
roopa Noukogu eesistumisele.

HANGE

Tele2 voitis riigilt pool miljonit

MART BELKIN
mart.belkin@aripaev.ee

Alates augustist hakkab super-
ministeeriumisse kolivaid mi-
nisteeriume ja nende allasu-
tusi teenindama sideoperaa-
tor Tele2.

Hange korraldati selleks,
et leida sidefirma, mis hak-
kaks teenindama majandus-,
rahandus-, justiits- ja sotsiaal-
ministeeriumi. Just need neli
ministeeriumi kolivad tdnavu
Tallinna uude thishoonesse.
Samuti hoélmab leping nende
allasutusi.

See tihendab, et kokku hak-
kab Tele2 teenindama 36 riigi-
asutust riigi infostisteemi ame-
tist ja EASist vanglate ja koh-
tuteni. Lepingu sélmis riik
operaatoriga kuni viieks aas-
taks ning selle rahaline maht
on pea 467 000 eurot.

“Praegu kaardistame koi-
gi 36 riigiasutuse sideteenuste

vajadusi. Juba praegu vdime
oelda, et asutuste senised lahen-
dused ja praegused vajadused
on viga erinevad,” rdikis Tele2
juht Argo Virkebau.

Hange pole tema sonul liht-
ne, pigem vastupidi - seni on
koikidel ministeeriumitel eri-
nevad lahendused ja nende
thildamine tuleb raske. Va-
ja pole lihtsalt tavalist mobiili,
vaid peale konede tuleb pakku-
da erilahendusi nditeks maan-
teeametile, veeteede ametile voi
vanglatele.

Tahab moodsamalt teha

Tele2 tahab vahetada ministee-
riumite aegunud tehnoloogili-
sed lahendused vilja moodsa-
mate pilvepohiste teenuste vas-
tu. See peaks ka riigiasutuste
sidekulud viikesed hoidma.
“Soovime arvestada voima-
likult paljude erisoovidega
ning seetéttu on projekt suur

TASUB TEADA
Hange katab kokku
36 riigiasutust

Uhiselt tellisid sideteenust
Uhishoonesse kolivad majan-
dus- ja kommunikatsioonimi-
nisteerium, rahandusministee-
rium, justiitsministeerium ja sot-
siaalministeerium.

Leping katab ka nende minis-
teeriumite valitsemisala asutusi.
Sinna alla lahevad naiteks EAS,
lennuamet, KredEx, maantee-
amet, tehnilise jarelevalve amet,
tarbijakaitseamet, andmekaitse
infostisteem, riigi infokommu-
nikatsiooni sihtasutus, vanglad,
prokuratuurid ja kohtud.

viljakutse. Samuti ei ole koik te-
lefoniliini kasutamisviisid, nii-
teks analoogmodemside, ISDN-
koneside, faksid enam niivord
toimekindlad nagu olla véiks,
sest nende peale on keeruline
ehitada uudseid sidelahendu-
si,” radkis Virkebau.

Naiteks peab sidefirma plaa-
ni viia telefonijaama funktsio-
naalsused ka mobiiltelefoni-
desse ja arvutisse. Lauatelefoni
ja mobiilside vahel kaovad siis
piirid ning riigiasutuste t66-
tajad saavad sisuliselt koiki te-
lefonikonesid liikuvalt pidada.
Lisaks ei tule riigil osta-renti-
da nii palju lauatelefone, mis
tdhendab kulude kokkuhoidu.

Riigihankega voitis Tele2
voimaluse pakkuda supermi-
nisteeriumile ja selle allasutus-
tele mobiilside- ja lauatelefoni-
teenuseid viis aastat. Hanke kor-
raldaja oli registrite ja infosiis-
teemide keskus ehk (RIK).

LUHIDALT
Venelased panid nafta hinna
kiiresti langema

Nafta hind langes kolmapaeval ligi 4%, sest
Venemaa teatas, et OPECi ja teiste naftariikide
vahel kokku lepitud tootmiskarpeid ei suuren-
dada, vahendab MarketWatch.

“Nafta hakkas kolmapaeval vaga Kiiresti odav-
nema, sest ilmusid uudised, et Venemaa on
tootmiskarbete laiendamise vastu. See meeli-
tas ligi suure hulga mudjaid,” titles FXTMi ana-
lhatik Lukman Otunuga.

WTI toornafta augustikuu futuuride hind lan-
ges eile 3,8% 45,24 dollarini barrelist. Tege-
mist on viimase kahe nadala suurima langu-
sega. Brent odavnes 3,2% ning barrel maksab
47,93 dollarit.

Kirgiisidega ari lihtsamaks

Peagi ratifitseeritakse topeltmaksustamise
valtimise leping Kdrgdzstaniga, siis on Ees-

ti ettevotjate jaoks maksulepingutega kaetud
kogu Kesk-Aasia. Sellega saab investor juur-
de kindlust diguskorra ja maksureeglite vallas.
Otseselt voidavad Ka riigid ise, kuna lepingud
seavad paika teabevahetuse korra, et tokesta-
da maksupettused. Eelndu ootab valisminis-
teeriumi heakskiitu, et lilkuda edasi valitsusse.

MUUA KINNISVARA
VIRUMAAL

TOOSTUSKULA, Torma kiila,

Rakvere vald, Ldane-Virumaa
6000m?

Jaama tn 12, Johvi, Ida-Virumaa
1592,4m?

Jaama kiila, llluka vald, Ida-Virumaa
1831m2,40 tuba

HOTELL, Tallinna tn 49, Rakvere,

Ladane-Virumaa
450m2, 19 tuba

OOKLUBI, Kuke tn 3, Rakvere,

Laane-Virumaa
876,9 m?

Vota iihendust: kristo@k-kummid.ee

ARA KULUTA RAHA EDEVUSELE,
VAID OMA TEGEVUSELE

Kasutatud biiroo- ja muu moobel
VRS

Hinnad alates

35 €
l\\

Hinnad alates
7’ _

o = 35 €
.\\

E-N 10-17 R 10-18

Téhetorni 21j, Tallinn,
Tel 552 6608

www.Apune&ee

35€. .
|
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tel 667 O

toimetaja Aivar Hundimagi

toimetajad@aripaev.ee

Aripaev
7 juuli 2017

SANEERIMINE

Tere volausaldajad tahavad uuelt omanikult raha

MARIMETS
mari.mets@aripaev.ee

Tere volausaldajad on vastaka-
tel seisukohtadel, kas neil 6n-
nestub Maag Grupile kuuluvalt
Terelt oma volad kdtte saada.

Kolmapdeval teatas Maag
Grupp Tere ja Farmi piimatods-
tuste liitumisest. Tere nouko-
gu esimees Katre Kovask lubas
pressikonverentsil, et Tere hak-
kab volausaldajatele vanu vol-
gu tagasi maksma kohe, kui ko-
hus saneerimiskava kinnitab.
Tere piitidvat teha seda voima-
lusel isegi kiiremini, kui kava
ette ndeb.

Kuigi Tere ja Farmi liitumi-
sel on tekkimas Eesti piimato0os-
tusesse uus suur joud, ei veena
need lubadused Viljandimaa
piimatootjat Toivo Tengi, kel-
le OU-le Saimre on Tere volgu
188000 eurot ja Terele piima
miitima poleks ta endiselt néus,
sest vana volg on tasumata ja
aasta lopuni on kaik lepinguid
niikuinii juba olemas.

Piimatootjad miiiima ei t6tta

“Tere jadb ikka samaks juriidili-
seks kehaks, see el muuda mida-
gi. Meile ei mdju see mitte kui-
dagi, ei positiivselt ega negatiiv-
selt. Ma pole praegu nii pessi-
mistlik, et ei looda mitte mida-
giTerelt tagasi saada. Kui muud
roomu ei ole, siis advokaatidele
maksame ikka edasi. Loobunud
me ei ole,” lausus Teng.

Farmi juhi Valdis Noppeli

EDETABEL
Senine Tere
volausaldajate TOP

DNB Pank AS - 15,4 miljonit
eurot

Nordea Bank AB Eesti filiaal -
14 miljonit eurot

Nordea Finance Estonia AS -
4,9 miljonit eurot

Flinty OU (omanik Urmas Uus-
tah) - 2,3 miljonit eurot

Vandra OU (omanikud llmar
Teevet, Jaan Toobal, Peeter
Kitsnik jt) - 11 miljonit eurot
Tetra Laval Credit AB - 1 mil-
jon eurot

Epiko TU - 0.9 miljonit eurot
Saguna OU (omanik Hans H.
Luik) - 0,6 miljonit eurot
Agron Halduse OU (omanikud
Raul Jeets, Tauri Sokk, Martin
Maask, Katrin Maask) - 0,5 mil-
jonit eurot

Képu PM OU (omanikud Karel
Tolp, Erja Lepassar, Ado Sisask
jt) - 0.4 miljonit eurot
Kuivajoée Farmer OU (oma-
nikud Urmas Polluaas jt) - 0.4
miljonit eurot

Tere saneerimiskava lisas on
toodud umberkujundatavaid
noudeid kokku 48,3 miljoni
euro ulatuses. Laenukohustu-
sed ulatuvad sellest ligi 36 mil-
joni euroni. Kokku on néuete
omanikke monisada.

ALLIKAD: TERE SANEERIMISKAVA,

ARIREGISTER

= < %,
A Kuivajoe Farmeri osanik ja Te
FOTO: ANDRES HAABU

lootuste kohta, et Eesti piima-
tootjad soovivad taas miitiaoma
piima pigem Terele kui vilis-
maale, vastas Teng nii: “Kum-
mardan nende optimismi ees.
Kuivolad jadvad iiles, siis on mi-
nu meelest ikka vaga raske kus-
kilt lisapiima juurde saada.”
Tere saneerimisele oli Teng
algusest peale vastu. “Mingijutt
isegi oli, et kuidas oleks tulevi-
kus piimaga. Me ttlesime ko-

re volausaldaj

—crtil] B

i EETTRITER VRS b

he, et makske koigepealt raha
dra, enne pole motet sel teemal
isegi arvamust avaldama haka-
ta. Me oleme Tere vastu oma-
korda pankrotiavalduse sisse
andnud.”

Sealjuures pakkus ta, et kui
Tere tahab oma tootmist jouli-
selt laiendada, siis saavad nad
ehk loota Farmile miiidavale
piimale. “Nemad pole dmbris-
se astunud, eks selle kaudu ehk

a Urmas Polluaas suhtub Tere tulevikku optimistlikult.

V-——V
-

i

annab ka kuidagi mahte suu-
rendada.”

Teine vaade: optimismi jagub

Eriti hapu on Tengi sonul
olukord siis, kui kuulutatakse
vilja, et saneerimiskava alusel
ei rahuldatagi volausaldajate
noudeid.

“Ega meid see viie- voi
kiimneaastane saneerimine ka
eirahulda, midaKruuda proovis

teha. Oleme juba piisavalt
oodanud.”

Urmas Polluaas, Terelt 400
000 eurot ootava OU Kuivajoe
Farmeri osanik hiiletas juba va-
rem Tere saneerimiskava poolt
jattles, et ei suhtu oma raha ta-
gasi saamisesse skeptiliselt.

“Me poleks oma poolthailt
saneerimisele andnud, kui Tere
veel omaette majandas. Toeta-
sime saneerimist ka siis ja prae-
gu optimismi jagub,” titles Pol-
luaas. Kuivajoe Farmer on miiii-
nud kogu aeg Terele piima eda-
si ja lubab seda jatkata. Ometi-
giootab kaPolluaas saneerimis-
kava kinnitamist, et noudeid
hakataks rahuldama.

“Eks ntiid tuleb uus mak-
segraafik, varem oli see meil
olemas. Ma usun, et sel aastal
midagi juba liigub. Vaevalt seal
vdga suuri muutusi tuleb, sest
ega sel saneerimiskaval olnud
hdda midagi,” sonas Polluaas.

Kolmapéeval sai Maag Grupp
konkurentsiametilt loa neile
kuuluvate Farmi ja Tere piima-
toostuste tthendamiseks. Taot-
luse selle jaoks andsid nad sis-
se juba martsis, mil ostsid vilja
pankade néuded Terele. Algul
saab Tere Farmi tiitarfirmaks,
kuid hiljem stinnib ilmselt
tihendettevote, mis voib saada
omale uue nime. Tere juht Mar-
git Talts raikis, et Tere tegeleb
niitid oma finantsprobleemide
lahendamisega.
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KKA ISE ELEKTRI TOOTJAKS!

Lase pdikesel kinni maksta oma elektriarved!
Uhe investeeringuga teed ennast soltumatuks elektri hinna
ja Ulekandetasu tousust.

,Pdikesepaneelide alalis voolu
toitega LOGITEX boilerid”

KUSI PAKKUMIST!

Bisontesolar OU
Tule 22, Saue

tel. 526 4331
info@bisontesolar.eu

TOODA OMA ARI-, BUROO- JA
KAUBANDUSKESKUSELE
PAEVANE ELEKTER ISE!
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A Sisekujunduse poolest on Joyce iiks Tartu elitaarsemaid s66gikohti. FOTo: RAUL MEE

LOOMINGULISELT KIRJU

ROOM ja valik lartu
Aleksandri tanaval

Uue Tartu restorani Joyce nimi on kokku pandud ingliskeelsetest sGnades joy
(r6dm) ja choice (valik), teatab kodulehekulg. Konstruktsioon on keeruline, nii et isegi
telefonitsi broneerimisel pidas teenindaja vajalikuks nime tahthaaval veerida.

HEIDI VIHMA
kaasautor

Mentiti on loominguliselt kirju, kokk se-
gab mandreid ja maid. Ménedki kompo-
nendid ja mentiii napp kirjaviis eeldavad
keskmisest teadlikumat restoranikiilasta-
jat. Maitseid loovad wakame, safran, par-
mesan (ka must parmesan), kale, mis voiks
parema arusaamise huvides kiill eestikeel-
set lehtkapsa nime kanda, tahini kaste, aga
ka kodune pruunistatud voi ja karulauk.
Juba suupistevalik annab ettekujutuse
peakoka ampluaast: sealihakroketid, par-
diburger, bimi tempura. Ka eel-, pea- ja ma-
gusroad on poénevad ja koka loominguline
stiil paljutdotav, kuid nii maitsete tapsusel
ja kokkukolal, teenindusel kui ka menitii
informatiivsusel on veel arenguruumi.

Meniiii eeldaks sujuvamat suhtlust

Meniiii keel on lakooniline, annab teda
ainult pohikomponendid, kuid mitte lisan-
deid ja valmistusviise. Sellise stiili ttheks
plussiks peetakse teenindaja-teenindatava

99 Pastalt ei oska
erilist tulisust
oodata, kuid see-
kord oli seda sel
maaral, et oleks
vaarinud kas me-
niiiis voi ettekand-

jalt aramarkimist.

toimetaja Kadri Pélendik
tel 667 O111
toimetajad@aripaev.ee

vahelise suhtluse aktiveerimist: napp infor-
matsioon paneb lisa kiisima ja annab tee-
nindajale voimaluse koogikunstist pike-
malt radkida. Meie teenindaja polnud eriti
kompetentne ega jutukas, nii et sealihak-
roketite olemus jaigi ebamairaseks. Mentiti
lubas kimchi’t, aga seda ei leidnud kusagilt,
pidin ettekandja uuesti appi kutsuma: see
ollakooslihaga kroketiteks veeretatud. Ehk
oligi, kuid maitses selle hapukas-viirtsikaid
noote ei 6nnestunud tabada.

Meniiiis on esindatud ka meie rahvus-
kala rdim, kuid millegipérast on selle roa
nimetus saanud jutumirgid - “Eesti rah-
vuskala”. Keelereeglid titlevad, et jutumar-
kidesse pannakse sonad, millele antak-
se tavatu voi pilkeline tdhendus voi mida
tuntakse tugeva stiilihdlbena. Ei tahaks
uskuda, et tubli peakokk meie raime pil-
gata oleks tahtnud, taldrikule oli ta sea-
tud igatahes vigagi lugupidavalt: sibulalt
maitset saanud, lisandiks ornalt suitsuta-
tud peet, kaunistuseks rostitud leivapuru.

Koduse rdimeroa jarel mdjus safrani-
kastme, hiidkreveti ja musta parmesani-
gaviirtsikas pastaroog otsekui eksootili-
ne maitsepomm. Pastalt ei oska erilist tuli-
sust oodata, kuid seekord oli seda sel mia-

RESTORANITEST |

ral, et oleks vaarinud kas meniiiis voi et-
tekandjalt &ramarkimist. Aasia restora-

ni mentiiis oleks nii viirtsikas roog saanud
hoiatuseks kaks, voib-olla isegi kolm t3illi-
piprakauna. Mulle teravus meeldib, see ei
seganud nautimast eriliselt horku krevet-
tidega kohapeal valminud pasta rustikaal-
sust, erilise mulje jittis tugev safran. Sama
jouline kui maitse, oli ka selle roa virvipa-
lett: safranikollane, krevetiroosa, sbemust.

Taaselustatud linnaruum

Sisekujunduse poolest on tegemist Tartu
tihe elitaarsema soogikohaga, kuid hinna-
tase onneks nii elitaarne pole. Esialgu tun-
dub, et uus, alles kevadel avatud restoran
on veel suuremal osal linlastel ja turisti-
del avastamata. Asukohtki suhteliselt oo-
tamatu - Kvartali kvartalis asuva s66giko-
ha sissepdds on Aleksandri tanavalt. Kuna-
gilinna kaubanduslike peatdnavate hul-
ka kuulunud Aleksandri tdnavon viima-
se poolsajandi jooksul olnud tiks stidalin-
na koledamaid ja koledamaid. Niitid on il-
me tasapisi muutuma hakanud, kuid toe-
nioselt votab aega, enne kui linlaste tead-
vusse jouab ja kdiguteed taas sinnani ula-
tuma hakkavad.

HINNANG

Joyce

Toit: Teenindus:
Interjoor: Kokku:

8 24

Peakokk: Mihkel Manglus
Omanik: V Spaahotell OU kau-
du Marko Johanson, Veiko
Mahlakas ja Viljo Naar
Aadress: Riia 2, Tartu
Telefon: 53 217 500

Avatud: P-N 12-23, RL 1224
Pearoogade hinnavahemik:
1-24 eurot
http://vspahotel.ee/
restoran/tutvustus/

ARIPAEV SOOVITAB
Hiljuti Aripdeva
tunnustava margi
palvinud restoranid

Dirhami Kalakohvik,
Noarootsi vald, Dirhami,
Laanemaa, juuni 2017

Saku Gastropub, Rotermanni
14, Tallinn, juuni 2017

Fredo, Tartu mnt 83, Tallinn,
juuni 2017

Papa Joe, Sadama 25-4,
Tallinn, mai 2017

Juur, Valukoja 10, Tallinn,
aprill 2017

“Aripdev soovitab” kleepsu palvivad
alates 2016. aastast sbodgikohad, mis

saavad restoranitestis kokku 25 voi
rohkem punkti.

LOE VEEBIST

Restoranitestid ja Aripdeva
tunnustava margi palvinud
restoranide edetabel:
www.aripaev.ee/
restoranitest
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Ettevaatust
arikeeluga

Enne kui tdiendavat drikeeldu hakatakse
kohaldama, peavad selle kohaldamise alu-
sed tapselt paika saama.

Asutatud aritthingutest 50% ei tegut-
se tile viie aasta, pankrottide osa dritihin-
gute tegevuse loppemises on umbes 15%
ning sellest umbes 4-6% moodustavad pa-
hausksed pankrotid.

Eestis saab volgnikust juriidilise isi-
ku juhatuse litkmele kehtestada drikeelu
alates 1996. aastast. Satte lisamise tingis
praktikas mitu korda kerkinud probleem
- pankrotistunud juriidilise isiku juhid
jitkavad kohe uutes dritthingutes juhtide-
na. Seletuskirjas mérgiti, et parandus on
suunatud nn pankrotimeistrite vastu.

Asjaolu, et pankrotimeistreid jagub
siiamaani, kinnitab fakt, et Eestis on iri-
registri andmetel 592 kehtivat iri- ja ette-
votluskeeldu.

Arikeeld riivab vabadust

Hiljuti joudis avalikkuse ette justiitsmi-
nisteeriumi kavatsus stistemaatilist mak-
sejouetust piirata, tipsema seaduse vil-
jatootamiskavatsusega plaanitakse vilja
tulla stigisel.

Arikeeld on isiku pohidiguste, eelkoige
ettevotlusvabaduse riive ja sellel peab ole-
ma mojuv eesmark. Riigikohtu praktikast
jareldub, et drikeelu pohiline eesmérk on
volausaldajate kaitse.

Arikeelu kohaldamise eeldus on kohal-
damise aluse olemasolu. Naiteks annab
pankrotiseaduse jargi drikeelu kohalda-
mise aluse isiku stitidimoéistmine pankro-
ti- voi tditemenetlusalases kuriteos, mak-
sukuriteos voi raamatupidamise kohustu-
se rikkumises.

Petmise korral omal kohal

Samasugust kohaldamise aluste sitesta-
mist vajab ka justiitsministeeriumi plaa-
nitav tiiendav drikeeld juriidilise isiku ju-
hatuse liikmele olukorras, kus juriidili-

se isiku pankrotimenetlus on jadnud vilja
kuulutamata raugemise tottu. Arikeeld on
oigustatud, kui juhatuse liige on kaitunud
ebaausalt: tegutsenud volausaldajate huvi-
de vastaselt voi pohjustanud tahtlikult dri-
tihingu maksejouetuse.

Seetottu tuleb olukorras, kus pankroti-
avalduse menetlus on lopetatud raugemi-
se tottu, seaduses selgelt sdtestada drikee-
lu kohaldamise alused, et viltida heausk-
se ja driliselt ebadnnestunud volgniku et-
tevotlusvabaduse piiramist, volgniku stig-
matiseerimist tthiskonna silmis ning ne-
gatiivse keskkonna loomist, mis takistab
volgniku fresh start’i.

ANDI TUBIN
Advokaadiburoo LEX Legal
vandeadvokaat

99 Seaduses tuleb selgelt sidtestada
tdiendava drikeelu kohaldami-

se alused, et vdltida heauskse ja
ariliselt ebadnnestunud volgniku
ettevotlusvabaduse piiramist ja
volgniku stigmatiseerimist.

m
Aripaev
Peatoimetaja: Meelis Mandel
Viljaandja: AS Aripaev
Vana-Louna 39/1,19094 Tallinn
telefon:

(372) 667 0195,
(372) 667 0222

Toimetus:

e-post: aripaev@aripaev.ee
tel: (372) 667 01N
Reklaamiosakond:
e-post: reklaam@aripaev.ee
tel: (372) 667 0105
Tellimine ja levi:

e-post: register@aripaev.ee
tel: 372) 667 0099
Tellimine internetis:
www.aripaev.ee/tellimine

Aripéeva tellija eelised -
ostukeskkond privileeg.aripaev.ee ja
soodsaim voimalus soetada
Aripaeva raamatuklubi raamatuid.
Aripaev veebis: www.aripaev.ee
Trukk AS Kroonpress

Toimetus votab endale diguse kirju ja
kaastoid vajaduse korral lihendada
Toimetus kaastoid ei tagasta. Koik ajale-
hes Aripaev ja tema lisades avaldatud ar-
tiklid, fotod, teabegraafika (sh paevakajali-
sel, majanduslikul, poliitilisel voi religioos-
sel teemal) on autoridigusega kaitstud
teosed ning nende reprodutseerimine, le-
vitamine ning edastamine mis tahes kujul
on ilma ASi Aripaev kirjaliku néusolekuta
keelatud. Kaebuste korral ajalehe sisu koh-
ta voite pdorduda Pressindukogusse,
pn@eall.ee voi tel (372) 646 3363

toimetaja Anu Jogi
667 0169
anujogi@aripaev.ee

KOLUMN

Pankade

Regulatsioonide ragastikus te-
gutsevatel pankadel on trum-
pe, mida iduettevotete vastu
vdlja kdia.

Viimase kiimne aasta jook-
sul ei ole panganduse pohiole-
mus muutunud. Kill aga on
dramaatiliselt muutunud era-
isikust kliendi kogemus - fui-
siliselt enam pangakontoris
kdima ei pea, mobiilipank ja
viipemaksed on muutunud ar-
gipievaks ning maksed osali-
selt nihtamatuks.

Eelnev l6ik iseloomustab
Eesti standardit, mujal on mei-
le harjumuspirane kvaliteet
tiksikute edumeelsete pdrus-
maa. Arvestatav osa maailma
traditsioonilistest pankadest
on aeglased, rohuvad arendus-
tes iiksnes kulude kokkuhoiu-
le, kannavad regulatsioonide
moju tiies ulatuses tle klien-
dile ega unusta selle kdige eest
tasu kiisida. Eilsete ja tinapde-
vaste pankade vahe seisneb-
ki investeeringutes tehnoloo-
giasse, mida esimesed teevad
ainult oma kulude kokkuhoiu
nimel, teised aga lisaks teenus-
te parandamiseks.

Sellisesse paljude jaoks tu-
pikseisu on joutud kahel poh-
jusel: tehnoloogiline areng on
sisemisest voimekusest mooda
kasvanud ja regulatsioonid on
tekitanud paindumatuse.

Idufirmadega vérdselt

Alustades viimasest, siis eba-
vordsus regulatsioonides defi-
neerib suuresti paindlikkuse
astme eri drimudelites. Palju-
de idufirmade esilekerkimine
on rohkem panganduse jiika-
de regulatsioonide kui tehno-
loogia arengu siinnitis. Arves-
tades, et 2019. aastaks tousevad
maailmas pankade riskiga seo-
tud IT-investeeringud IDC uu-
ringu jargi ca 20 miljardi euro
vorra aastas, ei jdd see finants-
tehnoloogia idufirmade inves-
teeringutele palju alla. Sellises
mahus investeeringud ei ole

ebavordne voitlus

MADIS TOOMSALU
LHV Grupijuht

99 Idufirmade
esilekerkimine on
rohkem pangan-
duse jiaikade re-
gulatsioonide kui
tehnoloogia aren-
gu siinnitis.

vaba valik, vaid regulatsiooni-
de sund.

Kiisides monelt Euroopa
pangalt, kas praeguses ula-
tuses seadusi ja juhendeid on
moistlik, on toenioliselt vastu-
seks ei. Ometi on need olemas.
Samas peaks igasugune regu-
latsioon olema maksumaksja
tellimus.

Jattes siinkohal korvale kii-
simuse, kas need praktilises
elus ka toimivad, siis vihemalt
teoreetiliselt on need ellu kut-
sutud riskide maandamiseks,
mis iduettevotete puhul on
maandamata.

Lahenduseks peaks olema
vanade drimudelite osaline de-
reguleerimine voi uute regu-
leerimine. Kui turul on néud-
lus paindlikuma ja kiirema
teenuse jarele, oleks moist-
lik eelistada esimest. Pankade-
ga seotud suur usaldusvéddrsus
siiliks ka regulatsioonide vi-
hendamise korral, samal ajal
voimaldataks ka uutel drimu-
delitel konkureerida. Kahjuks
leidub niiteid, et kui uuendust
péris dra ei keelata, siis min-
nakse tildjuhul reguleerimi-
se teed. Sellisel juhul oleks ka
iduettevotete drimudelitesse
paindumatuse kasv sisse kir-
jutatud.

Teise suure viljakutsena
saab dra mirkida tehnoloogi-
lise arenguga kaasaskaimise.
Kui olla 18 aastat ametis piisi-
nud juht 30 000 to6taja ja 800
kontoriga pangas, mille tehno-
loogiline pohistruktuur pari-
neb seitsmekiimnendatest, on
kutsuv piisida eitusfaasis. Jah,
ka taolisi dinosaurusi leidub.

Seda probleemi ilmestab
globaalse konsultatsiooni-
ettevotte Accenture’i tehtud
uuring, mille jargi tile maail-
ma valitud 109 suurema pan-
ga hulgas oli ainult 6% koigist
juhtkonna liikmetest tehno-
loogiataustaga ning 43% juh-
tudel polnud juhtkonnas tih-
tegi tehnoloogiataustaga lii-
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get. Koige paremad néitajad
olid Suurbritannia ja USA ette-
votetel, koige kehvemad Kree-
ka, Itaalia, Brasiilia ja Vene-
maa pankadel. Pole keeruline
jareldada, kas juhtkonna teh-
noloogiatausta ja arengu vahel
on soltuvus. Praktilises votmes
voib isegi 6elda, et kui juht-
konnas leidub inimesi, kes ei
ole kuulnud ettevotetest nagu
Braintree, Lending Club, N26,
Nutmeg voi Transferwise, siis
on raske ka arengut oodata.

Adrmused ei jai ellu

Teine darmus on koigi tehno-
loogiliste voimalustega kaa-
sa jooksmine, aga see ilmselt
tahendaks lainetes uppumist.
Optimaalne on keskenduda
vilja valitud trendidele.

LHV panustab teenuste in-
tuitiivsema kasutamisega seo-
tud trendidele. Mobiilipanga
voimekus touseb praeguse in-
ternetipanga tasemele, holma-
tes nii kliendiks saamist, aga
ka maksete tegemist, laenu-
de votmist, hoiustamist, vaart-
paberite vahendamist ja klien-
dituge.

Intuitiivsema kasutamise
jaolematu ajakuluga kasuta-
tavaid tooteid aitab tulevikus
saavutada ka kogu masinéppe
jasuurandmetega seotud te-
maatika. Kui andmed on naf-
ta, siis masinope on siin puur-
torn. Suurandmed voimalda-
vad kliendi kditumise analai-
siviia stigavuti, avastades se-
niteadmata mustreid. Tulemu-
seks on oigel ajal just konk-
reetse inimese jaoks sobivate
toodete pakkumine.

Viljakutsetest hoolimata
jaab pankadele alles suur usal-
dus, tagatud hoiuste kaasami-
se ja laenude viljastamise voi-
me. Kui seda suudetakse kom-
bineerida innovatsiooni ja
kaasaegsetele nouetele vasta-
va kiiruse, disaini ja kasutaja-
mugavusega, on tegemist viga
elujouliste ettevotetega.

KOMMENTAAR

Mis laheb ules, peab ka alla tulema

Newtoni kolmanda seaduse va-
ba télgendus kehtib ka kinnis-
vara hinna kohta.

Viimasel ajal radgitakse aja-
kirjanduses kinnisvarast nii
sageli, et paratamatult mee-
nub kiimmekonna aasta tagu-
ne buumiaeg. Nagu siis, nii ise-
loomustab ka praegust aega
suur tehingute arv ja kinnis-
vara hinna kiire kasv ning lin-
napildis torkab silma reklaam-
tahvlite, kraanade ja pooleli-
olevate ehitusobjektide suur
hulk.

Kinnisvarabuumist voi tu-
ru olulisest tilekuumenemisest
ei saa siiski veel rddkida. Hin-
du veab tiles noudlus, mis on
kasvanud tinu sissetulekute ja
palgateenijate arvu suurene-
misele, kindlustunde parane-
misele ja soodsatele laenutin-
gimustele.

Loogiline tous

Inimesed, kellel on vaba raha,
on pooranud pilgu kinnisvara

RASMUS KATTAI
Eesti Panga 6konomist

99 Kui algab voidujooks
investeeringuks ostetud
objektide miiiimisel, voib
see viia hinnalanguseni.

poole, kuna kinnisvarainves-
teeringutelt oodatakse suure-
mat tootlust kui hoiusele par-
gitud sdastudelt voi finants-
investeeringutelt. Kuna suure-
nenud on ka uute ja kallimate
korteritega tehtavate tehingu-
te arv, siis on seni nihtud hin-
natous igati loogiline.

Liigse optimismiga hinna-
kasvu jitkumist oodata pole
siiski pohjust. Mitmel pohjusel
voib oodata kui mitte hindade
langust, siis vihemalt hinna-
kasvu olulist taltumist.

Kui alustada koige tldise-

mast, siis nii nagu enamik ma-
jandusniitajaid, on ka kin-
nisvaraturg ja sealsed hin-

nad tsiiklilised - kiirele kas-
vule jargneb kasvu aeglustu-
mine voi suisa langus. Ja po-

le pohjust arvata, et seekord li-
heb teisiti. Mis laheb tiles, peab
ka alla tulema, nagu kolab va-
ba tolgendus Newtoni kolman-
dast seadusest. See kehtib ka
kinnisvarahinna kasvu kohta.

Langus sisse kirjutatud

Ilmselt tiletab kinnisvara hind
noéudluse korgseisu ja tilima-
dalate intressimadrade méjul
praegu oma pikaajalist trendi.
Noéudlus aga tasapisi taandub,
sest inimeste sissetulekud kas-
vavad edaspidi aeglasemalt,
ning voib oodata, et paari aas-
tamoodudes on laenuraha kal-
lim ja intressiméaarade tous
suurendanud teistegi investee-
rimisvoimaluste atraktiivsust.
Samuti hakkavad rolli mén-
gima demograafilised, majan-

duststiklivilised tegurid: pea-
le tulev esimese eluaseme ost-
jate polvkond on palju viiksem
jaka elanikkond tervikuna ka-
haneb.

Viimastel aastatel noudlust
kasvatanud linnastumise méju
viheneb, sest tallinlaste juur-
dekasv, mis eelmisel aastal tile-
tas 2%, el saa sama kiiresti kes-
ta-maapiirkondades ei jagu
selleks lihtsalt noori.

Positiivsena voib siiski esi-
le tuua, et tdenioliselt turuolu-
kord ei muutu kiiresti ja dra-
maatiliselt. Pigem toimub aeg-
lane kohanemine rahulikuma
hinnakasvu suunas, millega
on lihtsam toime tulla nii ost-
jatel, muiiijatel, ehitajatel, aren-
dajatel kui ka teistel turuosa-
listel.

Taielikult ei saa aga vilista-
da riski, et mingil pohjusel al-
gab voidujooks investeerin-
guks ostetud objektide miit-
misel, mis voib viia ka hinna-
languseni.
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-rgutav laks haabuvale
tevotlusvormile

FIEd saavad riigilt sddmu hapnikurikast 6hku, kui
rahandusministeeriumi maksumuudatuste plaan seaduseks saab.

Igal aastal sureb rohkem FIEsid kui stin-
nib, mé6dunud aastal jai n-6 negatiiv-

ne iive 1500 juurde. Isegi 20 aastat faisi-
lisest isikust ettevotte ehk FIE vormis te-
gutsenud edukas pollumajandusettevotja
Kaska-Luiga talu andis alla ja on juba neli
kuud osatihing. Veel aasta tagasi nagi talu
peremees Avo Kruusla FIEks olemise eelist
selles, et ta on oma vara omanik esimesest
sendist viimaseni ja pidas OUks tilemine-
kut vara imberhindamisi ja kulutusi ar-
vesse vottes mottetuks. Niitid on see ikka-
gi tehtud, jarelikult ikkagi tasusid kulutu-
sed vaeva.

FIEdele leevendust pakkuvad maksu-
muudatused on samm 6iges suunas, kui
tahta seda ettevotlusvormi elus hoida. Aga
elus hoida oleks moétet alustuseks puhtalt
sellepirast, et suuremat valikut hoida. Ette-
votteid igas vanuses, suuruses ja eesmarki-
dega, nii ka neile sobivaid ettevotlusvorme.
FIE eeliseks on olnud lihtsam ja odavam et-
tevotlusega alustamine, aga ka suurem te-
gevusvabadus - majandusaruannet pole
vaja kirjutada ja driregistrisse tiles panna.

Selle koige eest tuleb aga tasuda suure-
mate maksusummadega. Nii palju suure-
matega, et selle ettevotlusvormi valijaid
on nimetatud kiill laiskadeks, kiill ruma-

lateks, kiill molemaks korraga. Peavad ju
nemad pohimotteliselt kogu enda teeni-
tud tulult maksma peale tulumaksu ka sot-
siaalmaksu. Kapitalitulu teenimine jaib
neil pigem teoreetiliseks voimaluseks —
kui kuuteenistus touseb tile 7000 euro.

OU omanik voib aga endale palgatuluna
maksta miinimumi ja tilejiinu 25 protsen-
disuurusjargus maksustatud dividendina
vilja votta. Ndeb vilja nagu ebadiglus.

Vaba alates 4701. eurost

See on niitid esimene punkt, mis paraneb.
Kui seni oli summa 15kordne miinimum-
palk, siis niitid 10kordne - tdendosus, et
FIE sissetulek ulatub 4700 euroni, on mo-
nevorra suurem.

Rahandusministeeriumi eelnous on
soodsamaks muutuvaid punkte veel, ni-
teks sportimise tulust mahaarvamise voi-
malus, mis dri poolelt nii pakiline ei pais-
tagi, votab kavandatavast leevenduste sum-
mast kolmandiku. Erinevalt varasemast
saab FIE maksta endale pdevaraha, teha ku-
ni 10euroseid firmakingitusi ja voorustada
partnereid 32 euro eest kuus, kui tulu pole
veel teenitud ja 2% sellest arvutada ei saa ja
veel nipet-nipet.

Riik on arvestanud kuluga suurusjirgus

1,3 miljonit, aga palju oleneb sellest, kui
palju spordi-ja tervisekulusid FIEd endale
Iubavad ja kui paljud 4700eurose sissetule-
kuni ktiindivad. Eelarvet see summa jalust
maha ei vota, aga niitab head tahet ja liiku-
mist 6iges suunas.

Kuigi kuulutada saab seadusemuuda-
tuse plaanist ametisse asunud rahandus-
minister Toomas Toniste, tasub FIEdel sel-
le eest hea sonaga meeles pidada Sven Ses-
terit. Voib aga juhtuda, et seda soovi pole-
gi. On ju FIEde eestseisjad muudatusettepa-
nekud riigile saatnud juba tile viie aasta ta-
gasi. Ebaproportsionaalselt korge maksu-
koormuse punkt saab leevendust, aga nen-
de soovide piir on palju korgemal. Uks pea-
probleeme on FIE vastutamises kogu oma
varaga. Kui osatihing vastutab halval juhtu-
mil ettevotte kapitali ulatuses, siis FIE-] 14-
heb kiiku koik talle kuuluv. Ettepanekuid
oli ka tervise- ja tootuskindlustuse vallast.

Seega rahandusministeerium on otsa
lahti teinud, mida on lisada sotsiaal- ja jus-
tiitsministril?

LOE ARIPAEVAST

Artikkel “FIE: vaikesed muudatused meid ei
paasta” tanases lehes Ik 6-7

ARIPAEV EETRIS

Miks ainult
kasum ei loe?

Investorid Tonn Talpsepp ja Tarvo Vaarmets
ning investor Toomas raagivad saates, miks
investeerimisel tuleb peale tootluse ka riske
hinnata ning kuidas seda teha.

P Raadiosaadet “Aripaev eetris” saab kuu-
lata Aripdeva veebis, tellida iTunesis ja alla
laadida Soundcloudis.

protsenti oli Eestis eelmisel aastal
tooealisi inimesi, kes ei toota ega ka
otsi to6d. Selle arvuga oleme Euroo-
pa aktiiveema osa seas Rootsi, Taani
ja Hollandi jérel. Kogu Euroopa Liidu
peale loeti kokku 89 miljonit té6ea-
list inimest, kes ei toota.

ESINEMISLAVAD | TELLINGUD
TELGID | SOOJAKUD | PIIRDEAIAD
TRIBUUNID | ILMASTIKUKAITSED

LAOHALLID | MOOBEL URITUSTELE

RENT, MUUK ja PAIGALDUS

tel +372 51 75920 | www.ucrent.ee
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REPLIIK

Optimeerimiseks taiesti sobimatu koht

To66nnetus on toeline kulu,
aga mitte ohutusse investee-
rimine.

Eelmine aasta oli to6onne-
tuste kontekstis suurte kao-

LAURIROHTOJA
EVR Cargo juhatuse lige

organiseerimise tottu. T66-
andjate maine sai kannatada.

taile ettendhtud tehnoloogiast
erinevalt. Ettevottena oleksime

Riigil kulus miljoneid, et t66-
onnetustes kannatada saanud

tuste aasta. Eesti kaotas mit-
me tootaja elu. Ettevotted kao-
tasid seetottu tile miljoni to6-
tunni. To6tulemused kannata-
sid tootajate toovoimetuslehel
viibimise tottu. Nende inimes-
te pered kaotasid sissetule-
kus ja elukvaliteedis. Ettevote-
te kliendid ja partnerid kaota-
sid teenuste kvaliteedis. Ette-
votjad kaotasid, sest pidid te-
gema lisakulutusi t66 timber-

99 Riigil kulus miljoneid,
et tooonnetustes kanna-
tada saanud inimestele
nende kahjud hiivitada.

inimestele nende kahjud hii-
vitada.

Vottes arvesse statistikat,
pole to6ohutus koht, mille ar-
vel kulusid optimeerida. Selli-
ne motlemisviis ei taga meile
thtegi konkurentsieelist.

Ettevottes, kus ma tootan,
juhtus eelmisel aastal kaks ras-
ket to6onnetust, onneks on
niitd tootajad terved. Me kao-
tasime 134 to6pieva. Onnetu-
se pohjus oli voimalus tosta de-

pidanud sellise voimaluse vi-
listama, kuid ka tootajatel on
kohustus tehnoloogiast kinni
pidada. Nii imelikult, kui see
ka ei kola, oleme tinu nendele
kaotustele ettevottena ka voit-
nud. Oskame niitid t66kesk-
konda turvalisemaks teha.
Jarjest rohkem uusi t66-
turule sisenejaid soovib t66-
tada ettevotetes, kes hoolivad
oma meeskonnast peale sona-
de ka tegudes.
ILMUS TOOINSPEKTSIOONI INFOKIRJAS
TOOELU.
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INVESTEERIMISIDEE

Julgele haiglakontsernile paistab

Investeerimisideid otsides on
mulle silma jaanud Euroopa
suurima erahaiglate keti omanik
Fresenius, mis on teinud viimasel

gjal mitu hiidtehingut.

INVESTOR TOOMAS
investortoomas@aripaev.ee
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Aripaev

Fresenius on Eestis vihetuntud Saksamaa
kontsern, kus tootab tile veerand miljoni
inimese ja mis tegeleb koikvoimalike ala-
dega alates erakliinikutest, geneerilistest
ravimitest (nn koopiaravim), dialtitisiapa-
raatidest kuni finantsteenuseni vilja.

Freseniusel on hulk tiitarettevotteid ja
juriidilisi konstruktsioone tile kogu maa-
ilma, nii et investorit, kes tahab endale et-
tevotte toimimise tiksipulgi selgeks te-
ha, ootab ees suur t66pold. Freseniuse akt-
sia on noteeritud nii Saksa kui ka USA bor-
sil. Esimesel juhul kuulub ta ka Stoxx 600
ettevotete hulka. USAs on ta noteeritud
Fresenius Medical Care AGna. Aktsiad on
molemal viimase poole aastaga tublisti
tousnud.

Halvad uudised koigepealt: praegu,
kui P6hjamaade tublimate aktsiate divi-
denditootlus on kaugelt tile viie protsen-
di aastas, pakub Fresenius tisna nérust,
0,79protsendist dividenditootlust. Seda
hoolimata asjaolust, et viimased viis aas-
tat on kontsern dividendi jouliselt tost-
nud. Ka P[E suhe on 25,75, mis tundub es-
mapilgul korgevoitu. Kuid kontserni kui
sellise tegevus ja tulemused on muljet-
avaldavad.

Investeerimispankur laiendab haiglaketti

Ule maailma tegutsev kontsern on laie-
male avalikkusele tuntud era- ja dialiiti-
sikliinikute poolest. Kui Fresenius ostis
2013. aastal tiles Rhoni erakliinikud, stin-
dis sellest Euroopa suurim erakliiniku-
kett.

Parast pikemat ostupausi, mil vola-
koormat vihendati, vottis kontserni juhti-
mise moodunud aastal tile investeerimis-
pankuri kogemusega Stephan Sturm, kes
asus hoogsalt kontserni laiendama: m&6-
dunud aasta I6pus saabus teade, et Frese-
nius omandab 5,76 miljardi euroga His-
paania suurima erakliinikute keti Quiron-

P Patsient Berliinis
Heiose kliinikus, mis
kuulub Freseniuse-
le. Kontsern laieneb
agressiivselt ja seda,
et kliendibaas ara
kaoks, karta pole.
FOTO: BLOOMBERG

saludi (43 haiglat, 39 ambulatooriumi).
Toona pohjendasid sakslased tilevotusoovi
laienemisvajadusega Euroopas, poole so6-
naga mdrgiti ka, et tehinguga loodab Fre-
senius hoida maksudelt kokku 50 miljonit
eurot aastas.

Kuid Sturmi ostupalavik pole veel rau-
genud: tanavu aprillis raputas ta Saksa
avalikkust teadaandega, et ostab 4,4 mil-
jardi dollariga USA kontserni Akorni ja
170 miljoni euro eest Mercki geneerilisi
ravimeid tootva biotehnoloogiaosa.

Fresenius loodab, et esimene tehing
avab neile viiksemate kliinikute-apteeki-

4 Notfallzentrum / Rettungsstell

Anmeldung

de uksed ja hoiab peale selle aastas mak-
sudelt 100 miljonit eurot kokku. Teisel ju-
hul on kasu pikas plaanis: biosimilars-ari
on Freseniuse juhtkonna hinnangul kas-
vavvaldkond. Kéik tehingud finantsee-
rib Fresenius voorkapitaliga, mis ettevot-
te reitingut ei kahjusta. Saksa meedia and-
metel on tehingutele valmis 6la alla pane-
ma nii Credit Suisse, Deutsche Bank kui ka
JP Morgan. Samuti teatas kontsern, et loo-
bub omakapitali suurendamisest ja jatab
selle esialgu 21 miljardi euro peale. Ko-
hustusi on ettevottel 2016. aasta seisuga li-
gi 25 miljardi euro eest.

Maailma suurim dialttsikontsern on
pdrast mitut kiratsevat aastat taas raha
teenima hakanud: 2015. aastal teeniti joo-
ne all 1,4 miljardit eurot puhaskasumit,
2016. aastal oli see nditaja juba 1,6 miljar-
dit eurot. 2020. aastaks sihitakse kaugelt
enam kui kahemiljardilist kasumit.

Kas tasub investeerida?

Ettevotte kiive oli mullu 29,1 miljardit
eurot, mis on Euroopa moistes tugev tu-
lemus. Kontserni pahupoolelt saab esi-

le tuua selle, mis suurte kontsernide pu-
hul ikka: USAs sattus ta vaidlusesse ameti-

23.08.2017

Jari Kukkonen
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Info ja registreerimine: Inge Lauri
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Kuidas valtida raiskamist ja keskenduda sellele,

mis loob vaartust?

tel: 667 0212
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KOMMERTSPANKADE INTRESSITOOTED REKLAAM
Tahtajaline hoius EUR, %
° [ 1kuwu | 2kuud | 3kuud 6kuud | Okuud | laasta | 2aastat | 3aastat ile5aasta | minsumma
Danske Bank kontakteeruge pangaga
Tallinna Aripank 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50/1,50 0,60/1,60 0,70/1,70 - - 200
Tallinna Aripank (3) 0,25 0.30 0.35 0,55 0,65 075 0,85 - - 200
Citadele Pank - - - 0,01 0,01 0,20 0,35 0,75 - 150
Versobank 0,40 0,50 0,60 0,75 0,75 1,15 1,25 1,35 - 350
DNB 0,01 0,05 0,09 018 0,21 0.23 0,28 033 - 100
Krediidipank 0,10 0,10 0,30 0,60 0,90 1,50 1,70 1,80 2,00 100/200 (4)
PANE TAHELE Inbank - - 0,50 075 1,00 1,25 175 2,00 - 500
Freseniuse kontserni
suuromanik on erafond Jooksev hoius EUR, % Téhtajaline hoius USD, %
Fresenius sai alguse 1912. aastal. kui aptee_ ‘ keskmiselt ‘ kuu \ Tkuu | 2kuud | 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1aasta min summa
. - ' o kuu jaagilt pusijaagilt Danske Bank kontakteeruge pangaga
ker Eduard Frese_nlus rajas O'ﬂa meditsiini- Danske Bank kontakteeruge pangaga Tallinna Aripank 0,05 0,05 0,05 0,10 015 0,20 200
ettevotte. Freseniuste abielu jai lastetuks, Tallinna Aripank - 0,00 Citadele Pank - - - 0,90 1.00 130 200
kuid nende majapidamises elas Fernaude [EAlGHESEED 0.60 Versobank 030 035 045 070 090 110 500
. . . . Citadele Pank 5 =
perekond. Kui seal pereisa suri, adopteeris o DnE D19 D] L} 023 039 33 100
: N - ) Versobank 0,00 0,00 Krediidipank 0,05 0,05 0,05 0,10 0,10 015 100/200 (4)
Fresenius nende tutre Else ja lasi tal apteek- DNB 0.057)
2 = 7 - o T peA = . Kursid on paeva jooksul korrigeeritavad; (3) personaalpanganduse klientidele;
nks onlda' Fresenlus surl 1946 aaStaI Ja Jat Ktedlidipanic 001 (4) internetipangas/kontoris (7) paevalopu kontojaagilt,
tis oma tolleks ajaks volgades ja oluliselt ka- | 'mbank < - Aripanga jooksva hoiuse Intressimazr on niitid 0%
hanenud ari 21aastasele Elsele, kes ehitas
naudse impeeriumi Ules koos oma mehe Pankade kontaktandmed
Hans Kroneriga. Kui Else 1988. aastal suri, A a7 Tali tol 668 5066
e . . : i Citadele Pank Narva mnt. 63/1, Tallinn, DnBPANK Tartu mnt 10, Tallinn, Tallinna Aripank Vana-Viru /7, Tallinn, tef 2
JattIS ta 95 DI’O.tSlemil aktsiatest omammeh“ tel 770 0000, faks 770 0001, tel 686 8500, faks 686 8501, faks 668 8065
sele fondile. Aja JOOkSUl on fond osalust va- e-post: info@citadele.ee, www.citadele.ee e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee
hendanud. kuid on 26 protsendiga ikka veel Versobank Hallivanamehe 4, Tallinn, Eesti Krediidipank Narva mnt 4, Tallinn,
' tel 680 2500, faks 680 2501, www.versobank.com tel 669 0941, faks 6616037

kontserni suurim omanik. Else Kréner-Fre-
seniuse fond on ligi kahemiljardise kapitali-

ga Uks Saksamaa suuremaid. Kolm aastat = =
tagasi Handelsblatti tehtud Saksamaa fondi- BALTIETTEVOTETE NOTEERIMATA VOLAKIRJAD REKLAAM

de edetabelis oli see 4,2 miljardi suuruse va-

voélakiri ‘ ISIN kood emiteerimis- lunastamis- | kupongimaar ‘ intressimakse nimi- ‘ emissiooni
raga riigi suuruselt kolmas fond, mis jagab kuupéev tahtaeg sagedus véartus, € maht, €
raha heategevuslike projektide heaks. PlusPlus Capital EE3300110980  24.10.2016 110.2017 10,00%  kvartaalne 100 3000000
Finora Capital EE3300110659  10.03.2015  15.03.2018 9,75%  kvartaalne 1000 4000000
Creditstar EE3300111046 112.2016 1.06.2018 1,00%  kvartaalne 1000 15000000
Mainor Ulemiste EE3300110691  16.06.2015  26.11.2018 700%  kvartaalne 1000 5000000
HIND PlusPlus Capital EE3300110840  25.01.2016 1.02.2019 13,00%  kvartaalne 1000 4000000
Freseniuse aktsiaon Finora Capital EE3300110972 22092016  22.05.2019 9,25%  kvartaalne 1000 1000000
kol me aastaga Vﬁﬁ rtuse Endover Kinnisvara - Vega Residents EE3300111228 30.05.2017 30.05.2019 11,00%  kvartaalne 100 6500000 R E D G AT E
PlusPlus Capital EE3300111079 20122016 110.2019 12,00%  kvartaalne 100 7000000 CAPITAL
kahekordistanud luteCredit Europe A8 EE3300111020 28112016  15.10.2019 14,00%  kvartaalne 100 1400000
—— Creditstar EE3300111053 112.2016 112.2019 1250%  kvartaalne 1000 15000 000
luteCredit Europe A9 EE3300111194 12052017  15.06.2020 14,00%  kvartaalne 100 2000000
75 97 Redgate Capital AS Parnu mnt 10, Tallinn 10148, tel 66 68 200, bonds@redgatecapital.eu, www.redgatecapital.eu
9’
80,0 |
675 Y FONDID REKLAAM
550 LHV Varahaldus 03.07
’ ‘ ost ‘ muik ‘ NAV ‘ riski- % aasta | tootlus (p.a), % | fondi maht
25 aste | algusest | 12kuud | 3aastat | 5aastat
v Pensionifond L, EUR 161 161 161 2,36 175 3,94 377 4,51 705 446 062
Pensionifond M, EUR 126 126 126 148 118 233 3,20 3,89 86801947
30.0 Pensionifond S, EUR 1,28 1,28 1,28 143 -0,58 -0,94 158 238 64029178
09.06.2014 05.072017 | Pensionifond XL, EUR 1,42 1,42 1,42 2,76 2,54 5,79 4,40 537 122096 774
Pensionifond XS, EUR 119 119 119 0,96 -0,53 -0,67 157 251 20618060
ALLIKAS: BLOOMBERG Taiendav Pensionifond, EUR 166 166 166 316 3,38 762 5,84 6,60 9330285
LHV Pensionifond Indeks 0,68 0,68 0,68 1,30 : - : 5405647
LHV Pensionifond Indeks Pluss 0,69 0,69 0,69 277 * = = 950673
LHV Pensionifond 100 Pluss, EUR 175 175 175 845 0,47 316 318 5,89 4606332
tihingutega palga ja totingimuste parast. LHV Pensionifond Intress Pluss, EUR 078 0,79 0,79 194  -068 -0,87 0,39 1,49 538473
Freseniuse aktsia on Saksa bérsil tousnud LHV Parsia Lahe Fond A, EUR 17 1,29 1,29 -0,47 127 7,56 833 11257 668,08
viimase 12 kuuga tile 26 protsendi 78,30 5 5 ; LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 10,25 10.36 1036 9,50 28,85 598 614 4197 645,20
protsenti on Freseniuse aktsia LHV Maailma Aktsiad Fond B, EUR 655 6.62 662 9,50 28,85 598 614 :

eurole. Kas tous voib jatkuda? = o
Eelkoige usun, et rahvastiku vananemi- viimase 12 kuuga Saksa bérsil

ne ja sellega kaasnev haigete osakaalu suu- tousnud. Nordea Pensions Estonia 03.07

renemine jitkub tempos, millele moeldagi
v g sy . . ost miiiik NAV riski- | %aasta | tootlus (p.a), % [ fondi maht
eijulge. Seda, et neil kliendibaas dra kaoks, aste | algusest | T2kuud | 3aastat | Saastat |
vast karta pole. Iseasi on see, milliseks nad Nordea Pensionifond A, EUR 112 112 112 6,04 134 5.71 301 4,81 212969 311,08
tulevikus oma hinnapoliitika kujundavad Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,96 0,96 0,96 919 1,51 9,01 45 619 29059708,84
nine mida teeb konkurents Nordea Pensionifond B, EUR 0,99 0,99 0,99 375 0,86 212 177 318 2354916147
g1 . FELLLS. B ’ Nordea Pensionifond C, EUR 0,88 0,88 0,88 206  -028 1,53 1,41 198 1312272774
Kui Fresenius edaspidi agressiivselt : . . Nordea Pensionifond Aktsiad 100, EUR 152 155 153 12,54 1,94 13,03 5,87 8,22 10810499,82
laieneb, on tal aga piisavalt turgu ja me- protsenti on Freseniuse iisna Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 079 081 0,80 351 0,47 154 25 327 236472777
ditsiin on tulus iri. ndrune dividenditootlus.
Trigon Asset Management 05.07
ost muik NAV riski- % aasta | tootlus (p.a), % | fondi maht
aste algusest [ 12kuud | 3aastat | Saastat |
TEHNOLOOGIA Trigon Balti Fond C, EUR 20,63 2137 20,95 6,69 9,77 19,08 15,52 12,79 1709 033,46
& o -~ o Trigon Uus Euroopa Fond C, EUR 32,50 3366 33,00 124 1840 39,69 8,24 13,20 114285 639,49
E r. csso n . n o u kog u es . m ees Trigon Venemaa Top Picks Fond C, EUR 21,82 22,60 22,16 22,25 -10,90 27,65 7.04 2,32 9328553,27
I m e t b I h k m Fondivalitsejate kontaktandmed Maaklerifirmade kontaktandmed
va . s u a u a LHV Varahaldus AS Tartu mnt 2, Trigon Asset Management AS LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400,
Tallinn 10145, tel 680 0400, faks 680 0402, Viru Viljak 2, Tallinn 10111 faks 680 0402
info@lhv.ee, www.lhv.ee tel. +372 667 92 00, www.trigon.ee

3 ? N . 1251, eesti@nordea.com, www.nordea.ee
tas, et ei kavatse tuleval aastal se uuesti kandideerida,” ttles

2011. aastast Ericssoni néuko- mees ja sel pohjusel tahan vara- | NordeaPensions Estonia AS Liivalaia
gu juhtinud Leif Johansson tea- kult teada anda, et ma ef kayat- | 25/4%TalnA10145,tel7101250, faks 710

enam oma kandidatuuri uueks Johansson.

ametiajaks liles seada. £ Ericsson teatas, et firma kaa-
Ericssonil on uus tegevjuht prOts.ent' 'f"'k' lub kandidaate noukogu esime-

Bérje Ekholm ning kevadel sai kus'e'le E."c.s' he kohale.

teatavaks, et raskustes teleko- Soniaktsiaja Leif Johansson, kes oli pik- _— , ‘ KLIENDSMALDURIT JA PO TURBE ANALUUTIUT

miseadmete tootja suuromani- kaupleb 60,40 ka aega Volvo grupi president

ke ringion sisenenud Rootsiak-  Rootsi krooni ja tegevjuht, on praegu ka ravi-

tivist-investori Christer Gardelli  peal. mifirma Astra Zeneca ndoukogu

fond Cevian. esimees. Rootsi majandusleht
Johansson viitaski pressitea- Dagens Industri kirjutas juuni

tes omanikeringi muutustele ja alguses, et aktivist-investori tu-

uuele strateegiale. lekuga suureneb surve Johans-
“Maistlik on lasta omani- soni vilja vahetamiseks.

kel nimetada uus néukogu esi- ARIPAEV.EE
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Tode on see, et kui otsite praegugi kohali-
kult turult fondi, mille varadest 44% sei-
sab muretult rahas, jiite toendoliselt jin-
ni. Minu puhul pole aga mingi haruldus
olnud seegi, kui see number on olnud 70%
vOi enamgi.

See tahendab, et kui koik minu port-
fellis olevad ettevotted peaks pdevapealt
pankrotti minema, oleks minu kogu port-
felli jaoks kaotus endiselt mérgatavalt
viiksem kui oli langus, mis tabas viima-
se finantskriisi koige singemal aastal Tal-
linna borsi.

Kui suur on aga tdendosus, et globaal-
sed hiiglased Apple, Microsoft, Berkshire
Hathaway, Statoil voi mis tahes muu minu
portfelli kuuluv ettevote iihe hetkega kor-
raga planeedilt minema piihitakse? Usun,
et suurema téendosusega jiin mina vilja-
moeldud rongi alla.

Iga paev riske ei rehkenda

Ma ei ole riskide paremaks juhtimiseks ka-
sutanud optsioonistrateegiaid ega mingi-
sugust finantsakrobaatikat. Raha vordle-
misi suurest osakaalust voib vilja lugeda
kahte asja: selle kaotamine pole mulle eri-
timeeltmooda ja paljulubavate investee-
rimisobjektide leidmine ei ole lihtne tiles-
anne.

Ehkki ténasest Aripdevast voib lugeda,
et minu portfelli risk klassikalises mot-
tes on olnud kordades viiksem, kui see ol-
nuks oma vara néiteks tithtlaselt Tallinna
borsile voi S&P 500 indeksisse investeeri-
des, pole ma aastate jooksul jarjepidevalt
oma portfelli riskitaset arvutanud.

Jah, olen enda portfelli Sharpe’i suhtar-
vu (riski-tootluse suhe) paaril korral en-
negi arvutanud ning pelk pilguheit mi-
nu portfelli 15 aasta graafikule reedab, et
koikumised on olnud turgudega vorreldes
oluliselt viiksemad.

Riskitaluvus portfelli riskist suurem

Samas pole dige viita, nagu pelgaks ma
paaniliselt igasugust riski. Kui ldhete pan-

Ui riskantne on
strateegia?

Aastate jooksul on mind hurjutatud
nii liigse kui ka liiga vahese riski votmise eest.

99 Suurema toe-
ndosusega jadan
mina valjamoel-
dud rongi alla.

investor Toomas

VORDLUS

Hajutan investeeringud majandussektorite,
piirkondade ja valuutade vahel

vaartpaber turuvaartus, EUR  osakaal portfellist, %
Apple 11881 4
Baltic Horizon Fund 9956 4
Berkshire Hathaway-B 8323 3
Inbanki allutatud volakiri 28.09.2026 7628 3
iShares MSCI Brazil Capped (EWZ) 3030 1
Leroy Seafood - 30694 1l
LHV Groupi allutatud voélakiri 2910.2025 1017 4
Microsoft 24739 9
Olympic Entertainment Group 8800 3
Apranga 15 360 6
Ryanair 3988 1
Statoil 8987 3
Tallink Grupp m27 4
Raha 121956 44
Kokku 277635 100
ALLIKAS: SWEDBANK

ka investeerimisnou kiisima, siis palutak-
se teil toendoliselt tdita MiFIDi riskihinda-
mise kiisitlus, mis aitab vilja selgitada in-
vestori riskitaluvuse ja sellele vastava in-
vesteerimisstrateegia.

Olen seda kiisitlust tditnud ning sel-
le jargi on minu riskitaluvus voimalikest
korgeim ehk MiFID 9. Seda ei peegelda
tingimata minu portfelli juhtimine, mi-
da teen mérksa konservatiivsemalt. Kui ik-
ka sobivat investeeringut ei leia, siis liht-
salt investeerimise pirast raha turgudele
viia pole motet.

Uks on aga kindel: koiki hiid investo-
reid tthendab métlemine riskidele. Mi-
na motlen neile iga piev ja seda rohkem,
mida kdrgemal turud sulguvad. Kindlas-
ti ei maksa ka minu rahas istumist pidada
maailma geniaalseimaks strateegiaks, sest
see voib pikaajaliselt tootlust mérgatavalt
rasida. Seegi on vaga arvestatav risk. Ehk
nagu on 6elnud targemad turuosalised
enne mind: ei loe, kas sul oli 6igus voi mit-
te, loeb, kas sa teenisid raha voi mitte.

Investor Toomas on Aripaeva vélja moeldud tegela-
ne, aga tema kasutuses on reaalne raha, mida ta in-
vesteerib finantsturgudele. Toomas alustas tege-
vust 2002. aasta alguses, mil tema kasutusse anti
investeerimiseks miljon krooni. Toomase inves-
teerimisotsused langetab Aripaeva borsitoimetus,
investeerimismotteid jagab investor Toomas Aripae-
va tagumisel lehekUljel ja veebis.

PORTFELL

Kuidas ldheb Toomase
investeeringutel?
pdevane muutus

+0,33%

vaartus 277 635,06 eurot
49% aktsiad / 44% raha / 7% volakirjad

aktsiate paevane muutus protsentides

Statoil 0,44
Tallink 0,21
Apranga 0
Olympic EG 0
Berkshire Hathaway B-aktsia -0,
iShares MSCI Brazil Capped (EWZ) -052
Baltic Horizon Fund -059
Apple -063
Ryanair -0,72
Microsoft -0,91
Leroy Seafood -1,92
Viimased tehingud

Ostis: 19. juunil 100 iShares MSCI Brazil Cap-
ped (EW2Z) osakut hinnaga 30,91 eurot osa-
ku kohta. Tehingusumma oli 3091,20 eurot.
Teenustasu oli 14,13 eurot.

Miiiis: 11. mail 210 Lergy Seafoodi aktsiat
hinnaga 47,8 eurot aktsia. Tehingusumma
0li 10 043,35 €. Teenustasu oli 15,06 €.

SINU ARVAMUS

Kommenteeri Toomase investeerimis-
otsuseid, jaga oma kogemusi voi esita kusi-
musi veebilehel www.aripaev.ee voi e-kirjaga
aadressil investortoomas@aripaev.ee

OMX TALLINN
52 nddalat

Tallinna borsi tldindeks, kajastab pohi-ja
lisanimekirja aktsiate liikumisi

156,92  +012%A
150

1100

1050

1000

950

08 10 12 02 04 06

perioodi kdrgeim 162,74
perioodi madalaim 969,26
KLIIMA
Prantsusmaa Iopetab
diiselautode miiiigi

Prantsusmaa energiaminister
Nicolas Hulot teatas, et Prantsus-
maa plaanib alates 2040. aastast
saada slisihappegaasivabaks rii-
giks ja seetdttu loobutakse diis-
lil ja gaasil to6tavate autode miiii-
gist. Hulot’ kinnitusel kehtesta-
takse maksuerisused ja -soodus-
tused neile, kes loobuvad 20aas-
tastest ja vanematest diiselauto-
dest ning vahetavad valja enne
2001. aastat toodetud gaasimoo-
toril té6tavad masinad.

Peale selle I6petatakse gaasi

ja nafta kaevandamine Prant-
susmaa territooriumil, kirjutab
Bloomberg. Alates 2022. aastast
kaovad riigist ka polevkivielektri-
jaamad ning majapidamisi moti-
veeritakse ise energiat tootma.
“Eesmargi saavutamine on kee-
ruline,” titles Hulot. “Prantsusmaa
tahab saada oma rohelise majan-
duse poolest maailmas esikoha-
le,” lisas ta.

PANE TAHELE

Tallinna borsilt uus rekord.
Koduturg kerkis 162,74 punktile,
eelmine rekord oli 1152,47 punkti.

Euroopa Liit esitas kolme-

le suurettevéttele siiiidistuse.
Luubi all on Merck, Canon ja Ge-
neral Electric Uhinemiste kaigus
eksitamise eest.

Fordi miiiik Hiinas taastub.
Juunis suudeti Hiinas muda roh-
kem kui 100 000 so6idukit, seda
hoolimata automaksu tousust

5 protsendilt 75 protsendile.

BORSIKAUBAD BORS
Kiitused 06.07 Virvilisedmetallid 05.07 | Tallinn 06.07 Helsingi 06.07
usp Usbrt aktsia sulgemis- muutus ‘ kaive, ‘ P/E ‘ ROE ‘ P/B divid. aktsia ’ muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid.
Nafta IPE, bbl 48,57 Alumiinium LME 1919 hind, EUR eelm, % EUR tootlus hind, EUR eelm, % tootlus
Nafta NYMEX, bbl 45,93 Vask LME 5848,5 Arco Vara 1,350 3,85 5153 16,8 4,9% 0,83 0,7% Alma Media 5,84 -0,34 20,1 43 97
Mootoribensiin, t 50375  PliiLME 2267 | Baltika 0,290 0,00 0o 619 41% 255 00%  Citycon 227 -0.74 151 0.9 6.2
Diislikiitus, t 450,25 Nikkel LME 9120 Ekspress Grupp 1,370 0,74 956 9.3 9,1% 0,85 4,4% Elisa Comm. 33,60 -0,65 20,4 51 45
Kerge kiittesli, t 440,50  TinaLME 19950 | Harju Elekter 4,150 024 9845 26 48,3% 1,25 43% Finnair 6.34 -0.31 R 10 .
Masuut (1% véavel), t 298,50  Tsink LME 2768 | LHV Group 10,000 0,00 46952 132 210% 276 15% Fortum 1370 165 24.0 0.9 =
Maagaas Henry Hub, btu, USD 2,84 MerkoEhitus 9210 097 2917 267  50% 133  45%  HKScan 317 0,00 . 04 50
Pollumajandus 06.07 Vidrismetallid 06.07 | Nordecon 1260 000 ki 8,97 BRI 2\ 0%)  Kesko 4344 138 483 21 46
Olympic EG 1,760 0,00 146 330 9.2 26,6% 2,46 57% i K -
R Db, s = 1059 PRFoods 0,380 1,06 B3 336 19% 065 00% :2?,: - 3;:3 _11'.22 . ?2 =
Kohv NYBOT, USc/nael 127,65 Kuld COMEX 1226,47 Pro Kapital Grupp 2,250 0,00 319 -2,7% 1,47 0,0% Olvi 30,75 0,92 18,2 31 2.4
Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 416,40  Plaatina NYMEX 908,20 | SilvanoFG 2,940 1,38 86883 11,1 24,2% 2,68 6,8% PKC Group 2355 0,00 3618 36
Kakao NYBOT, USD/t 191,00  Pallaadium NYMEX 835,61 | Skano Group 0,580 -0,68 11239 -23,0% 0,58 0.0% Stockmann 729 0,21 . 05
Nisu NYSE LIFFE, USD/t 14760  Hébe COMEX 16,04 | Tallink Grupp 0,947 0,96 48954 14,4 5.4% 0,78 3.2% SforaEnss 1,50 .0,86 . 15 .
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 36725 Tallinna Vesi 12,300 -0,81 150 823 12,9 20,1% 2,60 4,4% UPM Kymmene 25.42 1,05 . 17 37
Tin Kaubamaja 9,270 0,22 5927 147 154% 226 68%  yiT 229 1,02 2 16 30
VALUUTA Euroopa Keskpank Trig?n PD‘ 0,570 12,17 160 1217 21% 1,07 0,0%
Baltic Horizon Fund 1,340 2059 1052 = : “ R
Austraalia dollar AUD 1,492 Singapuri dollar SGD 1,567 P/E arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande (kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi (IAS) Vllnlus 06'07
N N R kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevotja osa pohjal
Bulgaaria leev BGN 1,956 Suurbritannia nael GBP 0,877 aktsia muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Hiina jiiaan CNY 7706 Sveitsi frank CHF 1095 | Riia 06.07 hind, EUR eelm, % tootlus
Hongkongi dollar HKD 8,844 Taani kroon DKK 7,437 Apranga 2,57 0,00 = 2,6 6,2
India ruupia INR 73,408  Taibaat THB 38,570 | aktsia sulgemis- ‘ muutus ‘ P/E ‘ P/B ‘ divid. City Service - - - -
Jaapani jeen JPY 128,640  Tsehhikroon czK 26,109 hind, EUR eelm. % tootlus Invalda 4,650 0.00 : -
Kanada dollar CAD 1,468 Tirgi liir TRY 4,061 Grindex 792 0,64 54 0,6 - Linas Agro 0,665 1,68 299 0,7
Korea won KRW 1307,790 Ungari forint HUF 308,160 Latvijas Gaze 8,85 -1,67 223 1,0 - Panevezio Statybos 1,080 2,86 - 1,7
Norra kroon NOK 9,497 USA dollar usb 1133 Olainfarm 11,00 0,00 12,8 15 = Siauliu Bankas 0,487 0,21 23 0,9
Poola zlott PLN 4,246 SAF Tehnika 4,85 0,21 94 13 - Snaige 0,300 0,00 - 0.6
Rumeenia leu RON 4588  ALLIKAS: BLOOMBERG KELLA 17 SEISUGA
EUR/SEK A EUR/RUB ¥ ArcoVara A Merko Ehitus ¥ LOE VEEBIST
67 8200 +3 85(y 0 97(y Varsked borsiuudised: www.aripaev.ee/bors
9,6243 Y ’ (o) =, (¢} Turutilevaade: investor.aripaev.ee
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Aripie

Reede, 7. juuli 2017
nr 126 (5724) 3 eurot

Sooduspakhkumised 3. juuli - 31. juuli 2017

Kevade Valga mnt 3 Torva
2 Leola Jakobsoni 11 Viljandi
Kaare Suur-Kaare 68 Viljandi

Véhma pood Tallinna 2a Véhma
Nooruse Rdpina mnt 1 Voru
Pille Kooli tee 2 Viimela

Ostumarhet Vabriku 11 Pélva
Eeden Weizenbergi 21 Kanepi
A-Market Valga mnt 7 Elva
Harald Oja 12 Néo

Karlova pood Véru 47a Tartu
Tabivere Tuuliku 8 Tabivere
Luua pood Palamuse vald Luua
Ruiiitli Lossi 11 Poltsamaa
Keshkuse Aia 1 Jégeva

Piiri Piiri 7 Jogeva

Torma Tartu mnt 7 Torma
Pere pood Avinurme vald Ulvi

Jonase pood Kure 3a Paide

Suure-Jaani Lembitu 48 S-Jaani

Osula pood Sémerpalu vald Osula

Avinurme pood Rakvere téinav 1 Avinurme

Koeru Jaani tee 2 Koeru

Mesilane Faehlmanni 15 Rakke

lu KM

Ulvi Ragavere vald Ulvi

Toﬂn Pikk 18a Toila

5

Kooli 7

vald
Kiltsi pood Pikk z Kiltsi

Triigi pood V-Maarja vald Triigi
Aravete Piibe mnt 16 Aravete

Ambla Pikk 16 Ambla
Lehtse Pikk 14a Lehtse
Karli Piibe mnt 8 Aegviidu
Tapa KM 1.Mai pst 3 Tapa
Kaseke Uleséidu 8 Tapa

Vohnja pood Kadrina vald Vohnja
Kadrina pood Nooruse 1 Kadrina

Nord Tallinna 68 Rakvere

Méisa pood Roodevdlja kiila Ndpi

Roobuka pood Saku vald
Loo pood Kaare tee 2 Loo

Kostivere pood Méisa tee 3 Kostivere
Nurga pood Kuusalu tee 39 Kuusalu

Loksa pood Posti 2a Loksa
Keshuse Mere 67 Vosu

Tisaku pood Tartu mnt 46 Iisahu

Mustvee pood Tartu 7 Mustvee
Olevi pood Olevi 27 Pirnu
Rae Riia mnt 271 a Pdirnu

=

Tamme pood Tamme kiila
Lelle pood Lelle alevik

Kaerepere pood Kaerepere alevik

0 pood Kunda tee 4 Viru-Nigula

Jéopre pood Aisa tee 1-6 Piarnumaa
Jéirvakandi pood Pargi 1 Jirvakandi

Karmani pood Kooli tn.6a Rapla |

Ristiku Tallinna mnt 45 Rapla

Alu Rapla 3 Alu . "

Hagudi Viljandi mnt 24 Hagudi b S zF'

Mirjamaa pood Pérnu mnt 31A Mnﬂnmua { &
i L

Rita Mdrjamaa vald Varbola

Lihula pood Jaama 4 Lihula

Riisipere pood Metsa 2, Riisipere

partner: Georgi Pikk 16 V-Maarja

Tdrniga tahistatud tooteid ei ole koikides iiksustes saadaval!

mene

7 toidukaubad

of

13 maakonnas, iile 60 kaupluse
RRLektus AS, Kauba 3, Tapa 45106
tel. 32 50 960 meie@meietoidukaubad.ee

37% -31% -31%
SUUR Perenaise sai 500g ( 1,00 kg)
RukkKisepik 300g ( 1,40 kg)

-26%

Kodupaiga rukkileib 390g ( 1,33 kg )
Teratasku 280g ( 1,39 kg ) Eesti Pagar

30% -37% -38% -41% -21%
Rakvere lastevorst 600g ( 3,15 Kg )
Valla lastevorst kg

500g (3,98 kg)
Rakvere suitsusardell 500g ( 2,58 kg ) RLK
Eesti Rahwa grillvorst kg

PO S &

kodtyju
&=
-24% -29% -31%
Kodujuust 200g (3,75 kg )
us 2,5% 1kg
Gefilus kurgi-pirni keefir 1kg
Kreeka jogurtijook 275g (2,15 kg) 2 sorti Valio

-258%

VA 4

-
-29% -31% -28% -34%
Rakvere suitsusingike 350g ( 6,83 kg)
Rakvere Viru sink 400g ( 4,48 kg )
Rakvere rulaad kg
Rakvere Sllesigar 120g ( 8,25 kg ) RLK

26% -25% -28%  -41%
Rakvere pihvid 430g ( 4,63 kg ) RLK

Tallegg pozarski kotlet 350g ( 4,26 kg ) Tallegg
Suitsutatud broilerikoib kg Tallegg

Jiirlepa lihapall kg Tallegg

-41%  -44%
Eestimaine broileripoolkoib kg Tallegg
Maitsestatud broileri poolkoib kg Tallegg
Rakvere 3ag15kk 800g ( 5,36 kg ) RLK

V.

==

23% -26% -25%
Delikatessmaksapasteet 200g (4,95 kg)
Maasink kg

P/S Krakov 270g ( 5,52 kg ) Noo LT

179

339

27% -28% -29%
TS Moskva juustuga 250g ( 9,96 kg )
Vasalli keedusalaami 105g ( 12,29 kg)
Jidgri grillvorstid 365g (3,68 kg ) N3o LT

SO

-25% -23% -33% -26%
Kreeka jogurt maitsestamata 370g*6 ( 2,41 kg )
Jogurt 380g (2,24 kg ) 2 sorti
Kohupiim Ricotta 200g ( 1,75 kg) *

Kodujuust hapukoorega 660g ( 3,02 kg ) *

-30% -33% 30% -37%
Lastevorst kg

Kodune maasmtsnnnk kg

Peipsi sibulagrill 9oog ( 3,10 kg )

TS Kolme juustu 240g ( 7,88 kg ) Atria

2499

33% -29%  -33%
Tommu poolsuitsuvorst kg
Soolapeekon kg
Seahakkliha 500g ( 3,98 kg ) Atria

mew

€O

-26%

-23%
Saaremaa pelmeenid 600g (3,32 kg) *
KV Juustuga suitsutatud 600g ( 4,82 kg ) *

26% -22%

K/S Peekon kg *

TS Moskva 22 9,08 * Saaremaa LT

-30% -28% -30% -29%
Juust Hollandi viil 500g ( 5,98 kg ) Valio
Riivjuust Eesti 200g ( 6,45 kg) Valio
Juust Hiirte viil 350g ( 6,00 kg ) Estover
Sulatatud juust Hiirte 200g ( 4,95 kg ) 2 sorti *

SSSS
=

-20% -39%

25% -28%
Hiirte Piknikupulgad 120g (9,92 kg)
Sinihallitusjuust Dor Blue 100g ( 12,90 kg ) *
Eesti Taluvéi 82% 150g (7,93 kg ) Estover

iin Delma soolaga 450g ( 1,76 kg )

32% 32% -30% -30%

Metsmaasikarull 300g ( 6,30 kg )

Meekook 350g ( 4,83 kg)

Viineripirukas 120g ( 4,58 kg )

Kohupiima saiake 130g ( 4,23 kg ) Eesti Pagar

25%-32% -21%
Sokolaadibatoon Twix Extra 75g ( 7,87 kg )
Sokolaadibatoon Tupla King Size 85g ( 8,82 kg)
Rosin sokolaadis 200g ( 7,45 kg)

PO S

LuXus]

-23% -26% -27%
Kohv Fiirsten 500g ( 4,58 kg)
Kohv Luxus 500g (7,38 kg ) 2 sorti
Kohv President 500g (7,98 kg )
Kohviuba Jacobs Mild 1kg *

-23%

SO O

32% -32% -25%
Eesti rafineeritud rapsiéli Olivia 11
Salvest KetSup 470g (2,74 kg )
Majonees Lemmik provansaal 405ml ( 2,201)
Sidgidddikas 30% 11 Minu

~40%

S5O &

-26%

-30%
Presto Spiraal 400g ( 0,73 kg)

Pasta Tiistera durum 500g ( 1,38 kg ) * 2 sorti
Melissa lastemakaronid "Peppa” 500g (1,78 kg) *
Melissa Tiistera Riisimakaronid 500g ( 1,78 kg ) *

-258% -25%

Juubali
tordipulber

-26% -30% -38% -32% -28%
Tordipulber Juubeli 450g ( 1,98 kg )
Kalew nisujahu T-550 1kg
Riis pikateraline 4x125g Tartu Mill (1,30 kg )
Nordic 5-viljahelbed 600g ( 1,65 kg ) *

Aurutatud tatratang kg

PSS &
-

+pant 0,10
+pant 0,10

Hele 5lu Saku On Ice 5% 0,331 ( 2,391)

Hele 6lu Saku On Ice Mustikas 5% 0,331 ( 2,391)
Hele 5lu Saku Originaal 4,7% 0,51 ( 1,781)

Hele 6lu Karl Friedrich 5,0% 0,5681 6-pakk (1,521)

“+pant 0,60

+pant 0,10

Hele 81u Saaremaa Tuulik 4,7% 0,51 ( 1,701)
Hele 81u Premium Nippel 5,2% 0,251 ( 2,661) *
Hele 51u Special 5,2% 0,5681 6-pakk ( 1,521)

TAMELER ANUI TEGEMLST Ot ALKGHOLIGA.
KoHoL VOIR ki T An THTE TERUIAT.

@&&’
R

Tume 5lu Karksi Eripruul Porter 6% 0,51 (1,501) *
Hele 81u Stardi Melnik Botsonka 4,3% 0,51 (1,701) *

Hele 5lu Puls Classic 4,7% 0,51 ( 1,381)
Hele 5lu Meistrite Gildi Kuldne 5,2 % 0,5681 6-pakk ( 1,76 1)
TANELEe N TEGEMIST oN A koMOL:

“25% -26%
Sokolaad Alpia martsipani 100g ( 5,90 kg )
Kommikarp Geisha 150g ( 13,27 kg)
Kompvek 7 lemmikut segupakk 500g ( 6,58 kg) *

28% -29%

-27%
KV Moskva 500g (3,18 kg) *

Rabajohvika grillribi eelkiips. 900g ( 7,21 kg
Kuldne

“24% -25 -26%

Vahvel 110g ( 4,09 kg ) 2 sorti Marmiton
Kiipsis Vital 300g ( 4,97 kg)
Kiipsis Milka Chocojaffa 147g ( 7,48 kg ) * 2 sorti

-28%

35% -20%
Jaitis Viike Tom 70g ( 6,43 kg) 2 sorti
Max Haribo maasika-vanilli 5og ( 15,80 kg )
Super Viva 1 125

Jadtis

VANA TALLINN

38% -25% -28%
Jaitis Vanilli Ninja 8og ( 6,13 kg ) 2 sorti
Jiiitis Kohvi-koore Vana Tallinn 80g ( 11,13 kg )
Jiitis Classic pihklikreemi 8og (11,13 kg)

o,
-34% 37% -34% -29% -31%
Frutico Tsillikurgid viilutatud 510g/330g ( 2,39 kg )
Frutico Rootsi salat 820g/500g ( 1,50 kg )

Salvest Rohelised herned 690g/450g ( 2,64 kg) *

3 MIN Seljanka 480g ( 2,06 kg )

Salvest Poltsamaa hapukapsabors sealihaga 530g ( 3,38 kg)

S SSSS

30% -44% ~44% -33% ~26%
Margarita kitekreem 75ml ( 18,53 1) * 2 sorti
Sampoon Schauma 250ml Color ( 5,561)

Palsam Schauma 2oom1 Color ( 6,951) *
Naturella pesukaitsmed 60tk ( 0,03 tk ) *
Naturella tampoonid 16tk ( 0,12 tk ) 2 sorti

34% -28% -42%
Daya konservtoit kassidele 400g ( 1,48 kg ) * 2 sorti

Apollo Koeratoit 300g (2,63 kg) * 2 sorti
Darling kuivtoit koertele 10kg, lihajuurvili ( 1,09 kg) *

-34% -36% -39%
Alko vaba Slu Premium 0% 0,51 (1,181) *
Saku Kali 1,51 (0,591) *
Marfi Siirup 0,51 maas+rabarb 35% s-vaba 0,51 ( 1,561) *
Witamin Well 0,51 (2,581) * 2 sorti

-33% 29%
Estrella k ibula 200g (6,45 kg )|
Kartulikrdps Lays sibul 285g ( 6,28 kg )
)

Cheetos hapukoore 130

+pant 0,10

Muu alk.jook Garage Hard Lemon 4,6% 0,331 ( 2,091) *
Muu alkohoolne jook G:N Turbo 5,5% 0,51 (1,781) *
Siigisene Gunasiider 5,5% 0,751 (2,651) *

Arom.vein Totino Mojito 14,5% 11

[ —
e M i A

Vein EI Matador 11% 112 sorti
‘Vein Lavel Blanc 12% 0,751 ( 4.791) 2 sorti
GT.vein Santa Ana Caracter ,751 (5,321) 2 sorti

ALoHaL VO KANSUSTAOK m'é e

S O &
Ij

GT.vein Terra Cruz 13% 0,751 (5,321) * 2 sorti
GT.vein Hardys 11% 0,751 ( 5,721) * 2 sorti
GT vein O1d Thilisi Alazani 11,5% 0,751 (6,391) * 2 sorti

TAMELR AN TEGIMIST on ALKONOLIEA
AEoh ghe Kamassrass Y e

+pant 0,10
im' 0,10

-22% -24% -43% -28%
Virska Originaal 11
Aura Fruit Kasemahl-6un 1,51 (0,501)
Vytautas mineraalvesi 1,251 ( 0,36 1)
Aloe Vera Naturaalne jook 1,51 ( 1,191)

je 10% 0,751 (3,321)
Vahuvein Sovetskoje Igristoje Sweet 11,5% 0,751 ( 4,921)
Kvaliteetvahuvein Torley Muscateller 11% 0,751 (5,321)
KPN vahuvein Zonin Prosecco Cuvee 11% 0,751 (9,321) *

KT vein Baron Rosen Riesling 9,5% 0,751 (5,32 1)

AN

40% 0,51 (17,981)
Lika5r Minttu 40% Peppermint 0,51 ( 17,981)
Liké6r Jigermeister 35% 0,71 (22,141) *
Whisky John Medleys Bourbon 40% 0,71 (21,411) *

Piltidel on illustreeriv tihendus

)
Caribba gacarp
vy - 4

Rum Caribba Negro 37,5% 0,51 ( 15,98 1)
Rum Bacardi Carta Negra 40% 0,51 (23,981) *

Rum Havana Club Anejo 3Y0 40% 0,51 ( 19,981) *

Munu piiritusejook Captain Morgan Spiced 35% 0,51 (21,981)

TAELEPAYI TeGEMIST ON ALKOHOLIGA
S LKoHoL Vol Kar e Abs THie TeRuTaT.

-44% '35% '33%
Serla lehtritikud 100 tk ( 0,01 tk )
Majapidamispaber Grite Orchidea Gold Irull
Tualettpaber Regina Aloe Vera 4 rulli 3* (0,32 tk )
Tualettpaber Zewa Nature Lover Srulli ( 0,25 tk ) *

Ariel”

-40% -§7% -43% -37%

Pesugeel Ariel Color 1,31 (3,531) *
Surt pesugeel-kapslid 15tk color ( 0,20 tk )
Plekieemaldaja Vanish Regular 450m1 (4,421)
Néudepesuvahend Pur 450ml Aloe vera (1,531)

+pant 0,10
+pant 0,10

-40% -24% -34% -34%
Lotte Limonaad 1,51 (0,391)
Lim.Hull Qun 1,51 (0,501) *

7UP karastusjook 1,51 ( 0,661) *
Coca Cola 1,51 ( 0,661)

S S S S

-50% -39%-34%

239 169

CS S

+pant 0,10

-39% -31%

g
36%
Marli Natur £1 11 Lot
Marli Vital ApelsinmahL+caltsium 11 *
Aura Ploominektar 11

Sadotsok Aprikoosi-dunanektar 0,95 1 (0,83 1) *

Brandy Ibis X0 36% 0,351 ( 19,971)
Muu piiritusjook Aramis V 36% 0,51 ( 17,9081)
Brandy Torres 5Year 38% 0,51 (21,981)
Cognac Hennessy V.S 40% 0,21 (44,951) *
Cognac Meukow V.S 40% 0,351 ( 51,401)

TANELEPANYI TeGEMIST on atkooLGA
AKoHoL Vo1R KAILSTADA THIE TERIST.

Viin Khortytsa Classic 40% 0,51 ( 15,981) *
Viin Nemiroff Delikate 40% 0,51 ( 17,98 1)
Crafters Gin Pohla 38% 0,51 ( 15,981) *
Gin Beefeater 40% 11 *

TAHELEPANU! TEGEMIST ON ALKOHOLIGA.

ALKOHOL VOIS KAHIUSTADA TETE TERVIST.

Viin Absolut 40% 0,51 (19,001)
Viin Russkii Razmer Na Moloke 40% o,;l (17,981)
Viin Zeljonaja Marka 40% 0,51 18,98
Beluga Vodka 50c1 40% ( 51,981) *

TARELERANUI TEGENIST 0N ALKOHO!
L SHor VoI KAMIUSTADA e TERVIAT.

(1,251) 2 sorti
Cido Tomatimahl 1,51 ( 0,66 1)
|Gutta Max Johvikajook 21 (0,55 1)

Apelsin-Ananass Porgand vitamiinijook 1,51 (0,731)

Viin Asuniku 40% 0,21 (14,951)
Viin Torni 40% 0,51 ( 12,581)

Viin Saaremaa 40% 0,71 ( 15,701) *
Viru Valge 40% 11 *

www.meietoidukaubad.ece
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