
Äripäev

Auaaltja kartmatult

Esmaspäev, 17. juuli 2017
nr 130 (5728) 3 eurot

Euribor
-0,273

EUR/SEK
9,5430

EUR/RUB
68,4750

USD/EUR
0,8759

EUR/USD
1,1417

NordPool
31,86

KONKURENTS
Kinnisvarabürood ei
teeni enam eriti raha
Hoolimata elavast kinnisvaratu-
rust on sektori ettevõtetel üha
keerulisem kasumit ja käivet kas-
vatada. LVM Kinnisvara juhatu-
se liige Ingmar Saksing tõdes, et
sektori rahateenimise võime on
järsult langenud. 8–9

PANKROT
Kohus pidurdab Riito
saneerimist
Riito võlausaldajad on meelehei-
tel: kuigi kohus pidanuks ehitaja
saneerimiskava kinnitama märt-
sis ja tegi seda alles Jaanipäe-
vaks, pole see ikka võlausalda-
jateni Jõudnud, sest nüüd algas
kohtul suvepuhkus. 2–3

PANETÄHELE
Äripäev ilmub suvel
kolm korda nädalas
26. juunist kuni 18. augustini
ilmub Äripäev esmaspäeval,
kolmapäeval ja reedel.

Veebilehel www.aripaev.ee
värsked majandusuudised
iga päev!

TEHINGUD

Umbteel Kuigi Eestis sõlmitakse
järjest rohkem suuri
tehinguid, jääb
järjest vähemaks
argumente, millega
siia välisinvestoreid
meelitada. 4–7

TELLIJATELE: Mullu istutati Eesti erametsadesse 29 miljonit puud, kuid et metsa vähemaks ei jääks, tuleks istutada kolm miljonit rohkem. Metsamajandus

PÄEVA TEGIJA

Tallinna börs vallutab
kaelamurdvaid kõrgusi
Tallinna börsi aktsiate käekäiku näita-
va indeksi tõus pole uudis, vaid pi-
gem püsiseisund. Siiski vajab viima-
se kahe nädala tõusunurk kirjelda-
miseks termineid juba mägironi-
misest. Käegakatsutavassekõr-
gusesse on jõudnud 1200 punk-
ti tase. Indeksi tõusu vedajaks on
Enn Pandi suuromanduses olev
Tallink, mille nädala tulemus oli 4,26
protsenti. Tõusjaid oli teisigi, aga Tal-
linki suurus avaldas mõju. Hiljuti-
ne kahe laeva müügi uudis
annab aimata, et laeva-
firmal on midagi veel
plaanis.

Loe lisaks lk 11



UUDIS
LÜHIDALT
Sõõruma-Mõisa valimisliit sai
nime
Ettevõtjate Urmas Sõõrumaa ja Jüri Mõisa va-
limisliidu nimeks saab “Tegus Tallinn” ning
kampaaniajuhiks Mart Luik. Luige sõnul ei tä-
henda Sõõrumaa, Mõisa ja tema initsiatiiv ni-
mekirja kokkupanekul seda, et luuakse pelgalt
ettevõtjatevalimisliit, vaid sinna hakkavad
kuuluma erinevate elualade inimesed, kellega
hetkel käivad aktiivsed läbirääkimised. Kohali-
ku omavalitsuse volikogude valimised toimu-
vad 15. oktoobril.

Nordica lendab ajutiselt Vilniuse
asemel Kaunasesse
Seoses laienemistöödega on Vilniuse lennu-
jaamreedest kuni 17.augustini suletud ja Nor-
dica lendab sel ajal Leedu suuruselt teise linna
Kaunasesse, teatas lennufirma.

PANKROT

Kohus pidurdab Riito
saneerimist
Kohus pidanuks ehitaja Riito saneerimiskava kinnitama märtsi
alguses, kuid tegi seda alles paar päeva enne jaanipäeva.
Määrust ei ole kohus võlausaldajatele saatnud siiani.

Marge Väikenurm
marge.vaikenurm@aripaev.ee

Äripäev

Saneerimiskava kinnitamiseks või taga-
silükkamiseks on kohtul seaduse järgi 30
päeva. Praegu kulus kava heaks kiitmiseks
peaaegu 110 päeva. Kui kava saabkohtuni-
kult rohelise tule, peaks ettevõttele ja võla-
usaldajatele teele minema määrus, misjärel
saavad viimased sellepaari nädala jooksul
vajadusel vaidlustada.Mida ei ole, on koh-
tumäärus.

“See ei ole normaalneolukord.Võlausal-
dajad ei tea midagi. Kõigil teistel, näiteks
Bauschmidtil on asi kiiresti käinud. Meie
ootame peaaegu pool aastat määrust. Kui-
das saab nii teha? Kas meil on Eestis üks
kohtunik?” on Riito võlausaldaja Seiger Bal-

tic omanik Ville Sinivee kohtunik Hannes
Olevi töös pettunud. Pikalt oli võlausalda-
jateeest varjul ka võlausaldajate nimekiri.
Ebaprofessionaalne protsess

SamahäiritudonRiito suurimvõlausaldaja,
Tallinna VeelekuuluvWatercom, kes ootab
põhja vajunud peatöövõtjalt 300 000 eurot.

“Üsna ebaprofessionaalse mulje jätnud
saneerimisprotsess ei ole tekitanud suuri
lootusi rahakätte saada, kuid kaalume kõi-
ki võimalikke samme, et saamata jäänud
tulu vähemaltosaliselt kätte saada. Sanee-
rimist puudutav määrus ei ole kohtu kau-
du meieni jõudnud, ent oleme selle üldise
sisuga kursis,” rääkis Watercomi juhatuse
liige Reigo Marosov.

Ville Sinivee sõnul on ta üritanud uuri-
da, millal määrus võlausaldajateni jõuab.
“Olen kohtunikule kirjutanud ja nii edasi.
Midagi ei vastata, puhkusel on. Sekretär ja

abid on ka kõik puhkusel. Kohtunik olihai-
ge olnud ja asja lükkamine uuelekohtuni-
kule võtab veel rohkem aega.”

Võlausaldaja Eksklusiivehitus astus aga
jubavastusammu, vaidlustades selkuul sa-
neerimiskava. “Kuna kohus puhkab, siis se-
dakeegi enne augustit lahendama ei hak-
ka,” nentis ettevõtet esindav vandeadvokaat
RaulAinla.
Kohtunik haige, seejärel puhkusel

Kohtu pressiesindaja JanarFilippov lausus,
et kuigi seaduses on ette nähtud erinevad
tähtajad, kujutavad need endast üldreeg-
leid, mida võivad mõjutada objektiivsed te-
gurid, näiteks haigused.

Miks kava kinnitamine pikalt aega võt-
tis, ei osanud ta vastata, sest kohtunik on
puhkusel. Määruse mittesaatmise kohta
märkis Filippov, et põhjuseid võib olla mit-
meid.Kohtuniku puhkuse tõttujäiFilippov

“Saaksime määruse edasi
kaevata, aga meile ei saadeta
seda. Kui saneerimine kinnitatakse, siispeaks 15päeva
jooksulsaama vastulause
teha,” rääkis Riito võlausaldaja SeigerBaltic omanik Ville
Sinivee.

FOTO:
ANDRES HAABU

TEHING

Mati Einmann omandas kauase partneri pärijailt
Mati Einmann jõudiskokkulep-
pele Juhan Pihelbu pärijatele
kuulunud Pärnu Sadama osalu-
se omandamisega.

Tehingu tulemusena kont-
rollib Einmann nüüd AS A&O
aktsiaportfelli, millesse kuu-
lub ka 50% osalus ASis Pärnu
Sadam. AS A&O portfelli kuu-
lub 50% AS Pärnu Sadama akt-
siatest, teinepool on Rein Kilgi
AS Transcom omanduses.

Äripäeva arvutuste kohaselt
on osaluse väärtus umbes ka-
heksa miljonit eurot.

“Ostutehing puudutab eel-

kõige sadama omanikeringi. Sa-
dama juhtimisse tehing praegu
muudatusieitoo.Töötame selle
nimel, et kaubamahud kasvak-
sid,” sõnas Einmann.

Äripäev kirjutas hiljuti, kui-
das PärnuSadamas tehtikentsa-
kaid aktsiamanöövreid. Kui aas-
taidkontrollisid 50% Pärnu Sa-
dama aktsiatest Einmann jaPi-
helbu võrdselt, siis mõne aasta
tagused vangerdused aktsiaid
hoidva ettevõtte osalustes jät-
sid hiljuti meie seast lahkunud
Pihelbu pärijad õiguslikult keh-
vemasse positsiooni.

Nimeltkuulus poolPärnuSa-
dama aktsiatest Rein Kilgi et-
tevõttele Transcom, teist poolt
olid ASA & O kauduaastaid sõb-
ralikus ja võrdses paarisraken-
dis vedanud Mati ja Hele Ein-
manni ettevõte Einhel ja Juhan
Pihelbu.Viimasele ettevõtteA &

O kaudu kuulunudPärnu Sada-
ma aktsiad läksid üle pärijatele.

Selgus aga, et Pihelbu pere-
kond eikontrollinud enam va-
ra endiselt. Nimelt asutati 2014.
aasta märtsis A&O tütarfirma
PSA OÜ, milleainsaks juhatuse
liikmeks sai Einmann. Kuu ae-

ga hiljem liikusidPSAsse Pärnu
Sadama aktsiad. Sama aasta ok-
toobris suurendatiPSA OÜ osa-
kapitali 289 eurovõrra ning see
osa läks Galt Capital OÜ-le, mis
kuulub Einmanni tütrele Bar-
bara Einmannile ja tütre elu-
kaaslasele, varem advokaadina
töötanudIndrek Minkale.

PSA OÜ põhikirja järgi tek-
kis olukord, kus oluliste tehin-
guteüle otsustamise poolt peab
olema vähemalt 91/100koosole-
kul esindatud häältest. Ehk il-
ma Galt Capitali häälteta otsu-
seid enam teha ei saa.

2 UUDIStoimetaja Viivika Rõuk
tel 667 0111
toimetajad@aripaev.ee 17.juuli 2017

Scanmet OÜ on 1999. aastal loodud metallide
mehaanilise lihvimise ja poleerimisega tegelev
allhankeettevõte.
Alates asutamisest on ettevõtte eesmärk olnud oma
klientidele metallide pinnatöötlusega
seonduvate kvaliteetsete teenuste pakkumine.

Ettevõtte laienemise tõttu Lääne-Virumaale
otsime oma meeskonda tublisid, positiivseid
metallitööala spetsialiste.

Meeskonda ootame:
CNC-metallitööpinkideoperaatorit
roostevabade metallideTIG-keevitajat

Meie pakume:
tänapäevaseid töötingimusi
stabiilset töökohta
konkurentsivõimelist töötasu
arenemisvõimalusi

Kandideerimiseks saada oma CV meiliaadressile:
kalev@scanmet.ee
Mob.: +372 534 00779

ALATES AUGUSTIST 2017 PAKUME ROOSTEVABAST
TERASEST MATERJALIDELE ALLHANKETÖID:
- lehetöötlus CN-stantspingiga
- painutustöid CNC-painutuspingiga
-keevitustöidTIG-tehnoloogial

Aadress: Tööstuspargi põik 3,
46601 Vinni alevik, Lääne-Virumaa
Kontakt: juri@scanmet.eeMob: +372 504 2133

MÜÜA TOOTMISKOMPLEKS
Seoses tootmise ümberviimisega teise tehasesse,

on müügis tootmiskompleks.
Tootmiskompleks on spetsialiseerunud puidust aiamööbli ja akende/uste tootmisele.

∙ Kompleks asub Ruusa külas Põlvamaal ja koosneb
tootmis-ja kontorihoonetest suletud pinnaga 7200 m2,
kogu kinnistu suurus 7,9 ha.

∙~ Lisaks on 1 laohoone asukohaga Pahtpääkülas –

2700 m2 (kinnistu 2,15 ha).
∙~ Tootmishoonetegakoos võib soetada ka seal

asuvad seadmed.
Käesoleval ajal veel tootmine käib, plaaniline sulgemine 2-3 kuu jooksul.

Lisainfo: Riina Hansberg, tel: 5069044

HTtöötluskaubaalused.comTelefon51 05 565
invester@invester.ee

kaubaaluste ja

pakkekomponentidetootmine,

Erinevate



taas vastuse võlgu – selgitada saaks olukor-
da vaid Olev ise.

“Kohtuasju lahendatakse järjekorras
inimvõimete piires. Seejuures mitte asja-
de subjektiivse tähtsuse, vaidkohtusse või
kohtunikule laekumise järjekorras,” ütles
Filippov veel.
Riitol määrus käes

Määrusega keelab kohus Riitol teha oma
varaga tehinguid, mis ei ole seotud igapäe-
vase majandustegevusega. Võlausaldaja-
te kartusele, et pikemprotsess võis suuren-
dada Riitost vara väljaviimise ohtu, vastas
Riito saneerimisnõustaja Veikko Toomere,
et tema teadapole seda tehtud. “Kui kohus
määrab mulle järelevalve funktsiooni, siis
pean hakkama sellel silma peal hoidma,”
lisas ta. “Ollakse ju tigedad. Kui oleksin sa-
mas seisus nagu võlausaldajad, siis võib-ol-
la oleksin ise ka.”

Riito saimäärusekätte e-toimikust. “Kui
kohus teeb määruse, siis peaks ta tegema ka
teise määruse, kus pannakse paika saneeri-
misnõustaja järelevalvefunktsioon. Ka seda
määrust veel ei ole,” rääkis Toomere ja lisas,
et talle saabub võlausaldajatelt iga päevkir-
ju,kus nad uurivad määruse kohta.

“Vastan iga päev viiele kuni kümnele
võlausaldajale, mis seis parajasti on,” sõ-
nas Toomere. “Olen osadele võlausaldajate-
le määruse edasi saatnud, aga sedapeab ik-
kagi kohus tegema. Sellel ei ole õiguslikku
tagajärge, kui mina saadan.”

Ka Toomere rääkis, et helistas enne sa-
neerimiskavakinnitamist mitukorda koh-
tusse. “Öeldi, et kohtunik on haige,” mee-
nutas ta. “Mul ei ole julgusthakatakohtule
midagi ette kirjutama. Võlausaldajad või-
vad muidugi tunda, et neid on hoitud info-
sulus ja olen öelnud, etkohtunikon haige -

ma ei saa midagi parata.”

Kohtuasju
lahendatakse
järjekorras inim-
võimete piires.
Seejuures mitte
asjade subjek-
tiivse tähtsuse,
vaid kohtusse
või kohtunikule
laekumise järje-
korras.
Kohtu pressiesinda-
ja Janar Filippov

Pärnu Sadama osaluse
Nii oli Einmann saanud Pi-

helbu haiguse ajal enamuse ja
kontrolli Pärnu Sadama akt-
siaid hoidvas ettevõttes PSA OÜ
ning Pihelbu pärijatel oli väga
keeruline näiteks nõuda divi-
dendide maksmist jm.

Pärnu sadam kuulub ASile
Pärnu Sadam, mis on AS A&O
grupi ning AS Transcom võrd-
ses omanduses. AS Pärnu Sa-
dam korraldab sadamas laeva-
liiklust, osutab stividorteenu-
seid ning haldab sadama ter-
ritooriumil laohalle ja-platse.

ÄRIPÄEV.EE

KOMMENTAAR
Sadama käekäik on
meile hingelähedane
Merily Pihelbu
pärija

Üle kahe aasta jätkasime Ju-
han Pihelbu elutööd tema et-
tevõtmistes.

Usun, et sadamkodulin-
nas Pärnus oli, on ja jääbolu-
liseks transpordikanaliks.

Sadama osaluse müügi te-
hingu ja läbirääkimiste si-
su on konfidentsiaalne, nagu
ka meie edasised plaanid.

KINNISVARA

Väikelinnad tõmbavad
kinnisvara arendama
Arco Vara näeb lähitulevikus
arenduspotentsiaali ka Tallin-
nast jaTartust väljaspool, lei-
dis ettevõtte kutseline maakler
Mihkel Eliste.

Pealinnast väljaspool napib
kvaliteetse siseviimistlusega
ning heas seisukorras korterela-
mute elamispindu, mistõttu jät-
kub Pärnus, Viljandis ja Rakve-
res vähemaltmõõdukas hinna-
kasv, ennustas ta.

Juunis tehti Eestis 1776 elu-

ruumidega seotud korterite-
hingut ehk maiga võrreldes
9,3%võrra vähem. Samas kasvas
möödunud aasta juuniga võr-
reldes tehingute arv 5,8% võrra.
Juunikorteritehingute keskmi-
seks mediaanhinnaksoli Eestis
1772 €/m2.Võrreldesmaiga kas-

vas ruutmeetri hind 0,8% ja võr-
reldes mulluse juuniga 1% võrra.

Olukorras, kus mujal Eestis
aktiivsus kasvab ning Tallinnas
jaTartus pidurdub, ei ole Eesti

keskmine hinnatase tehinguak-
tiivsuse kasvuga samas tempos
kasvanud, selgitas Eliste. Ilma
Tallinnata kujunes juunis ruut-
meetri mediaanhinnaks 516 €

(7,5% vähem 2016. juuniga võr-
reldes). Lähikuudeks ennustab
Eliste aeglast hinnakasvu jätku-
mist, sest keskuste turuaktiiv-
sus püsib sama. Väljaspool Tal-
linna ja Tartutkujundab hinna-
kasvu kasin pakkumine.

ÄRIPÄEV.EE

516
eurotruutmeetri eest
oli juuniskoteritehingu
keskmine mediaanhind
väljaspool Tallinna.
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Kellele on Riito võlgu?
Võlausaldaja võlg, eurodes

Watercom 305 000
Bauhof Group 278 427
Facio 174900
Rautakesko 132487
FMB Invest Grupp 129337
Viimsi Keevitus 67 680
Peri 66 853
Pristis 65 923
Karsti Majad 63 365
M.B.Metalliprojekt 59 197
Alexmit 58 000
Hekamerk 56 159
Eesti Keskkonna-
teenused 55 152
Rudus 51 472
Mona Group 45 022
Sportservice 42 645
R.E Viimistlus 32 146
BCG Haldus 31 466
Remolux 29 936
Sivellon Grupp 29 067
Aruna-Ehitus 28 703
Jakoteks Elekter 27 840
Arhitektrum 25 692
Eksklusiivehitus 24 344
K-Kate Katused 22 676
Ehitusturva 21 436
Ductwell 21 393

Võlausaldaja võlg, eurodes

RE Viimistlusgrupp 20 374
Vent System Project 18 378
Vigelsten 17 952
Arminius 17 615
Havator Kraana 16 931
KH Energia-Konsult 15 720
PKV Group 15 536
Storent 15 331
ELTEXTERM 14 460
Olvaria 14 152
VIVAL Meistrid 13 944
Krausberg Eesti 12 215
Sunorek 12 156
Sungate Fence 11 649
Expo Ehitus 11 644
Arco Metal 11 462
Seiger Baltic 11 440
Telinekataja 11 197
Keraplast 11 166
Financial Entries 11 159
Metallimehed 11 032
Orient Kontorikaubad 10 840
Eesti Varaehitus 10 706
Aileko Ehitus 10 474
Arctictal 9 824
Delta Security 8 893
Kivitammi MK 8 880
Upakkterminal EV 8 789 VIIME SIND

MAAILMA!
VÕI TOOME
MAAILMA
SINUNI?

n . »u
/m. V<r

MIKS? KUIDAS?
Täna on vähe edukaid ettevõtteid, kes
ei sooviks tegutseda rahvusvahelisel
turul. Danske Bank on suurimaid

panku siinses regioonis.
Tänu sellele saame aidata piiriülestes
tegemistes ka Sinu ettevõtet ja tuua
maailma Sinuni.

Danske Banki esindused 16 tähtsamas finantskeskuses
on väravaks, mille kaudu saame viia Sinu ettevõtte kas
või kogu maailma. Tänu 3000 partnerpangale suudame
finantseerida kõiki vajalikke tehinguid.
Meie võimekus on küll globaalne, kuid selle keskpunkt
paikneb Läänemere-äärsetes riikides. Sinu heaks tööta-

vad Põhjamaade parimad eksperdid, kes aitavad Sul
langetada õigeid otsuseid õigel ajal.
Teame, kuidas viia Sinu ettevõtet elukaarel edasi, sest
oskame näha, kus asub Su ettevõte täna, millised on
väljakutsed ja eesmärgid, mis tagavad jätkuva arengu.
Tänu sellele saame viia Sind maailma.

KAS LÄHEME? Vül TOOME?
Mõtleme koos läbi.

/

/

ariklient0danskebank.ee
tel 675 2000

Enne finantsteenustekasutamist tutvu teenuste tingimustega.
Vajadusel küsigelisainfot telefonil 6 800 SOQJvõi www.danskebank.ee

Danske Ba kn



UUDIS KAANELUGU
TEHINGUD

Eestisse
tulnud
suurinvestor
leiab end
tupikust

Eesti tehinguturg on hoo sisse
saanud, kuid elevuseks pole põhjust:
välisinvestorile ei meeldi kõrged
tööjõumaksud ja energiatasud
ning kui siia otselennuga ei saa, siis
investeering Eestisse ei jõua.

Liina Laks
liina.laks@aripaev.ee

Äripäev

Esimesel poolaastal vahetas Eestis oma-
nikku 77 suurtkinnisvaraobjekti ja ettevõ-
tet ning teinegi poolaasta tõotab tuua mi-
tu suurtehingut.

Ellex & Raidla partner Sven Papp ütles,
etvälismaiseidinvesteeringuid tuuakse rii-
ki aastas alla miljardi, aga maht on selgelt
kasvav ja välismaiste fondide huvimeie vas-
tu on olemas. Kahjuks pärsivad tema sõnul
suurinvesteeringuid eelkõige kõrged töö-
jõumaksudja energiatasud.

“Kui räägime näiteks Tesla tehase või-
malikust tulekustEestisse, siis selle puhul
on üheks kriteeriumiks kindlasti energia
hind ja kui räägitakse, et tehases hakkab
tööle 5000 inimest, siis on igal maksuprot-
sendil tööjõumaksudes tohutu mõju. Kui
tahame olla konkurentsivõimelised, siis
peame mõistma, et pole palju riike, kus nii
suurtele ettevõtetele soodustusi ei tehtaks,”
nentis Papp.

Papi sõnul onEesti jaBalti riigid üldiselt
atraktiivsed eelkõige Skandinaavia inves-
torile, kes siinset majandust mõistab jakel-
le jaoks siinsed investeeringud on mõistli-
ku suurusega. Globaalsedinvesteerimisfir-
mad ei tahanaljalt tehaalla 50 miljoni dol-
lari suuruseid investeeringuid, aga nõnda
suuri asju on Eestil pakkuda vaidkäputäis.

“Selles valguses on hea, et eelmise aas-
ta lõpus tehti mitu suurt tehingut ja sel-
lised tegijad nagu Providence ja KKR käi-
sidka siinseid asju kaemas. Järgmine, mil-
lega Eesti tehinguturg tähelepanu saab,
on kindlasti Tallinna Sadama ja osa Ees-
ti Energia börsile toomine – sellise mahu-
ga tehingutel hoitakse ka välismaal silma
peal,” ütles Papp ja lisas, et mullusega võr-

reldavaid suurtehinguid on oodataka tei-
sel poolaastal.
Turul raha rohkem kui projekte

Esimesel poolaastal tehti kõige rohkem
suurtehinguid kinnisvaras – 11.Teist jakol-
mandatkohta jäid jagama ITK- ja finants-
sektor 10 tehinguga.

Ellex & Raidla partneri Risto Vahimetsa
hinnangul näitab tehingute statistika jät-
kuvalt niinimetatuduue majanduse tõusu
– IKT-tehingute osakaal on Eestis suurem
kui ehitusssektoril. “See on märgiline mit-
mes mõttes. Ka finantseerimisepoolel vaa-
taksin ma pangana väga tõsiselt peeglisse
jahakkaksin mõtlema, kuidas finantseeri-
da uut (hüpoteegivaba) majandust. Muidu

võib olla liiga hilja – panganduse välised fi-
nantseerijad võtavad positsioonid jakasva-
vad koos uue majandusega domineeriva-
teks,” ütles Vahimets.

Kuigi Eestis räägitakse meeleldi uuest
majandusest ja idufirmadest ning ka te-
hinguid on selles valdkonnas palju – ala-
tes ostust-müügist kuni raha kaasamise-
ni –, jäävad tehingud Sven Papi hinnangul
veel väikeseks.
Suurinvestor ümber istuda ei armasta
Kas Eestis võiks ka idufirmade seas USA-
laadseid IT-tehinguid sündida? “Maailmas
on praegu väga palju vaba raha, mis otsib
kohta. Võib öelda, et kõige tuntumad Ees-
ti idufirmad leiab raha ise üles jakäib uk-
sele koputamas. Mitte et idufirmad müü-
gis oleks, aga huvi on nende vastu täiesti
olemas,” on Papp veendunud.

“Samas, kui ma olen idufirmadega rää-
kinud, siis paljud on öelnud, et esimesed
kuus kuud onEestis väga mõnus olla: infra-
struktuur, toetused, võimalik leida 10 sõp-
ra, kellega idee teoks teha. Aga õige pea te-
kib probleem, et investorid ja turg ja side-
mete loomine on kuskil mujal. Seda kaug-
töökorras teha ei saa, pead füüsiliselt kohal
olema ja nii tulebkiasutada ennastLondo-
nivõi Bostoni poole teele, ja see on reeglina
sõit üheotsapiletiga,” ütles Papp.

Tema sõnul on tähtis ka siinne lennu-
ühendus. “Kui investor peab Eestisse lenda-
miseks mitu korda ümber istuma ja tunde
lennuväljal passima, siis ta lihtsalt ei viit-
si seda investeeringut Eestisse ette võtta,”
nentis ta.

Kolm suurimat tehingut

Esimese poolaasta kõige väärtuslikum te-
hing oliRootsi kinoettevõteAMC Entertain-
mentHoldingsi märtsikuine otsus ostaNor-
dic Cinema Group, mis läks maksma 865
miljonit eurot.Kuna Nordic Cinema töötab

kõigis Balti riikides, oli Eesti osa selles küll
märkimisväärseltväiksem.

Järgmisena tulebkinnisvaratehing: ehi-
tuspoodide ketiBaltic RetailProperties akt-
sionärid soostusid müüma 70protsendi-
lise osaluse kinnisvarainvesteeringutele
spetsialiseerinud rahvusvahelisele fondi-
le CPA:17. Tehingu väärtus oli 174 miljonit
eurot ning sellega sai Baltic RetailProperti-
es 10protsendiseosaluse CPA:17s.

Poolaasta suuruselt kolmas tehing oli
Viasati müük USA meediakontsernile Pro-
vidence Equity 115miljoni euro eest. Tehin-
guga läksid ameeriklastele sellised tuntud
Eesti brändid nagu telekanalid TV3, TV6
ja 3+ ning raadiokanalid Power Hit Radio
jaStarFM.

Kuna Eestis on tehingusummad üldiselt
salastatud, pole võimalik eile tuua summa-
sid sektorite kaupa ja võimatu võrreldaka
erinevate aastate tehinguid.
Mis edasi?

Kuigi tehingute arv on kasvanud ja turg
hoogustunud, siis uuel poolaastal jäävad
mahudEllex &Raidla advokaadibüroo tea-
tel väiksemaks kui möödunud kvartalis
või mullu.

“Väike turg on volatiilnejasageli polegi
otseseid põhjuseid, miks ühte kvartalisse
suurema väärtusega tehinguid rohkem sa-
tub,” ütles Papp. “Kui võtta veidipikem aja-
vahemik, siis trendidühtlustuvad. Arusaa-
davtrendoli2008. ja 2009. aasta masu ajal,
kus rida välismaiseidäriühinguid Eesti tu-
rult väljus. Mitte sellepärast, et nendeEesti
ettevõtted oleksid olnudkahjumlikud, aga
neile jõudis kohale, mida tegelikult tähen-
dab Eesti turu väiksus ja loomulikultei ra-
huldanud neid meie turu potentsiaal,” üt-
les Papp.

Teda rõõmustab praegu Eesti tehingu-
turu järjekindel, umbes 10protsendine
aastakasv.
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EDETABEL
TOP 5 tehingut
I poolaastal

1. AMC Theatres omandas
Nordic Cinema Group Hol-
dingu - tehingu väärtus
865 miljonit eurot.

2. Baltic Retail Properties’i akt-
sionärid müüsid 70% osa-
luse kinnisvarainvesteerin-
gutega tegelevale fondi-
le CPA:17.Tehinguga sai ehi-
tuspoodide kett Baltic Retail
Propertieses ka 10% osaluse
-tehingu väärtus 174 mil-
jonit eurot.

3. Providence Equity omandas
Viasat Eesti, telekanalid TV3,
TV6 ja 3+ ning raadiokanalid
Power Hit Radio ja Star FM -

tehingu väärtus 115 miljo-
nit eurot.

4. AS Maag Grupp omandab
Tere AS - tehingu väärtus
konfidentsiaalne.

5. East Capitali kinnisvarafond
ostis Tallinnas asuva Neha-
tu logistikapargi - tehingu
väärtus 54 miljonit eurot.

TOP tehingud
kinnivarasektoris
I poolaastal
ei ole reastatud väärtuste järgi

1. Baltic Retail Properties’i akt-
sionärid müüsid 70-protsen-
dilise osaluse kinnisvarain-
vesteeringutega tegeleva-
le fondile CPA:17.Tehingu-
ga sai ehituspoodidekett
Baltic Retail Propertieses
ka 10% osaluse.

2. East Capitali kinnisvarafond
ostis Tallinnas asuva Neha-
tu logistikapargi - tehingu
väärtus 54 miljonit eurot.

3. Fausto Grupp ostis Zelluloo-
si kvartali.

4. Partners Groupi Laurus
fond müüs Hobujaama 4
büroohoone Colonnale.

5. Kawe ostis Tallinnas aadres-
sil Pärnu mnt 158 asuvad
büroohooned.

TOP tehingud
finantssetoris
I poolaastal
ei ole reastatud väärtuste järgi

1. Eesti Krediidipanga tehing.
2. Justitia ja Lindorffi

ühinemine
.3.Eesti Arengufond ja

SmartCap andsid üle riski-
kapitali portfelli erafondi-
valitsejale Tera Ventures.

4. Monese kaasas kapitali.
5. Funderbeam kaasas invest-

reeringu.

Kui investor
peab Eestisse
lendamiseks
mitu korda
ümber istuma
ja tunde lennu-
väljal passima,
siis ta lihtsalt
ei viitsi seda
investeeringut
Eestisse ette
võtta.
Ellex & Raidla partner Sven
Papp

TOP tehingud IT-
sektoris I poolaastal
ei ole reastatud väärtuste järgi

1. Elisa ja Livonia Partners ost-
sid Santa Monica Networksi.

2. Pipedrive kaasas investee-
ringu.

3. MOVE Guides ostis idufirma
Teleport.

4. Band of Angels ja Smartcap
investeerisid idufirmasse
Thinnect.

5. Rubylight investeeris
Tandemi.

ALLIKAS: ELLEX RAIDLA

Risto Vahimets ja Sven Papp
nendivad, et Eesti on liiga väike
ja liiga kehva lennuühendusega, et meelitada siia tõeliselt
ahvatlevad rahvusvahelist
investorit. foto: Andras Kralla

Mis pärsib Hiina
investeeringuid?
Rahapaigutuseks otsivad või-
malusi ka Hiina ärimehed ja
neid on ka Eestis käinud, kuid
suur raha pole veel siia jõud-
nud. Papi hinnangul on Hiina
raha siia jõudmise teel neli ta-
kistust.

Esiteks pelgavad hiinlased
siinse turu väiksust. Teiseks tu-
leb tõdeda, et ükskõik kui ma-
gusat investeeringut ka ei pa-
kutaks, üsna kiiresti jõutakse
läbirääkimiste faasis küsimu-
seni, kuidas suhtutakse Ees-

tis Tiibetisse. Siis uuritakse, et
missuguseid Aasia investeerin-
guid Eestis juba on. Paraku po-
le neid palju.

Meie suur pluss Hiinaga
kauplemisel võiks olla geograa-
filine asukoht ehk Venemaa lä-
hedus, kuid paraku pole Vene-
maa suhted meie egaEuroopaga
tervikuna justkuigi head.

“Arvan, et kui Hiina inves-
teeringud paisu tagant mine-
ma saaks, siis tuleks investeeri-
jaidküll,” ütles Papp.

Oraakel:
Tallinna
Sadama
aktsia
Sven Papp ootab, et riik Tallin-
na Sadama osaliselt erakätesse
annaks, sest Tallinna Sadama
aktsia hind võiks olla hea indi-
kaator, kuidas investorid hin-
davad Eesti logistika tulevikku.

Transiit on Papi sõnul hea
võimalus, kuidas Eesti majan-
dust saaks elavdada, kuigi prae-
gu pärsivad selles vallas aren-
gut meie suhted Venemaaga ja
seal hästi tööle hakanud Ust-
Luga sadam. Tema sõnul võib
ka Rail Baltic transiiti uue hin-
gamise tuua.
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AS Eesti Raudtee on raudteetaristut majandav ja raudteeadministratsiooni rolli täitev ettevõte,
mille ajalugu ulatub 146 aasta taha. AS Eesti Raudtee hoolitseb raudteetaristu arendamise ja
korrashoiu, sujuva opereerimise ning efektiivse ja ohutu liikluskorralduse eest nii kauba-kui
reisijateveol.

AS Eesti Raudtee aktsiad on 100% riigi omanduses.

AS Eesti Raudtee kuulutab välja konkursi

JUHATUSE LIIKME – FINANTSDIREKTORI
leidmiseks viieaastaseks perioodiks

Juhatuse liikme – ~nantsdirektori ülesandeks on ettevõtte ~nantsvaldkonna efektiivne juhtimine
ning arendamine, ~nantsstrateegia väljatöötamine ja juurutamine, eelarveprotsessi juhtimine,
ettevõtte esindamine reguleeritud hinnakujundusega seotud küsimustes ning hankealase
tegevuse koordineerimine.

Nõudmised kandidaadile:
• ~nants-või majandusalane kõrgharidus
• vähemalt 5-aastane juhtimiskogemus ~nantsvaldkonnas
• ärisuhtlemise kogemus rahvusvahelisel tasemel pankade jakindlustus~rmadega
• võimekus edukalt juhtida paralleelselt mitmeid protsesse
• strateegiline mõtlemine ja analüüsioskus
• hea eesti, vene ja inglise keele oskus
• laitmatu ametialane reputatsioon senistel ametikohtadel
• hea eneseväljendusoskus,koostöö-ja suhtlemisoskus
• kohusetunne ja korrektsus

AS Eesti Raudtee pakub eneseteostust, koostöökogemust rahvusvahelisel tasemel ning välja-
kutset aktiivselt osaleda tulemuskeskse riigiettevõtte töös.

Esitatavad dokumendid: elulookirjeldus (CV) ja motivatsioonikiri. Esitada võib ka muid kandi-
daati iseloomustavaid materjale (soovituskiri, eelmistel töökohtadel saavutatut kajastavad muud
materjalid jmt).

Kandideerijatelt oodatakse dokumentide esitamist hiljemalt 31.07.2017.a. e-mailile
hedvig.plekksepp@amrop.com

Konkursi viib läbi ja sobivate kandidaatidegavõtab ühendust personaliotsingu~rma Amrop.

Lisainfo: Ott Karolin, Amrop, tel 640 8700

ENAMPAKKUMISEL
MÜÜA KINNISTUD
TALLINNAS
Enampakkumine toimub WWW.HAAMER.NET keskkonnas.
Enampakkumise korraldab Colliers International Advisors OÜ.
Enampakkumise alghinnad, tähtajad ning tingimused on toodud
pakkumiskeskkonnas.
Täiendav info: margus.tinno@colliers.com, +372 616 0777.

Rahavooga ärikinnistu, MASINA 20
Krundi suurus: 1357 m²
Hoone suurus: 1287.9 m²
Katastritunnus: 78401:116:0013
Täituvus: 100%

Arenduskinnistu, TUUKRI 1A
Krundi suurus: 3142 m²
Detailplaneering: kehtestatud
Ehitusõigus: 7800 m², 6 korrust
Sihtotstarve: Ä 50%, EK 50%
Katastritunnus: 78401:101:1221

Arenduskinnistu, TUUKRI 8
Krundi suurus: 394 m²
Detailplaneering: menetluses
Ehitusõigus: 1540 m², 7 korrust
~~~~~~~~~~~~~~ ~~~~~~~~ ~~~~~~~

Katastritunnus: 78401:114:0680



MAKSUKESKKOND

Eestisse investeerimise argumendid
Uus valitsus on kaotanud hulga
argumente, millega oli hea
Eestisse välisinvesteeringuid
meelitada, leiab Magnussoni
advokaadibüroo vandeadvokaat
ja Ameerika Kaubanduskoja
Eestis juhatuse liige Elvira Tulvik.

Kauro Tafitšuk
praktikant

Äripäev

Viimase aja maksumuudatuste üle aruta-
sid Äripäeva raadiosaates Magnussoni ad-
vokaadibüroo partner vandeadvokaat El-
vira Tulvik ning puitmassi tootva tööstus-
ettevõtte Estonian Celli seisukohti avas ju-
hatuse liige Siiri Lahe.

Tulviku hinnangul on varem investoreid
ligi meelitanud maksukeskkonna eelised
kaotatud ja selle asemel on tema sõnul süs-
teem, mis ei ole enam ei lihtne ega läbipais-
tev. Kuna tihedadmaksumuudatused ja lä-
bipaistmatus tekitavad ebakindlust, arvab
Tulvik, et uusi investoreid on keeruline li-
gi meelitada.

Et investeeringud Eestisse tagasi tuua,
tuleks Tulviku ja Lahe hinnangul vastu
võetud muudatusi ühel või teisel moel kor-
rigeerida.

Millisena näete Eesti maksukeskkonda?
Tulvik: Uus valitsus tuli välja uuendus-

liku programmiga, mis oli kiiruga tehtud.
Midagi atraktiivset oli vaja lubada, sedaka
lubati. Kui programmi tutvustati, ütlesid
spetsialistid kohe, et see pole elujõuline.

Lahe:Eelmise valitsusega olimeväga op-
timistlikud, etenergia maksustaminesuur-
tööstuse jaoks oluliselt leeveneb. Uue va-
litsuse maksupoliitikat nähes tabas meid
šokk, et oodatud leevenemise asemel oli esi-
algses programmis ulatuslik gaasiaktsiisi
tõus. Maksulanguse asemel olime silmitsi
täiendava maksutõusuga, mis on nüüd ka

jõustatud.Positiivse poole pealt on otsusta-
tudkehtestada suurtööstuste elektriaktsii-
silen-ö maksulagi, mis on eelnõunaetteval-
mistamisel rahandusministeeriumis. See
on esimene oluline samm energiamaksu-
dekonkurentsivõimelisemaks muutmisel.

Tulvik: Aasta tagasi oli väga lihtne vas-
tataküsimusele, miks peaks Eestisse inves-
teerima. Meil on üsna ainulaadne maksu-
süsteem, kus saab investeeringuid maksu-
vabalt hoida, reinvesteerida. Maksude ad-
ministreerimine oli väga läbinähtav ja see
kokku oli kõigi jaoksahvatlev jamüüs. Vii-
mased kogemused näitavad, et enam ei saa
müüa. Saab öelda, et meil on e-residentsus,
mis lõpeb sellega, et pangad ei lase kontot
avada. Meil on maksusüsteem, mis ei ole
enam lihtne, läbipaistev ega stabiilne.

Kas valitsus võib meid veel maksudega ül-
latada?

Tulvik: Enam ei julge midagi ennusta-
da, üllatusi on viimasel ajal nii palju. Al-
guses oli see isegi natuke meeleolukas, üs-
na pea enam ei olnud. Jutud uutest mak-
sudest, maksuobjektidest ja maksumäära-
dest ei vaibu.

Lahe:Meie loodame ettevõtjasõbralike-
le maksumuudatustele, sest meil on suu-
red investeerimisplaanid, mis seisavad kõr-
gete energiamaksude taga.Kui peaks tule-
ma olulisi muudatusi, siis meie investor on
valmis tegema Eestisse sama ulatuslikke in-

vesteeringuid, kui on teinud Austrias. Esi-
mene on tehase laiendus, mis on 20 miljo-
ni euro ringis investeering, see suurendaks
ekspordikäivet igal aastal 15 miljoni euro
võrra, looks 100 töökohta juurde. Aga sel-
lest veel ambitsioonikam plaan, mis mõis-
tagi eeldab energiamaksude põhimõttelist
javäga suurt muudatust, on taas miljonites
kolmekordse numbriga teise tehaserajami-
ne meie praeguse tehasekõrvale.

Kes on need investorid, kes tahaksid inves-
teerida jakes on siit ära läinud?

Tulvik: Lahkumas oleme näinud nii
transpordisektori, finantssektori kui ka
kaubandusettevõtted. Huvi tuntakse abso-
luutselt kõikidest valdkondadest, aga suur
on huvi tehnoloogiaettevõtete seas tänu
meie e-riigi sloganile.Kaks aastat tagasipa-
niüks tehnoloogiaettevõte omakeskuse siia
üles, aga korjas vähemkui aasta pärast as-
jadkokku jakolis. Ei taha näha, et 500 töö-
kohta lihtsalt ühel hetkel rongile läheks ja
minemas sõidaks.

Lahe:Vähe on uuritud, miks Eesti kõi-
ge suurem välisinvesteering Galvex siit ära
koliti. Kui Estonian Celli tehast 2006. aas-
tal avati, ütles meie omanik väga selgelt,
et loogiline jätkuinvesteering väärtusahe-
la pikendamiseks oleks paberimasin prae-
guse puitmassi tehase kõrval. Oleme nüüd
tegutsenud 11 aastat jakahjuks meil ei ole
teist tehastkõrval.

Meiesuuruse
energiatarbimise-
ga ettevõte mak-
sab siin Eestis igal
aastal 4–6 miljonit
eurot rohkem võr-
reldes sellega, kui
seesama ettevõte
oleks asutatud
Soomes, Rootsis,
Saksamaal, Aust-
rias.

Meid päästab väga
see, et Lätis on üldine
ettevõtluskliima palju
ebatervislikum kui Eestis.
Korruptsiooni on roh-
kem, asju on seal keeru-
lisem ajada jaLäti panka-
del on ka teatud maine.

Elvira Tulvik

foto: Andras Kralla

SEADUSED

Ahistamisest sai
süütegu
Möödunud nädalal jõustusid
karistusseadustiku muudatu-
sed, millega said ahistavast jä-
litamisest ja seksuaalsest ahis-
tamisest süüteod,teatas jus-
tiitsministeerium.

Ahistava jälitamisega on te-
gemist juhul,kui teine inimene
kannatanu tahte vastaselt kor-
duvalt, järjepidevalt või pikka
aega kannatanut jälitab, jälgib
või muulviisil temaga kontakti
otsib, mille tulemusenakanna-
tu tunneb hirmu, alandust või
on muul moel oluliselthäiritud.
Seni sai sellise tegevuse tõkesta-
miseks pöörduda tsiviilkohtus-
se lähenemiskeelu taotlemiseks,
mille rikkumise korral järgnes
kriminaalkaristus. Nüüd on
võimalikpöörduda ahistava jä-
litamisekorral ka politsei poole.

Politseipoole saab pöörduda
ka seksuaalse ahistamise korral
–kui kehalise seksuaalse iseloo-

muga tegu on kannatanu tah-
te vastane ja alandab inimvää-
rikust. Näiteks kui isik teise isi-
ku seksuaalse alandamise ees-
märgil enda vastu surub jaala-
keha teise vastu hõõrub. Sek-
suaalseahistamisena ei käsitle-
ta n-ö liputamist. Samutiei ma-
huuuekoosseisu alla kogemata
teisekeha intiimpiirkonnapuu-
dutamine.

Seksuaalne ahistamine on
karistusseadustiku järgi väär-
tegu, mille eest saab karistada
trahvi või arestiga. Raskemad
seksuaalsusega seotud teod on
endiseltkaristatavad kas tervi-
se kahjustamise sätete või sek-
suaalse enesemääramise vas-
taste kuriteokoosseisude alu-
sel.Kergemad teod,mis aga uue
paragrahvi alla ei mahu, on ka-
ristatavad avaliku korra rikku-
misena.

ÄRIPÄEV.EE
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ÕPPIMINE VÄLISMAAL
BALTIC COUNCIL

_ FOR INTERNATIONAL EDUCATION

Suurbritannia • USA • Kanada • Austraalia
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• Parimatest keelelaagritest koolilastele vanuses 7-18
aastat, kursustest noorte ja täiskasvanute jaoks.

• Bachelor, Master, MBA kõrgharidusprogrammidest
Suurbritannias, Šveitsis, Taanis, Hollandis, Prantsusmaal,
Saksamaal, Itaalias, Hispaanias, Soomes, Tšehhis jt.

• Põhi-ja keskharidusest parimates Suurbritannia, USA,
Kanada, Austria, Hispaanias keskkoolides.

• Kutsehariduse saamisest välismaal, sh on tasuta õppi-
mine Suurbritannias.

• Parimatest hotellinduse ja turismikoolidest.

Tallinn, Narva mnt 7 tT 6998300

www.baiticcounciI.ee



on kadumas
Tulvik: Teine näide on see, kuidas ühe

Eestis tegutseva rahvusvahelise panga-
kontserni peakontor tahtis rajada siia fi-
nantskeskust. Kui tulid jutud pangamak-
sust, siis projekt tõmmati kokku ja keskus
läks Vilniusesse.

Kas me oleme kaotamas investeeringuid
naaberriikidele? Äkki peaks järgima teiste
riikide eeskuju?

Tulvik: Oleme neidkahjuks palju kaota-
nud. Meid päästab väga see, et Lätis on ül-
dine ettevõtluskliimapalju ebatervislikum
kui Eestis. Korruptsiooni on rohkem, asju
on sealkeerulisem ajada jaLäti pankadel on
ka teatud maine Lääne ettevõtjate seas. See
päästab meid sellest, et paljud investeerin-
gud läheksidLätti. Kui Läti võtab endkätte,
siis meil on probleem.

Lahe: Sellel aastal käivitatakse Soomes
paberi ja tselluloosivaldkonnas üks miljar-
diinvesteering, mitu on Soomes ja Rootsis
veel rajamisel. Jakui Eestis tulisarnane am-
bitsioonikas projekt päevavalgele, oli tun-
ne, et mepigem sõdime selliste investeerin-
gute vastu, kui näeksime nende kasu. Selli-
sed investeeringud toetaksidmajanduskas-
vu janeist võidaks iga Eesti elanik.

Tulvik:Soome ja Rootsi võrdluses pääs-
tavadmeid nendekõrgemad tulu-ja palga-
maksud. Teisest küljest on investorid Skan-
dinaavia suhtes äraootaval seisukohal ju-
ba mõned aastad, sest majanduse ülekuu-
menemine on silmanähtav. Samas on need
suuremadturud, rohkemate võimalustega.
Ma ei taha öelda, et meidpäästab naabrite
halbkäekäik, aga võib-ollaaasta pärast ole-
me tõesti olukorras, kus investeeringud tu-
levad meile, sest neid pole mujale suunata.

Mida me saame teha, et elukeskkond Eestis
päriselt paremaks muuta?

Tulvik: Et midagimaksustada, peab mak-
suobjekt olemas olema ehk peavad ole-
ma ettevõtted, mis teenivad tulu. Inime-
sed peavad saama palka, mille pealt tulu-
maksu maksta. Kui töökohadja ettevõtted
kaovad, pole vahet, kui kõrged maksud on
ja kui fantastiline uuenduslik maksusüs-
teem meil on.

Arvatakse, et start-up’id päästavad meie
majanduse. Nendega on see probleem, et et-
tevõtte maksustamise süsteem neid algu-
ses ei huvita, sellepärast et neil ei ole kasu-
mit esimesed 3–5 aastat. Alguses on nende
kõige suurem mure palgamaksud. Väga ras-

ke on siia meelitadastart-up’e, kui nad pea-
vad palgast maksma 33 protsenti sotsiaal-
maksu. Siiani ei ole näinud tõsiseltvõeta-
vaid diskussioone selle lahendamiseks, vii-
maste muudatustega oleme teinud kolm
sammu tagasi.

Lahe:Ootused on lihtsad. Meiesuuruse
energiatarbimisega ettevõte maksab siin
Eestis igal aastal 4–6 miljonit eurot roh-
kem võrreldes sellega, kui seesama ettevõ-
te oleks asutatud Soomes, Rootsis, Saksa-
maal, Austrias. Seetõttu on nendes riikides
oluliselt rohkem majanduskasvu toetavat
energiaintensiivset tööstust. Energiamak-
sud peaksid olema oluliselt väiksemadkui
onpraegu, et siin saaks energiaintensiivne
tööstus kasvada.

Tulvik: Näiteks bitcoini kaevandamine
võtabka üksjagu elektrit. Nii et elektriakt-
siis jasellega seotud kulude mõju on palju
laiem, kui mõni suurfirma.

Kasumi maksumäära oleks võinud tõm-
mata alla 15 protsendi peale – jääkslihtne,
läbipaistev süsteem, investor ära ei läheks.
Pigem tuleks juurde,sellepärast et määr on
naabrite omast madalam. Ka peame sot-
siaalkindlustuse paindlikumaks tegema.
Peame mõtlema, kuidas start-up’ide tea-
dus- ja arendustegevust maksunduslikult
soodustada, et nad tahaksid siia tulla ja jää-
dakoos oma hiljem tekkivate kasumitega.

Mis veel peale maksusüsteemi muudatu-
se võiks tuua investoreid Eestile lähemale?

Tulvik:Meil onväga tervislik ettevõtlus-
keskkond, me ei pea kurtma korruptsiooni
üle. Meil on hea kiire e-riik. E-residentsu-
se programm on geniaalne, kui me panga-
probleemist saame läbi murda. See on kõik
väga hea, need on suurepärased asjad, neid
ei tohiks ära rikkuda sellega, et tegutsemine
kui selline on kalliks jakeeruliseks läinud.

Eestil on üks suur eelis, mida me oleme
siiamaani paljudes valdkondades suutnud
väga hästi ära kasutada. Meil on väike, kom-
paktneriik, kus kaugus parlamendi, minis-
teeriumite jakodanike vahel onväga väike.
See on suurepärane, sest see tekitab muga-
va, sooja keskkonna jakliima, kus kõik osa-
pooled saaksid omavahel asju väga lihtsalt,
kiirelt ja efektiivselt läbi rääkida. Seda ta-
haks rohkem näha ka majanduses jamak-
sunduses.

Mind üllatab, et maksupoliitika on vii-
masel ajal ühesuunaline, ja see ei ole see,
kuidas süsteempeaks toimima.

MAJANDUSRASKUSED

Ülikallite telefonide tootja
Vertu pani pillid kotti
Pille Ivask
kaasautor

Vertu, millekallimate telefoni-
de hinnad jäid 367 000 dollari
juurde, pani pillid kotti, kirjuta-
vad Financial Times ja CNBC.

Vertu Corporation Limited
tootis telefone ülirikastele ja
mõistagi oli seadme küljes ka
väga krõbe hinnasilt. Telefoni-
de valmistamisel kasutati väga
kalleid jakvaliteetseid materja-
le. Nagu ka muudekallite brän-
didega, ei pidanud Vertu telefo-
ni omanik endkunagi tundma
üksi– 24 tundi ööpäevas sai tee-
nindusse helistada.
Pidevalt kahjumis

Vertu telefonidehinnad algasid
14 000 dollarist, mis näib üpris
köömes, kui arvestada, et vää-
riskividega kaetud isendi hind
jääb 367 000 dollari juurde.

Vertu asutati 1998. aastal

eesmärgiga pakkuda superri-
kastele oma telefone. Samas ei
läinud äri just teabkui hästi käi-
maningpraeguseks on ettevõt-
tele kogunenud kahjumit 138
miljoni dollari jagu.

Nüüd, mil äri kinni pannak-
se, kaotab töö 200 inimest. Por-
taal Endgadget kirjutab, etVer-
tu hääbumine tuleb praegu ül-
latusena, sest alles hiljaaegu
sõlmiti leping Hiina tehnoloo-
giafirmagaTCL.

Viis aastat tagasi müüdiVer-
tu investeerimisettevõtteleEQT
VI, mis omas Vertutkuni 2015.
aastani.

Samal aastal ostis ettevõtte
Hongkongi firma Godin Hol-
dings, mis oli iroonilisel kom-
bel ka ise samal ajal suurtesras-
kustes.

GodinHoldings ei esitanud
Vertu käekäigu kohta majan-
dusaasta aruandeid, mistõttu

oli Briti ametivõimudelvõimatu
hinnata, mis seisus ettevõte on.
Vertu uus algus?

Nõnda ei jäänudki Godin Hol-
dingsil üle muud, kui ettevõ-
te maha müüa ning tänavu sai
selle uueks omanikuks Türgi
äridünastia liige Murat Hakan
Uzan. Vertu müüdi maha 64
miljoni dollari eest ning Uzan
lubas, et paneb Vertu täistuuri-
del taas tööle.

See aga ei õnnestunud ning
nüüd lubas Uzan Vertu brändi
ningtehnoloogia uude firmasse
üle viia. See tähendab, et Vertu
on originaalkujul surnud, ent
elab suuretõenäosusega uue et-
tevõttena edasi.

CNBC andmeil on juhtkond
Vertu likvideerimisega juba
alustanud. Näiteks on kehtetud
Vertupeakontori ametnike tele-
foninumbrid ja meiliaadressid.
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UUDIS
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Kinnisvarabürood ei
teeni enam eriti raha
Hoolimata elavast kinnisvaraturust on kinnisvaraettevõtetel
üha keerulisem kasumit ja käivet kasvatada. Eelmise aasta
tulemused üllatasid.

Eliisa Matsalu
Kristel Härma
aripaev@aripaev.ee

Äripäev

Mitu suurt kinnisvaraettevõtet lõpetas eel-
mise aasta kas kahjumi või käibe kasvu lan-
gusega. Näiteks PindiKinnisvara käive lan-
ges koguni 11 protsenti, Uus Maa Kinnis-
varabüroo oma langes 6 protsenti. Domus
Kinnisvara, Arco Vara ja Pindi Kinnisvara
lõpetasid eelmise aasta kahjumiga.

Samal ajal tehakse kinnisvaraturul ak-
tiivselt tehinguid. LVM Kinnisvara andme-
tel tehti juunis Tallinnas 745 tehingut, eel-
mise aasta juunis aga 717 tehingut. Enim,
lausa 81 protsenti kasvas eelmiselkuul te-
hingute arv aasta varasemaga võrreldes
Pärnus.

Mitme uue muutujaga
kinnisvaraturg

Pindi Kinnisvara juhatuse liige Elari Udam
tõdes, et eelmine aasta oli nende ettevõtte-
le äriliseltraske. Peamine põhjus kahjumi ja
kehva käibe taga oli tema sõnul suur muu-
tus personalis. Nimelt lahkus eelmisel su-
vel enne lepingu lõppemist Pindi Kinnis-
varast tegevjuht Lauri Tabur, kes asus tööle
tööle oma firmasse, neli aastat tagasi asuta-
tud Smart Growsse.

Udam lisas, etkinnisvaraturul on raske,
sest teguon muutuva maailmaga. “Maakle-
riteenuse vajadus onüharohkemküsimärgi
all,” nentis ta. “Inimesed püüavad ise müüa
ja see mõjutab kõiki kinnisvarafirmasid,”
lisas Udam.

Samuti on probleem, et samal ajal, kui
kinnisvaratehinguid tehakse aina rohkem,
tuleb juurde ka üha rohkem uusi tegijaid.

Udami sõnul tulevad sel aastal kindlas-
ti paremad tulemused ja ettevõte jääb ka-
sumisse.

Maaklerid maksuameti luubi all

LVM Kinnisvara juhatuse liige Ingmar Sak-
sing tõdes, et sektori rahateenimise võime
on järsult langenud. Tema sõnul on nende
ettevõtte kasumi vähenemise taga investee-
rimine uutesse kontoritesse ning siseinves-

teeringud, nagu infosüsteemid ja töö efek-
tiivsust tõstvad tööriistad.

Konkurentide kohta märkis Saksing, et
maksukulu on hüppeliselt tõusnud.Ta rää-
kis, et tõenäoliselton selle taga maksuame-
ti tubli töö osaühingute palgakulude kont-
rollimisel.

“Ka osaühingud on maaklerid, kes pa-
kuvad oma teenust nende vahendusel, na-
gu meilproua Rõivaski. Kui osaühingul on
sotsiaalmakse makstud null eurot, on sel-
ge, etkeegi õhust ja armastusest ei ela. Aga
nüüd on tekkinud maksutulu,” kommen-
teeris Saksing.

Teine pool on tema sõnul see, et kulud
on räigelt üles hüpanud. “Tallinnas tõstis
linn reklaamimaksu 1. jaanuarist laksti
25 protsenti. 25!” rääkis Saksing hüppeli-
selt tõusnudkuludest. Ta lisas, et majandu-
se üldise hea käekäiguga on hüppe teinud
ka kõikide sisendite hinnad, tööjõukulud
nende hulgas.
Leivad ühte kappi

Saksing lisas, etkasumlikkust on turulvõi-
malik tõsta vaidkonsolideerudes janii on-
gi mitu suuremat ja väiksematkinnisvara-
bürood ühinenud. Ka LVM Kinnisvara ot-
sib aktiivselt partnereid, kellega ühineda
võikoostööd teha. “Midagi odavamaks ei lä-
he. Kõige suurem kulu on meil tööjõukulu
ja täna ei näe, et palgad kuidagi väga dras-
tiliselt langeksid.”

Konsolideerumiste kõrval on teine va-
hendkulude kärpimiseks esinduste sulge-
mineTallinnast jaTartust väljaspool. “Näi-
teks Ober-Haus pani Pärnu kontori üldse
kinni, on ainultTartu jaTallinn.Ettevõtetel,
kellel on üle Eesti palju kontoreid, on efek-
tiivseltmajandada väga keeruline. Turud on
väikesed ja Paide on tore linn ja Rapla, aga
sapeadkohalikku üksustmajandamanii, et
teistestpiirkondadestpeale eimaksa. See on
väga keeruline,” tõdes Saksing.

Tallinnas tõstis linn reklaamimaksu esi-
mesest jaanuarist laksti 25 protsenti. 25!
LVM Kinnisvara juhatuse liige Ingmar Saksing

Maakleriteenuse
vajadus on üha rohkem
küsimärgi all. Inimesed
püüavad ise müüa ja see
mõjutabkõiki kinnisvara-
firmasid.

VÕRDLUS
Kinnisvarafirmade müügitulu kasv

LVM Kinnisvara
Domus Kinnisvara
Arco Vara
Ober-Haus
Uus-Maa Kinnisvarabüroo
Pindi Kinnisvara
ALLIKAS: LVM KINNISVARA

2016 käive 2016 kasum Käibe kasv %

2 130 982 298 733 20
2 076195 -12 517 19
1422 0 00 -188 0 00 11
1353 354 491025 -1

2 386 031 418 025 -6
2 478 900 -2 352 -11

745
tehingut sõlmiti Tallinna
kinnisvaraturul juunis.

LMV Kinnisvara juht Ingmar Saksing tunnistab, et otsib aktiivselt partnereid,kellega ühineda võikoostööd teha.foto:Eiko Kink

Pindi Kinnisvara juhatuseliige
Elari Udam
FOTO: MEELIKÜTTIM

TEHING

Enefit ostis soojafirma saba
MärtBelkin
mart.belkin@aripaev.ee

Eesti Energia järgmisel aastal
börsile minev tütarfirma Enefit
Taastuvenergia ostis välja Pai-
de soojatootjaPogi vähemus-
osaluse ning sai firma ainu-
omanikuks.

Eesti Energia ostis soojatoot-
jasenamusosaluse 2011. aastal.
Peagi rajas riigifirma sinna ka
hakkepuitu kasutava tootmis-
jaama –Keskkonnainvesteerin-
gute Keskuse kaasrahastusega
projekt läks maksma kaheksa
miljonit eurot.

Eelmisel aastal ostis Eesti
Energia Pogist välja senise väi-
keosaniku Impera. Siis jäi oma-

nikeringi veel soojafirmale ku-
nagi aluse pannud Andres Alu-
salu ettevõteTootus. Nüüd ostis
Eesti Energia välja ka tallekuu-
lunud 16,75%ning saiPogi ainu-
omanikuks.

“Nägin, et on sobivhetkoma-
nikeringist väljumiseks,” rää-
kis Alusalu. Firma 1996. aas-
tal käima tõmmanud Alusalu
jätkab ka Pogi juhatuses ning
uued omanikud kiidavad teda
taevani.

“Ta tunneb Paide soojama-
jandust sama hästi nagu oma
viit sõrme. Paide on tänaseks ju-
ba kolm aastat olnudEesti maa-
kaardil linnana, kus on ka oma
elektrijaam,” rääkis Enefit Taas-

tuvenergia juhatuse liige Innar
Kaasik.

Paide koostootmisjaama
elektriline võimsus on 2 mega-
vatti ja soojuslik võimsus 8 me-
gavatti. Elektrit suudab jaam
aastas toota umbes 7,5 giga-
vatt-tundi ning sooja ligikau-
du 42 gigavatt-tundi. Jaam töö-
tab puiduhakkel, aastas läheb
seda umbes 33 000 tonni.

Tehingu hinda Alusalu ega
Eesti Energia ei avalda.

Soojatootja Pogi palgal oli
eelmisel aastal 24 töötajat, käi-
vet tehti 2,8 miljonit eurot. Äri
on tasuv – puhaskasumit kogu-
nes mullu rohkem kui 685 000
euro eest.

8 uudistoimetajaViivika Rõuk
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Kas nüüd
on õige hetk
hõbedat osta?
Mait Kraun
kaasautor

Hõbeda hind on langenud re-
kordmadalale ning mitme ana-
lüütiku sõnul võib see pakkuda
investoritele head võimalust,
kirjutab MarketWatch.

Hõbe ei pruugi sel aastal ta-
gada head tootlust, aga selle
untsihind on langenud alla 16
dollari– tasemele, mis onmuut-
nud metallipaljudele investori-
teleatraktiivseks. Üks analüütik
isegi arvab, et tegemiston küm-
nendi võimalusega.

Hõbedafutuuride hind lan-
ges 7. juulil 15,4 dollarini unt-
sist – tegemist oli järsu müügi-
lainega, mida analüütikud ni-
metasid äkklanguseks. Tege-
mist oli madalaima hinnatase-
mega alates 2016. aastaaprillist.

Investeer imisfir ma Inves-
ting Haven juhtivanalüütikTa-
ki Tsaklanos ütles MarketWat-
chile aprillis, et hõbe jõudis 17.
aprillil tõenäoliselt lühiajalisse
tippu. Seni on Tsaklanosel õi-
gus olnud.
Kümnendi võimalus

“Lõpuks näeme me kullaja hõ-
bedaturul kümnendi võima-
lust,” ütles Tsaklanos. “2016. aas-
ta esimesedkuud olidväärisme-
tallide jaoksväga head. Usume,
etpärastpraegust hinnalangust
tekib pikaajaline hinnapõhi,
mis loob hea ostukoha.”

Hinnatõusule annavad hoo-
gu juurde hõbedatootmise vä-
henemine ja neli aastatkestnud
defitsiit. “Nüüd on hinnad lan-
genud alla 16 dollari ja me ole-
me jõudnud tasemeni, mis on
ostmiseks väga atraktiivne,” üt-
les GoldSeek.comi president ja
tegevjuht Peter Spina. Ta lisas,
et hõbeda väljavaade on teisel
poolaastal tunduvalt tugevam.

Suuremadkauplejad ja pan-
gad panustavad järjest enam
hõbeda kallinemisele, selgub
CommodityFutures Trading Co-
missioni andmetest.
Suuri liikumisi oodata ei ole

Spina ütles, et suuri liikumi-
si tõenäoliselt siiski oodata ei

ole – näiteks seda, et hõbe tõu-
seks üle 20 dollariuntsist. “Hõ-
be võib siiski langeda ka alla
15 dollari, et spekulandid väl-
ja süüa,” hoiatas Spina. “Aga ris-
ki japreemia suhe toetab hõbe-
da ning kaevandusfirmade akt-
siate ostmist.”

Hõbeda positiivne stsenaa-
rium hakkab järkjärgult lah-
ti rulluma ning järgmise paari
aasta jooksul võiks untsi hind
püüda juba 1920datekeskpaika,
võimalik onka 30 dollaripüüd-
mine, leiab Spina.

Kulla hind on sellel aastal
tõusnud, aga viimastel kuudel
on suund pigem alla ning see
survestab ka hõbedat. Sel aas-
tal on hõbe odavnenud 1,7prot-
senti, kuld seevastu kallinenud
5,7 protsenti.

InvesteerimisfirmaEverBank
World Marketsi presidendi Ch-
ris Gaffney arvates võib hõbe
kukkuda ka 14 dollariniuntsist.
Samas nentis Gaffney, et hinna-
langus onüllatav –geopoliitili-
sed riskid on kõrged, eriti Põhja
Korea puhul. “See peaks turva-
lise vara nõudlustkasvatama.”
Positiivsed näitajad

Fundamentaalnäitajad on hõ-
beda puhul head. Hõbeda pak-
kumine oli 2016. aastal viimase
kolme aasta madalaim.Tootmi-
ne langes mullu aga esimestkor-
da 14aasta jooksulning defitsiit
on turul jubaneli aastat järjest.

Pakkumine võib veelgi kit-
samaks muutuda, sest kaevan-
daja Tahoe Resources teatas
kuu alguses, et Guatemalasasu-
vaEscobalikaevanduse tegevus
külmutati. Nimeltkaotasid nad
kaevandamisloa. Tegemist on
maailma ühe suurima hõbeda-
kaevandusega.

8%
maailmahõbedast too-
detakse hiljuti teadmata
ajaks kinni pandud Esco-
bali kaevanduses.

PANKROT

Advokaat: mida
saavad Tere
võlausaldajad?
Soraineni büroo vandeadvo-
kaat Karl Kask kahtleb selles,
et Tere jaFarmi koondumine
Maag Grupi rüppe parandab
võlausaldajatešansse oma ra-
ha tagasi saada.

“Avalikkus sai koos koondu-
misuudisega signaali, etühine-
mine suurendab Tere võlausal-
dajate lootust piimaraha kät-
te saada. Kas see on siiski nii?”
küsib Kask.

“Tahaplaanile jäi, et üksnes
omaniku muutumine võlausal-

dajatele juriidilist lisatagatist ei
anna ning tegemist on sama ka-
vaga, mille lükkasid tagasi võla-
usaldajad ja millele andsid ne-
gatiivse hinnangu kohtu kin-
nitatud kaks sõltumatut eks-
perti. Seega tekib küsimus, kas
kava on enam võimalikkinnita-
da,” selgitab Kask. Ühest vastust
seadus jakohtupraktika sellele
küsimusele ei anna, kuid kava
kinnitamise võimalus on siiski
kaheldav, lisab ta.

PÕLLuMaJanDuS.EE
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Piimatööstus ronis kahjumist välja
Aasta esimese kolme kuuga oli
Eesti piimatööstuse koguka-
sum 9,6 miljonit eurot, aasta
tagasi samal ajal oli piimatöös-
tus kahjumis 6,4 miljoni euro-
ga, selgub maaeluministeeriu-
mi piimatöötlemise sektori üle-
vaatest.

Statistikaameti lühiajastatis-
tika andmetel oli piimatööstu-
se müügitulu 2017. aastal kol-
mekuuga 90 miljonit eurot, mis
suurenes eelmise aastaga 31%.

Müügitulu kasvule on posi-
tiivset mõju avaldanud taashoo-
gustunud piimatoodete eks-
port. Piimatooteid eksporditi

41,3 mln euro väärtuses, varase-
mast40,6% enam. Peamine kasv
tulenes toorpiima väljaveost,
mis moodustas 18,0 mln eurot
ekspordikäibest ja kasvas ligi
50%. Juustu ekspordikäive kas-
vas ligi 28%.

Sektori kogukulud kasvasid
7,1% ning olid kokku 80,4 mil-
jonit eurot.

Tublisti tõusnud tonnihind
Eestis toodeti 2017.aastal esime-
se kolme kuuga 193 800 tonni
toorpiima, mida oli 1,3%vähem
kui eelneval aastal. Toorpii-
ma kokkuostuhind on piima-

tootjate jaoksliikunudpositiiv-
ses suunas – tonnihindoli 324,5
eurot, mis oli 2016. aasta algu-
sega võrreldes 40,3% enam. Pii-
matoodete toodang oli väärt
83,7 miljonit eurot, mis kas-
vas aastaga 20,8% võrra.Kokku
toodeti53 500 tonni piimatoo-
teid, mida oli varasemast 0,7%
vähem.

Piimatööstused investeerisid
materiaalsessepõhivarasse ehk
tehnoloogiaja tootearendusse
2017. aasta esimese kolme kuu-
ga 1,6 miljonit eurot, mida oli
62% vähem võrreldes eelmise
aasta sama perioodiga. Võrrel-

des varasemate aastatega ei ole
see väga suur langus, välja ar-
vatud aastatel 2016 ning 2011
ja 2012, kui investeeriti selgelt
rohkem.

Eesti Konjuktuuriinstituudi
vaatlusandmetelkallinesid pii-
matoodete keskmised jaehin-
nad kauplustes kõikides vaadel-
davates gruppides 10–20%.

Piima töötlemise sektori
moodustab Eestis ligikaudu 25
töötlemisettevõtet ja talu. Ligi
70 protsenti kogu piimatöös-
tuse müügitulust annavad viis
suuremat tööstust.
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Fortaco Group is the leading brand-independent engineering and manufacturing partner to the heavy equipment,
energy and marine industries offering cabins, steel fabrications and vehicle assembly. We operate in ~ve Eastern
European and three Finnish units supporting our global customers.

Based in Narva, Fortaco Estonia is one of Fortaco’s steel fabrication factories manufacturing welded and machined
high-strength steel fabrications for the heavy industry.
Today Fortaco Estonia has app 500 employees; the number of personnel has increased by app 180 for the recent
1.5 years.
Fortaco Estonia has even been honored with the title of the company offering the “Best conditions for practice”,
“Best Narva company”, “Best exporter of Narva” , “Best investor of Narva” and a nominee for “Best Estonian Investor”.

Due to overall increase of business volumes,
Fortaco Estonia OÜ announces a vacancy for

Finance Director
Finance Director will play an instrumental role in managing overall ~nancial and business controlling activities
within Fortaco Estonia OÜ. The role directly reports to the company Managing Director and in matrix to Business
Controller, Fortaco Steel Fabrication.

Work description
• Responsibility for overall ~nancial activi-

ties such as general ledger accounting,
treasury including management of bank
loans, tax and cash ~ow management
(based on both local and Group require-
ments)

• Responsibility for statutory reporting,
tax ~llings, obligatory statistical report-
ing to governmental institutions

• Performing controlling and business
analysis activities within the company

• Responsibility of the company risk man-
agement

• Crucial role in preparation of the com-
pany strategies, business plans and
forecasts

• Close cooperation with third-party com-
panies such as external auditors, legal
and tax advisors, local banks, etc.

• Matrix reporting to Fortaco Group ac-
cording to internal regulations and poli-
cies, close cooperation with Business
Controller, Fortaco Steel Fabrication
and and other members in the Group
Finance community

• Managing local Finance team responsi-
ble for accounting, ~nance and control-
ling

• Responsible for a ~nancial administra-
tion of the legal entity, including being a

member of the leadership team and the
Board of Directors of the operative legal
entity and the real estate company

Quali~cations
• Master’s degree in economics/~nance
• At least 5 years of relevant manage-

rial experience in business controlling,
~nancial accounting, treasury manage
ment and ~nancial reporting

• Ability to work under pressure with
strict deadlines, ability to prioritize tasks

• Results oriented. Pragmatic pro~le
• Strong analytical skills combined with a

high degree of accuracy
• High leadership competencies
• Excellent command in English, Russian

and Estonian is a must
• Excellent knowledge of MS Office
• Experience in ERP systems

We offer
• Work in international Group of fast

developed companies with many in-
teresting challenges and development
opportunities

• Multicultural work environment, friend-
ly team

• Competitive reward
• Business trips

Please send your motivation letter and CV to: larissa.shabunova@fortacogroup.com before 31.07.2017.



EUROLIIT

Brexiti kell tiksub neljandat kuud

Suurbritannia endine peaminister Tony Blair püüdis
täna Brüsselis jätkuvate Brexiti kõneluste eel veel pidurit
tõmmata, kuid lahutusprotsess läheb edasi.

Sirje Rank
sirje.rank@aripaev.ee

Äripäev

Täna algab kõneluste teine voor.Kell tiksub,
tuletas läinud nädalal meeldeEli pealäbi-
rääkija Michel Barnier. Juba neljas kuu lä-
heb päevast, milSuurbritanniapeaminister
Theresa May kella käima lükkas, kuid valit-
suses pole veel ei selget ühispositsiooni ega
ka kindlust, et parlamendienamuse kaota-
nud peaministril on piisav toetus.

Läinud nädallõppes siiski õrna optimis-
miga –nael tugevnes, kui Suurbritannia va-

litsus esimest korda kirjalikus vormis möö-
nis, et jah,neil tuleb liidust lahkumisel arve
tasuda. Vaid paar päeva varem oli välismi-
nisterBoris Johnson öelnud, et Suurbritan-
nia vilistabBrüsseli nõudmistepeale. Nüüd
möönis Brexiti ministerDavid Davis parla-
mendile, et riik siiski tunnistab sedakohus-
tust, kirjutas Bloomberg.

Uue kõnelustevooru eel on see konst-
ruktiivne toon. Nael tugevnes reedel 1,1%
1,3083 dollarile, mis on 10 kuu tugevaim
näit. Ilmapiisava edenemisetalahkumisar-
ve ja veel paari kõige pakilisema küsimuse
aruteludega ei saa alata kõnelused Suurbri-
tannia ja ELi suhetest Brexiti järel.

Suurbritanniaettevõtetele onBrexiti kõ-

nelused keeruline aeg. Nädala lõpus aval-
das Suurbritannia tööandjate organisat-
sioon CBI juuni lõpus-juuli alguses tehtud
küsitluse tulemused, kus 42% vastanud et-
tevõtetest tunnistas, et Brexit on nende in-
vesteerimisotsuseid juba mõjutanud ja 98
protsendil oli mõju negatiivne. Enamik on
saanud siiski oma plaanidega edasi min-
na, kuid suurim mure on ikkagi see, milli-
seks kujuneb Suurbritannia suhe Euroopa
Liiduga pärast liidust lahkumist. Eriti kar-
detakse võimalust, et kõnelused katkevad
ilmakokkuleppeta.
EasyJetile tütarAustriasse
Ebakindlust jamääramatust püütakse üle-
tada mitmel moel – reedel teatas Suurbri-
tannialennufirmaEasyjet, et loob Austrias-
se tütarfirmaEasyjet Europe. See sammvõi-
maldabEuroopa liinidel lendamist jätkata
ka siis, kuiSuurbritannial ei õnnestu Euroo-
pa Liidu avatud taeva kokkuleppes jätkata.
Pooled Easyjeti kliendid alustavad lendeEu-
roopa Liidust, mistõttuBrexit mõjutab Easy-

Jetti lennufirmadest kõige rohkem. Kon-
kurent Ryanair hoiatas Euroopa Parlamen-
dikuulamistel samuti, et Brexit võib halvi-
mal juhul katkestada Suurbritannia kõik
rahvusvahelised lennud.

Pea iga päev toob uudiseid finantssek-
tori plaanidest oma töötajaid Brexiti järel
Londonist mujale Euroopasse üle viia. Suu-
rim võitja on Frankfurt, mille on juba vali-
nud Euroopa peakorteriks teisteseas Nomu-
ra Holdings jaDaiwa Securities. Sarnast ot-
sust kaaluvad Citigroup, GoldmanSachs ja
Morgan Stanley, etkindlustada juurdepääs
ELi ühisturule, kirjutas Bloomberg.

Eriti aktiivselt püüab Brexitit Suurbri-
tannianõrgestamiseks ära kasutada Prant-
susmaa, väidabLondonifinantskeskuse Bre-
xiti eriesindajaJeremyBrowne, kelle kokku-
võtePrantsusmaa visiidistmeediasse lekkis.
“Kõik riigid on valmis Brexitist tekkivaid
võimalusi ära kasutama, mis on mõistlik,
kuid prantslased lähevad veel kaugemale.
Nadkeelduvad partnerluse mudelist Suurb-
ritanniaga jarõõmustavad arengutest, mis
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Meie sisustame sinu kontori!
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TÕLGE, LK.9
Fortaco Group on kabiinide, teraskonstruktsioonidejasõidukite komplekteerimisegategelev juhtiv
kaubamärkidest sõltumatu tehnika-ja tootmispartnerrasketehnika-, energia-ja laevandustööstuse
ettevõtetele. Meil on oma ülemaailmsete klientide toetamiseks viis esindust Ida-Euroopas jakolm
Soomes. Fortaco Estonia asub Narvas ja onüks Fortaco teraskonstruktsioonidetehastest, kus valmista-
takse keevitatud ja masintöödeldud tugevaid teraskonstruktsioone rasketööstusele.
Praegu töötab Fortaco Estonias ligikaudu500 inimest, töötajate arv on viimase 1,5aastaga suurenenud
ligikaudu 180 võrra.
Fortaco Estoniale on omistatud parima praktikakoha, parima Narva ettevõtte, parima Narva eksportija
ja parima Narva investori tiitlidning ettevõte on olnudparima Eesti investori tiitli kandidaat.
Seoses üldiste tegevusmahtude suurenemisega
kuulutab Fortaco Estonia OÜ välja konkursi
finantsjuhi ametikohale
Finantsjuhil on oluline roll Fortaco Estonia OÜ üldiste finants-ja ärijuhtimistegevuste juhtimisel.
Ametikohtallub ettevõtte tegevjuhile ja maatriksis Fortaco Steel Fabricationiärijuhile.
Töökirjeldus
• Vastutamine üldiste finantstegevuste eest, nagu pearaamatupidamine, varahaldus, shpangalaenude,

maksude jarahavoogude haldamine (nii kohalikul tasandil kui ka kontserni vajadustekohaselt)
• Vastutamine kohustusliku aruandluse, maksuaruannete ja kohustuslike statistikaaruannete esitamise

eest riigiasutustele
• Ettevõttes kontrollimise ja ärianalüüsiga seotud tegevuste läbiviimine
• Vastutamine ettevõtte riskijuhtimise eest
• Olulineroll ettevõtte strateegiate, äriplaanide ja eelarvete koostamisel
• Tihe koostöö muude ettevõtetega, nagu välised audiitorid, õigus-ja maksunõustajad, kohalikud

pangad jne
• Maatriksaruandlus Fortaco Groupileettevõttesiseste eeskirjade ja põhimõtete alusel, tihe koostöö

Fortaco Steel Fabricationiärijuhi ja teiste kontserni finantsvaldkonnaliikmetega
• Raamatupidamise, finantside ja juhtimiseeest vastutavakohaliku finantsmeeskonna juhtimine
• Vastutamine juriidilise isiku finantshalduse eest, sh kuulumine tegutseva juriidilise isiku ning kin-

nisvaraettevõtte juhtkondaja direktoritenõukogusse
Kvalifikatsioon
• Magistrikraad majanduse/rahanduse valdkonnas
• Vähemalt 5-aastane juhtimiskogemusärijuhtimise,raamatupidamise, varahalduse jafinantsaruand-

luse valdkonnas
• Võime töötadapinge all, rangeid tähtaegu järgides, võime ülesandeid tähtsuse järjekorda seada
• Tulemustele orienteeritus. Pragmaatilineprofiil
• Tugevad analüüsioskusedkoos äärmise täpsusega
• Head juhikompetentsid
• Suurepärane inglise, vene ja eesti keele oskus onkohustuslik
• Suurepärane MS Office’i kasutamise oskus
• Kogemused ERP-süsteemidega
Pakume
• Tööd rahvusvahelises kiiresti arenevate ettevõtete kontsernis, kus on palju huvitavaid väljakutseid ja

arenguvõimalusi
• Mitmekultuurilist töökeskkonda, sõbralikkumeeskonda
• Konkurentsivõimelist tasu
• Tööalaseid reise
Saatke oma motivatsioonikiri ja CV aadressile larissa.shabunova@fortacogroup.com enne 31.07.2017.



kahjustavad London City’t, isegi kui Pariis
ise sellest ei võida,” tsiteeris Browne’i kok-
kuvõtet Mail on Sunday.

Pariisi kasuks onpraegu otsustanud näi-
teks HSBC Holdings Plc. President Emma-
nuel Macroni valitsus plaanib ekstra muu-
datusimajandus-ja maksupoliitikas, et tõs-
ta Prantsusmaa atraktiivsust. Finantsteenu-
sed jasellega seotudalad moodustavad 12%
Suurbritannia SKPst.

Blairi kinnitamata väited
Läinud nädala lõpus tuliSuurbritannia en-
dine peaminister Tony Blair välja väitega,
et Emmanuel Macroni valimine Prantsus-
maa presidendiks on Euroopa Liidus loo-
nud reaalse muudatuste võimaluse, mis-
tõttu Suurbritannia võiks kaaluda ka va-
rianti, et uuenenud liidust ei lahkuta. Blair
väitis BBC raadiole, et mitmetes ELi liikmes-
riikides on valmisolek piirata töötajate va-
ba liikumistEuroopa Liidus, mis oli britti-
de jaokspeamine põhjus hääletada liidust
lahkumisepoolt.Blairi sõnul selgus see era-
vestlustest Euroopa liidritega, kuid täpse-
maid detaile ta ei avaldanud.

Blairi mõte ei leidnud toetust isegi ta
enda parteis. Tööpartei tänane juhtJeremy
Corbyn ütles, et partei respekteerib mullu-
se referendumi tulemust ning on veendu-
nud, et läbirääkimistel suudetakse leida
Suurbritannialekasulik kompromiss. “Au-
salt öeldes paistab, et härraBlair pole õieti
kuulanud, millest inimesedkõrtsides jaklu-
bides jakooliväraval räägivad,” ütles Corbyn
AP vahendusel. “Enamus brittidest hääle-
tas EList lahkumise poolt. Ning parlament
–s.h Tööpartei – andis rohelise tule lahku-
misprotsessi käivitamiseks.”
Samal ajal mandri-Euroopas

Samal ajal üritab ülejäänud Euroopa Liit
üksmeelt hoida jauuesti käima saada Sak-
samaa jaPrantsusmaa “mootorit”.

Läinud nädalal toimus Saksamaa ja
Prantsusmaa valitsuse järjekordne ühisis-
tung, kus arutati muu hulgas maksude har-
moneerimist ja kaitsekoostööd. Kantsler
Angela Merkel ütles kohtumise järel Em-
manuel Macroniga, et on valmis kaaluma
ka Macroniettepanekuid rahaliidureformi-
miseks, kirjutas Bloomberg. “Oleme näida-
nud, et oleme valmis taaskäivitamaPrant-
susmaa ja Saksamaa koostöö uue jõuga,”
ütles Merkel.

tony Blair
käis välja mõtte,
et Emmanuel
Macroni valimi-
ne Prantsusmaa
presidendiks on
Euroopa Liidus
loonud reaalse
muudatuste või-
maluse, mistõt-
tu Suurbritannia
võiks kaaluda
ka varianti, et
uuenenud lii-
dust ei lahkuta.

Suurbritannia Euroopa Liidust lahkumise
eest vastutav minister David Davis (v) ja
Euroopa Liidu pealäbirääkija Michel Barnier
pressikonverentsil pärast läbirääkimiste
ametlikku avavooru 19. juunil. Täna tullakse
uuesti kokku. foto: EPA

KRÜPTORAHA

Bitcoin jätab Morgan
Stanley külmaks
Bitcoin võib olla krütprahade
turul särav primadonna,kuid
vähemalt ühe suure Wall Stree-
ti panga jätabsee külmaks, kir-
jutab MarketWatch.

Morgan Stanleyanalüütikud
eesotsas James Faucette'iga tea-
tasid, etbitcoin onspekulantide
lemmik ning tõsiseltvõetavaks
valuutaks sedapidada ei saa.

Küllaltki salvavas raportis
andsid analüütikud mõista, et
e-poodide arv, kus aktseptee-
ritakse bitcoini maksevahen-
dina, on kukkunud vaidkolme
peale. Veel aasta tagasi oli selli-
seidkauplusi viis. Samal ajal on
krüptoraha hind tõusnud roh-
kem kui 250 protsenti. “See vas-
tuolu on rabav – e-poed ei akt-
septeeri bitcoine, aga sellegi-
poolest tõuseb hindkiiesti,” kir-
jutasFaucette.

Jaemüüjate jaokspolebitcoin
atraktiivne, sest investorid on

neid tohutult kokku ostnud
ning hind liigub liiga kiires-
ti. Samuti on bitcoiniga seotud
kulud suured ja ülekanded lii-
guvad aeglaselt.

Bitcoini hinnatõusu on ana-
lüütikute sõnul põhjustanud
nii-öelda sisering, mitte väli-
sed faktorid. “Ökosüsteem kes-
kendub eelkõige spekuleeri-
misele, selle asemel et arvesta-
da tegelikkusega –kas bitcoini
aktsepteeritakse järjest enam
või mitte. Spekulatiivselt kaup-
lemine on lihtsam kui jaemüü-
jate veenmine, et noodkrüpto-
raha tunnustamahakkaks,” üt-
les Faucette.

Tõenäoliselt vaieldakse ka
edaspidi selleüle, kas bitcoin on
järjekordne “Monopoli” män-
guraha või pesuehtne valuuta.
Ühest vastust tõenäoliselt nii-
pea ei tule.

ÄRIPÄEV.EE
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Tallink viib veerandi kaubaveost Muugale
Tallinki kaubalaev Sea Wind,
mis praegu kasutab Tallinna
Vanasadamat, alustab oktoob-
ris liiklemist Muugalt Transiidi-
keskus ASi terminalist.

Muudatus tähendab, et Tal-
linki Soome-suunalisest kau-
baveo mahust neljandik liigub
Tallinna kesklinnast välja, tea-
tasidTallink, Tallinna Sadam ja
Transiidikeskus.

“Teenuse laiendamineMuu-
gale suurendab meie pakku-
miste valikut ning annab mei-
le konkurentsieelise,” märkis
Tallink Grupi juhatuse esimees
Janek Stalmeister. Muuga sa-

dam võimaldabkaubaveoklien-
dilpääseda liiklusummikutest
ning saavutada ajavõit.

“Muudatusest võidavad ka
meie sõiduautoga reisijad, ku-
na kesklinna sadamas väheneb
veokite arv ning liiklus sada-
maalal ja selle ümbruses muu-
tub sujuvamaks. Muuga liin
viib iga päev Tallinna kesklin-
nast ära nelikilomeetrit veoau-
tosid, Tallinn muutub roheli-
semaks ning linnaliikluspara-
neb,” sõnas Stalmeister.

Tallinna Sadama juhatu-
se esimees Valdo Kalm lisas, et
Muugale on rajatud korralik

infrastruktuur, mis tähendab,
et uue ro-ro-liini käivitamiseks
tuleb lõpuni viia vaid mõned
töökorralduslikudja tehnilised
muudatused.

Transiidikeskuse ASi juha-
tuse esimehe Vladimir Popovi
sõnul võimaldabMuuga termi-
nali infrastruktuur teenindada
mitut ro-ro laevaliini ööpäevas.
”Lisaks saab teenuse avamist
vaadeldakui esimest sammupi-
kalt arutatud põhja–lõuna pro-
jektile, mille peaosalisteks on
riik ja erasektor,” lisas Popov.

152 meetri pikkune Sea
Wind mahutab kilomeetri ula-

tuses veokeid. Laev teeb päe-
vas kaks regulaarreisi. Muuga
sadam asub Tallinna lähedal,
kesklinnast 16 kmkaugusel.
Muugal asub 29kaid, neistkolm
ehitatudro-ro tüüpi laevadele.

AS Tallink Gruppikuulub 16
laeva ning firma sõidab Tallin-
ki ja SiljaLine’i kaubamärgi all
kuuel liinil. AS Tallink Grupp
annab tööd ligi 7000 inimesele
ning teenindab aastas 9,5 mil-
jonit reisijat. Tallinki kaubave-
dude mahtkasvas mullu võrrel-
des eelnevaga 6,5 protsenti 328
000 ühikuni.
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ARVAMUS
KOMMENTAAR

Minister, heida
pilk ka kõrvale!
Ministrid ei tohi tuleva poolaasta vältel
oma eesmärke Euroopale tutvustades ära
unustada, mis mõtetega kolleegid samal
ajal lavalaudadele astuvad.

“Oleme valmis nägema vaeva, etviia
Eli kaubanduse tegevuskava edasi javor-
mida meie ühist tulevikku.Kaubandus
liikmesriikide vahel jaka muuderiikide-
ga on olnud Euroopa Liidu edulooks. Meie
ühiseks ülesandeks on töötada, et taasta-
dakodanike usaldus kaubandusse.”

Nõnda ütles ettevõtlus-ja infotehno-
loogiaminister Urve Palo möödunud nä-
dala teisipäeval Euroopa Parlamendirah-
vusvahelisekaubanduse komisjonile. Üks
tahkPalo nimetatudEuroopa Liidu edu-
loo alusest –ühtne turg, kus kapital, töö-
jõud, teenused jakaubad saavad vabalt lii-
kuda –, on noobel eesmärk ning annab
elule liidus kahtlemata hoogu juurde.To-
re, et Eesti selge siht on arendada vaba-
kaubandust nii liidu sees kui ka väljapoo-
le. Või kas ikka on?
Kodustele teine jutt

Palo erakonnakaaslase, tervise-ja töömi-
nistri Jevgeni Ossinovski võitlusest pan-
na piir peale Läti alkoholirallilejoonis-
tub välja teistsugune seisukoht –kauban-
dus liikmesriikide vahel võibküll Euroo-
pa edulugu olla, aga siis peab seda tege-
ma õigete kaupadega. Alkohoolsete joo-
kidega vabaltkaubelda ei tohiks. Või kui
tohib, siis ainult senikaua, kuni see prog-
noositud aktsiisilaekumisest liiga suurt
tükki ei hammusta.

Olgugi et tegu on lihtsustatud jaük-
siku näitega, on vastuolukahe ministri
esindatud agendade vahel ilmne.Peame
esmalt endale selgeks tegema, mida me
tahame.Kas meile on olulisempõhimõ-
te, et iga Euroopa Liidu kodanik saaks 28
liikmesriigis vabalt ja võrdsetel alustel os-
telda? Või hoopis Eesti rahva tervis, mille
tugevdamisse Ossinovski sõnul piirikau-
banduse karmimad piirid panustaksid?
Segadust pole juurde vaja

Ükskõik kumba vastust eelistada, on Eesti
Euroopa Liidu eesistumise hakul ääretult
oluline, etvalitsuskabineti loogika oleks
ladus ning selleleehitatud sõnumid liht-
sasti mõistetavad, konkreetsed jaeriti
oluline – ühtsed.Kabineti selge siht peaks
olema, et rahvusvahelises rambivalgu-
ses räägitakse partnerriikidele sama juttu
kui enda selja taga seisvale rahvale.

Nagu eelmisel nädalalkaamerasilma
püütud ministrite esinemistest ja selle
vastukajast näha võis, on segadust ja när-
vilisust eesistumise ümber juba isegi tih-
kelt.

Urmo Andressoo
ajakirjanik

Tore, etEesti selge siht on
arendada vabakaubandustnii
liidu sees kui ka väljapoole. Või
kas ikka on?

KOLUMN

Teenusega seaduse lõksus

Indrek Holst
SEB Elu-ja Pensionikindlustuse juhatuse
esimees

Miks meil on sellised tingimu-
sed, mis ei luba pakkuda pare-
mat teenust.

Lp Aivar Hundimägi, Teie
arvamuslugu “Seadusega selt-
si külge liidetud” näeb välja
kui tellimuslugu. Samas siiralt
usun ja loodan, et pigem on te-
gemist arvamusega piiratud
info baasilt. Seepärast Teile et-
tepanek, tulge kindlustusselt-
sidelekülla jaküsige neilt otse.
Miks meil on just sellised pak-
kumised? Miks nii vähe selt-
se II samba väljamakse teenust
pakub?Kui kasulik on selt-
sidele eluaegse pensioni tee-
nus? Jne.

Viitasite ka ise väga õiges-
ti pensionisüsteemi eesmärki-
dele.Nimelt II sammas on pi-
gemI samba laiendus, maan-
damaks süsteemi demograa-
filist riski. Enamikpensioni-
maksest tuleb esimesest sam-
bast, kus kogutud raha jaga-
takse ainult pensionil olevate-
le inimestele. Võiks ju jagada
rohkemgi jamuudelpõhjustel,
aga ei jätku.

Täpselt samuti peame suh-
tuma II sambarahasse – seda
tuleb jagada viisil, mis oleks
võimalikukultefektiivne välja-
makstava pensioni suhtes. Tei-
sisõnu, me ei tohiks sedaraha
teistelpõhjustel kasutada. Kui
meil on raha kogum, millest
peame pensione üleval pida-
ma, siis midarohkem me sel-
lest kogumist muudelpõhjus-
tel lubameraha ära võtta, lah-
jendab see lõpuks seda potti,
millest tuleb eluaegseid pen-
sione finantseerida.

Kui me vastupidiselt va-
rasemale oleme järskujõud-
nud arvamusele, et meie tule-
vased pensionid on jubapiisa-
valt kindlustatud, st raha võib
kasutada ka muudeks põhjus-
teks, siis minul on hoopis olu-
lisemküsimus: miks me nii
palju üldsekogume? Äkki
oleksid inimesedpalju rõõm-
samad, kui jätame tänaroh-

kem inimesteleraha kätte, aga
pensioni jaoks kohustuslikus
korras kogutud raha kasutame
ainult pensioniks?
Pahad kindlustusseltsid

Tuleva kombel süüdistate
kindlustusseltse kliendivae-
nulikkuses – osalemises süs-
teemis, mis on kasulik ainult
kindlustusseltsidele jne.Kui
tuginete oma väidetes Tuleva
informatsioonile, siis peaksite
ikka eelnevalt infotküsima ka
teistelt osapooltelt. Nimelt Tu-
leva eksitab jasüüdistab, mõt-
leb välja näiteid, mis ei vasta
lihtsalt tõele.

Esiteks, kindlustusseltsid ei
teeni II samba eluaegse pensio-
niga kasumit. Sektor terviku-
na on selle toote pakkumisega
n-ö punases. Veelgi enam, me
ei ole tootesse arvestanud ka
ülemääraseidkulumarginaale.
Rahandusministeeriumiana-
lüüsi järgi jäävad seltside tee-
nustasud vahemikku 0,2–0,4%
aastaselt baasilt, mida ei ole
saavutanud isegi kindlustus-
seltse ülikasumlikkuses süü-
distav Tuleva.

Mujalt maailmast, ei Root-
sist ega healt vanalt Inglis-
maalt ole võimalik saada pa-
remat eluaegset pensioni. Tõ-
si, võibkonstrueerida näi-
teid, mis ei ole sisult võrrelda-
vad, ning sellega eksitada ava-
likkust, aga tõene on fakt, et
kindlustusseltsid pakuvad et-
teantudtingimustel parimat
pensioni, mis võimalik.Kus-
juures ei ole usutav, et välja-
maksete puhul puudub konku-
rents. Tõsi, teenuse pakkujaid
on kõigest kolm, aga turu liid-
ri positsioonis on suure jaotus-
võrguta kindlustusselts.

Tõsi on ka see, et II sam-
ba kogumisfaasi turu liider ei
soostunudantud tingimus-
tel teenustpakkuma. Seda siis
vaatamata “kindlustusseltside
sunniviisiliserikastumise või-
malusele”.

Jõudsime vahest kõige olu-
lisemaküsimuseni: miks meil
on sellised tingimused, mis ei
luba pakkuda kliendile pare-
mat teenust? Näiteks paremat
garanteeritud intressi või siis
hoopis investeerimisriskiga
eluaegset pensioni. Kui II sam-
baväljamaksete tingimusi pai-
ka pandi, siis juhtisime ise täp-
selt samamoodikõikidele kon-
servatiivsust nõudvatele tin-
gimustele tähelepanu, et lõ-
puks kaotab sellestkõige roh-
kem klient, aga meid ei võetud
kuulda. Palun küsige jauurige
seadusandjalt täpsemalt järe-
le, mis põhjustel kehtestati vä-
ga ranged nõudedII sambaväl-
jamaksete toodetele.
Targemaks on jubasaadud

Meie ei saanudammendavaid
vastuseid, küll aga nõustusime
teenustpakkuma. Teadsime
ette, et see ei rahulda ei klien-
te ega teenusepakkujaid, aga
lootsime, et ajajooksul saa-
dakse ehk targemaks ning süs-
teem muutubparemaks. Tõe-
le au andes nii on ka juhtunud.
Viimati seadustatud muudatu-
sed annavad edaspidi võimalu-
se pakkuda klientidele inves-
teerimisriskiga eluaegset pen-
sioni.Teie kriitika on sellekoh-
ta jubaaegunud jamurrate
lahtisest uksest sisse.

Mida kindlustusseltsidele
võiks päriselt ette heita, on see,
et me ei süüdista teisi teenu-
se pakkujaid ega seadusandjat,
ei mõtle välja valenäiteid ega
esita pooltõdesid. Kõige roh-
kem huvitab meid see, et mak-
sumaksja raha kasutataks ees-
märgipäraselt ning kunagi tu-
levikus ei peaks meie järeltu-
lev põlvkond praegust popu-
lismikinni maksma.Kui kogu-
me raha pensioniks, siis kasu-
tame seda pensioniks. Kui pen-
sioniks pole nii palju raha vaja,
siis kogume vähem. Inimesed
teavad ise palju paremini, mi-
da endarahaga peale hakata.

Kui kogume
raha pensioniks,
siis kasutame seda
pensioniks. Kui
pensioniks pole nii
palju raha vaja, siis
kogume vähem.
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Ettevõtlusõpe – võlu või peavalu?
Elbe Metsatalu
ettevõtlusõpetaja

Kahjuks ei koolitata Eestis siia-
ni majandus- või ettevõtlus-
õpetajaid.

Majandusõpe jõudis üksi-
kutesse Eesti koolidesse juba
90ndateaastate algul Junior
Achievement Eesti ja tol ajalTÜ
juures tegutsenud noorte
majandusteadlaste loodud
koolitusfirma Eric kaudu.

Majandust hakkasid õpe-
tama peamiselt geograafia-,
ühiskonnaõpetuse jamate-
maatikaõpetajad, kes innustu-
sid turumajanduse põhimõte-
test. Alles 20 aastat hiljem kir-
jutatimajandus-ja ettevõtlus-
õpe üldhariduskoolideriiklik-
ku õppekavasse üldpädevuse-
na ja töötati välja valikaineka-
va gümnaasiumile. Kahjuks ei
koolitata Eestis siiani majan-
dus- või ettevõtlusõpetajaid,
sellist eriala ülikoolides po-
le, isegi mitte võimalust valida
ettevõtluspedagoogika ainet
näiteks majandustudengitel
või pedagoogiks õppijatel.

Ometi sõltub õpilaste hu-
viväga palju sellest, kuidas
õpetatakse, õpetaja antud
vabadusastmest, seltskonnast,
kellega noor koos tegutseb,
ning muidugi ka enda ideest ja
suhtumisest. Mõne noore jaoks
võivad ju ettevõtlustunnidvõi
õpilasfirma tegemine olla tüü-
tukohustus, kuid eks ettevõt-
luski võib olla üsna tüütu, eriti
alguses, kui raha ei ole. Ja õpi-
lasfirmaga on sama asi. Siiski,
suur enamik naudib seda.

Õnneks jagubka õppema-
terjale.Kasutada on lausakaks

head õpikut jaõpetajad ise loo-
vad õppematerjale, jagavad
neidkoolitustel üksteisega. In-
ternetpakub võimalusi, kuid ei
õpetajal ega õpilasel jätkuae-
ga seal surfata. Sestap on väga
vajalik töötadavälja uusi tege-
vuspõhiseid ja interaktiivseid
õppematerjale, mänge nii alg-
kui põhikoolile, sest jubaseal
tulebettevõtlikkust jarahatar-
kust kujundada. Siin saaks riik
jaettevõtjad appi tulla.
Oma firma erutab

Majandus-ja ettevõtlushari-
dust on JuniorAchievement
Eesti sihtasutusena vedanud
25 aastat, tegutsedes projek-
tide ja annetuste toel, riik on
toetanud vaid majandusolüm-
piaadi ja õpilasfirmade võist-
lust.

Õpilastele meeldib oma fir-
ma tegemine väga, kuigi on
tekkinudka probleeme. Nimelt
on õpilastel võimalus luua õpi-
lasfirmapraktilise töönakoo-

lis, mis mõnede arvates on liht-
sam tee kui uurimuse koosta-
mine. Nemad võivad pettuda,
sest ettevõtluses tuleb õppida,
tegutseda, riskida javastuta-
da pidevalt jakoos kaaslastega
ning esialgne tuhinmöödub
neil, kel pole tõsist huvi jakau-
gemaid eesmärke.

Oluline on kaasata vaba-
tahtlikke mentoreid, ettevõt-
jaid,kes tulekskooli, võtaks
õpilaste juhendamise janõus-
tamise osaliselt endakanda
ning muudaks teoreetilised
mõisted inimlikumaks, õpi-
laste tegevuse sihipärasemaks
japõnevamaks. Meil on pal-
ju ettevõtjaid, kes on ise kuna-
gi õpilasfirma programmi lä-
binud ja toetavad õpilasi, kuid
mentoreid võiks jätkuda igasse
piirkonda jakooli.

Ettevõtjad, tulge kaasa
noorte ideedega ja jagage en-
da ettevõtluskogemust,ka teie
kodukool on rõõmus eduka ja
toetava vilistlase panuse eest.

Ettevõtluski võibolla
üsna tüütu, eriti alguses,
kui raha ei ole. Õpilasfir-
magaonsamaasi.
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Eesti vajab
karjäärinõustamist
Kui naaberriikidega konkureerimine rikkamatele riikidele lähemale
ei vii, tuleb mõelda koostööle.
Arengus toppama jäänud ja töötamise
motivatsiooni kaotanud inimestele soo-
vitatakse teinekordkarjäärinõustamist.
Korraks enda sisse vaatamist ja selgita-
mist, mida ta tegelikult teha tahab. Muu-
tust.

Eesti majanduse jameie inimeste hea-
oluga on sama lugu. Ehkki palgad on üs-
na kiiresti tõusnud, pole me viimased aas-
tad Euroopa Liidu keskmisele enam lähe-
nenud.

Ettevõtjad investeerisid eelmisel aas-
talvähemkui näiteks kümme aastat taga-
si. Investeeringud onpidurdunud juba vii-
mased neli aastat, tõsi, näidatesväikest tõu-
su eelmise aasta lõpus.Kirjutame täna, et
välismaiseid investeeringuid tuuakserii-
ki aastas alla miljardi eurot.Samal ajal on
olnudrahastamistingimused head, intres-
sid madalad.

Investeeringuid pärsivad vanad tuttavad
teemadalates kõrgetest tööjõumaksudest,
energiatasudestkuni vast kõige olulisema-
ni, ebakindluseni tuleviku ees. Üha suurem
osa ettevõtjad ei tea, midariigilt oodata.
Mis maksud, normid või keelud võivad ühel
hetkel jõustuda.Seda ei tea ka poliitikud.

Mõni ime, et ettevõtjad on hakanud
unistama oma erakonnast, kes lubaks rii-

ki välistööjõudu, alandaks tööjõumakse
aga mis veel olulisem, kes seisaks investee-
ringute eest laiemalt.Kes julgekskaitsta ja
argumenteerida Rail Balticut, Soome tun-
nelit, otsustaks kiirelt puidurafineerimi-
se miljarditehase saatuse jaELI abiga teh-
tavad infrastruktuuriinvesteeringud, eras-
taks suuremadbörsifirmad. Meelitaks vä-
lisinvesteeringuid agressiivselt jahimuga.
Kutsuks jõuliselt Brexiti mõjul siia Briti et-
tevõtteid.
Aga kui üksteisega ei võistlekski

See on riigi ülesanne.Aga eks ole ettevõt-
jatelka endal mõtlemisainet, kuidas kii-
remalt edasi. Hiljutisel kohtumisel Soome
ja Eesti ettevõtjatega võrdles Madis Müller
Eesti Pangast kahte riiki põhivara struk-
tuuri, loodava lisaväärtuse ja tootlikku-
se järgi. Jahmatava tõsiasjana selgus sealt,
etkõige suurem ebakõla on siin Eesti kah-
juks intellektuaalomandivallas. Uute pa-
tentide, autoriõiguste esitamises oleme
soomlastest masendavalt maas. Ettevõtja-
te koostöö ülikoolidega on katkendlik ja
puudulik.

Me räägime palju Lätist, kes kohandab
oma tulumaksuseadustEesti omaga sarna-
seks. Erinevalt näiteks soomlastest, kes seda

ei tee, tuues põhjenduseks asjaolu, et selli-
sel juhulvõibkapital ettevõttesse lukku jää-
da, selle asemel et tootlikumaltedasi inves-
teeritud saada.

On siin mõttekohtka meile?
Teisalt Lätis plaanitav sotsiaalmaksu

tõus, üksikisiku tulumaksuastmeliseks
muutmine jaaktsiiside tõus kindlasti rii-
ki investorile atraktiivsemaks ei muuda.
Ilmselt jääme mõneks ajaks edasiBalti liid-
riks nii IMD konkurentsivõime kui Maail-
mapanga koostatavas Doing Business ede-
tabelis.

Kuid see pole see, pole see, nagu ütleb
laulusalm.Kolme väikeriigi omavaheline
võistleminemeid tegelikult edasi eivii. In-
vesteeringutes võiksime lausakoostööd te-
ha, sestpea iga suurem investeering annab
töödka naaberriigi ettevõtjatele.Võtame
või megakasvuga Soome laevaehitustöös-
tuse Raumas, kus ehitusplatsil kohtab eesti
keelt ja meie ettevõtjaid igal sammul.

Hiljuti Eestit väisanud Soome peami-
nisterJuhaSipilä lubas iga kuu pühendada
30 minutitEesti jaSoome koostööprojekti-
de peale, JüriRatas suisa 35 minutit. Võtaks
Läti jaLeedu ka kampa ning teeks midagigi
ühiselt. Igas riigis on häid näiteid, mida tei-
ses kasutusele võtta.

REPLIIK

Millal jõuab Soome tase siiapoole lahte?
Kaspar Oja
Eesti Panga ökonomist

Optimistliku 3% suuruse ma-
janduskasvugajõuaksimeSoo-
mele järele 30 aastaga.

Eesti palgad moodustavad
Soome palkadest umbes 40%.
Samal ajal on Eestis aga ka hin-
natase madalam, Soomega võr-
reldes 60%.

Madalamatehindade tõt-
tu ei jääreaalne elatustase Soo-
mest nii palju maha, kui võiks
arvata pelgalt palkade põhjal.
Levinuim elatustaseme näitaja,
SKP elanikukohta, moodustab
Eestis samadesse hindadesse
viiduna Soome omast 68%.

Kui Eesti majanduskasv ela-

niku kohta oleks edaspidi 3%
aastas ja Soome majandus kas-
vaks samas tempos kui viimase
20 aasta jooksul, jõuaksEesti
elatustase Soomele järele ligi-
kaudu 30 aastaga. Kolmeprot-
sendine kasv on aga pikema
perioodi keskmisena väga op-
timistlik ootus, sest tulevikus
Eesti majanduskasv tõenäoli-
selt aeglustub.

Päris Soome tasemele ei
pruugi Eesti kunagi jõuda.Pi-
kendades Eesti Panga ja Soo-
me Panga viimaseidmajandus-
prognoose Euroopa Komisjoni
pikaajaliste prognoosieeldus-

tega, peaks Eesti SKP elaniku
kohta jõudma 2025. aastaks li-
gikaudu 80%ni ja 2035. aastaks
87%ni Soome tasemest. Sealt
edasi peatub aga sissetulekute
ühtlustamine osalt Eesti eba-
soodsamarahvastiku olukor-
ra tõttu, osalt aga tõenäoliselt
hoopis sellisteprognooside
tehnilise omapära tõttu –riiki-
de SKPkasvumäärad ajajook-
sul ühtlustuvad.

Lõpuks sõltubkasv ikka sel-
lest, milliseid valikuid teevad
poliitikud, ettevõtjad ja prae-
gu eriala valivad noored.
VÄLJAVÕTE EESTI PANGA BLOGIST.

Lõpuks sõltub kasv
ikka sellest, milliseid va-
likuid teevad poliitikud,
ettevõtjad ja praegu
eriala valivad noored.

ÄRIPÄEV EETRIS

Mis on Eesti
sotsiaalmeedias
kuum?
Millised sotsiaalmeediakanalid on kuumad nii
arvutis kui mobiiltelefonis jakuidas kasuta-
da sotsiaalmeediat nagu professionaal, räägib
saates Brit Mesipuu.

Raadiosaadet “Äripäev eetris” saab kuu-
lata Äripäeva veebis, tellida iTunesis ja alla
laadida Soundcloudis.

2%
riskikapitalistide rahast saavad
oma idufirmadele USAs naised,
kuigi neile kuulub 38% riigi äridest,
vahendas Ärileht Harvard Business
Review uuringut.
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Tööjõukulude kasv pärsib
Kaubamaja kasumlikkust
Tallinna Kaubamaja on selverite ja autosegmendi toel jõudsalt käivet kasvatanud, kuid
tööjõukulude suurenemine ei lase sellel puhaskasumiks muunduda.

Liina Laks
liina.laks@aripaev.ee

Äripäev

Tarbijatekindlustunne ja palkadekasv toe-
tasid Tallinna Kaubamaja majandustule-
musi: grupi teise kvartali müügitulu kas-
vas mullusega võrreldes 9,4 protsenti,
164,6miljonile eurole.

Samas suurusjärgus suurenes ka esime-
se poolaasta müügitulu, 315,3 miljonile eu-
role. Poolaastapuhaskasumiks kujunes aga
8,6 miljonit eurot, mida on sama palju kui
aasta varem.

Kaubamaja juhatuse esimees Raul Puu-
sepp kommenteeris pressiteate vahendu-
sel, et puhaskasumit mõjutas eelkõige di-
videndimakse: möödunud aastal tuli sel-
lelt esimeses kvartalis maksta riigile tulu-
maksuks 5,2, sel aastal 6,4 miljonit eurot.
Analüütikudpole aga rahul.
Pettumuseks personalikuludekasv

Analüütikute hinnangul pärsib kasumlik-
kust tööjõukulude kasv. LHV analüütik Sha-
na Gavron nentis, et TallinnaKaubamaja tu-
lemustes jäädi ka selleskvartalis kahetise-
le arvamusele.

“Meil oli taas väga hea meel tulemuste
üle, mis puudutavad supermarketeid ja au-
tosegmenti, usume, et kontsern suudab jät-
kata tugevama [turu]positsiooni arenda-
mist. Agakuigi ettevõte näitas tugevat müü-
gikäibe kasvu, jäi puhaskasum meie küm-
nemiljoni eurosele prognoosile alla, see oli
8,6 miljonit ehk 1,4miljonitprognoositust
vähem,” kommenteeris Gavron.

Analüütiku hinnangul võib napipuhas-
kasumi taga näha personalikulude kasvu.
“See oli üks pettumusi, arvestades seda, kui
hea tulemuse nad müügiga tegid.”
Äge konkurents veebipoes

Kõige edukamateks segmentideks pidas
RaulPuusepp esimeselpoolaastal automüü-
gi ja selverite kõrval e-poodi, kus käive vii-
mase aastaga võrreldeskahekordistus. Väi-
ke tõrvatilk meepotis oliTartu Lõunakesku-
se remont – ilma selleta oleks kaubamaja-
de müügitulu 48,1 miljonist eurost suure-
maks kujunenud.

Probleeme näebPuusepp jalatsi-ja ilutu-
ru suures konkurentsis: võistlemapeab ko-
gu maailmapoodide jahindadega. Samuti
jätkus langus jalatsimüügis,kus pikalt kest-
nud jahe ilm ning vähenenudkaupluste arv

kahandasidmüügitulumullusega võrreldes
7,1 protsenti, 5,4 miljonile eurole.

Swedbanki Baltikumi aktsianalüüsi juht
Marek Randma sõnul ületas Tallinna Kau-
bamaja käive nende ootusi: prognoositud
7 protsendi ehk 161,2 miljoni euro asemel
kasvas see 9 protsenti, 164miljoni euroni.

Seevastu ärikasumist ootas Swed kahek-
saprotsendist kasvu, aga see jäi 12,1 miljo-
ni euroga neli protsenti prognoositule alla.
Puhaskasumist loodeti seitsmeprotsendist
kasumihüpet, kuid 8,6 miljoni eurone tule-
mus jäikuus protsentipanga ootustelealla.

Aasta algusest üle 11 protsendi tõusnud
Kaubamaja aktsia pöördus pärast majan-
dustulemuste avalikustamist 0,7% miinu-
sesse jakauples 9,67 euro juures.

7
protsenti kahanes mullusega
võrreldes Kaubamaja pool-
aasta jalatsimüük, põhjuseks
peab ettevõte kehva ilma ja
vähenenud kaupluste arvu.

Kaubamaja juhi Raul
Puusepa sõnul oleks Tartu
Lõunakeskuse remondita
kaubamajade müügitulu 48,1
miljonist eurost suuremaks
kujunenud. foto: Andres Haabu

KOMMENTAAR
Lõhnab juba
buumieelselt
Oliver Peek
investor, Tallinna Kaubamaja aktsiate
omanik

Ei tea, kas on praeguses olu-
korras mõtet liiga palju kvar-
talitulemustele keskendu-
da, pigem vaadata suure-
mat pilti.

Tegemist on kindlasti ühe
paremini juhitud Eesti ette-
võttega, aga samas, kui pal-
ju siit enam üldse ülespoole
ruumi on? Äkki praegu on-
gi nii hea, et paremaks enam
minnaei saagi?Lidl on turule
tulemas, üldinekonjunktuur
lõhnab jubabuumieelselt.

Kas ma ostaks siit Kau-
bamaja? Pigem mitte. Aga
müüaka veel ei tahaks – mi-
da siis asemele osta? Min-
geid varasid peab jupraegu
omama.

14 investortoimetaja Juhan Lang
tel 667 0136
juhan.lang@aripaev.ee 17.juuli 2017

HIND
Tallinna Kaubamaja aktsia on poole aastaga
üle 11 protsendi kosunud
eurodes
10,0

9,5

9,0

8,5

8,0

9,67

03.01.2017 14.07.2017
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Finantsteadmiste
kool juhtidele
Kuidas finantsjuhtimise abil paremaid otsuseid teha

29.08–31.10.2017
Kestus: 5 päeva

2viimastkohta!Margus Tinits

€ 2199 €(km-ga 2638,80 €)

Finantsarvestuse põhitõed; finantsaruannete analüüs;
kuluarvestus ja tulude-kulude eelarvestamine;
rahastamine, investeeringud ja ettevõtte väärtus

Info ja registreerimine: Harri Jõgis / tel: 667 0283 / e-post: Harri.Jogis@aripaev.ee / akadeemia.aripaev.ee
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PRFoods kasvas
võimsalt
PRFoods kasvatas II kvartalis
käivet 33,9% ehk 3,3 mln euro
võrra, teatas ettevõte. Poolaas-
taga kerkis käive 15,3%võrra
23,6 mln euroni.

Enamus käibekasvust tuli tä-
nu toodete lõpphinna kalline-
misele.Lõhe hind on langemas,
mis loodetavasti tõstab kasum-
likkust 3. ja 4. kvartalis, kom-
menteeris ettevõtte juhatuse
liige IndrekKasela börsiteates.

Vikerforelli hind on stabiil-
ne, mis võib mõjutada positiiv-
selt kalakasvatuse tulemusi. “Sa-
mas peab säilitamaettevaatlik-
kuse, sest volatiilsus tooraine-
hindades jätkub, nagu ka glo-
baalne nõudlus kalatoodete jä-
rele, seega on jätkusuutlik juur-
depääs toorainelevägaoluline.”

Planeeritud John Ross Jr. ja
ColnValleyomandaminepeaks
toetama ettevõtte strateegiat
rahvusvaheliselt kasvada kui ka
kasumlikust suurendada.
Suurimad kasvukohad

Suurimkäibe kasv+2,4 miljonit
eurot ehk +32,8% tuli võrdluses
eelmise aastagakuum-ja külm-
suitsutatud toodete grupist.

Käive kasvas ka muude kala-
toodete grupis 0,6 miljonit eu-
rot ehk +18,2% ning kala ja ka-

lafilee tootegrupis 0,6 miljonit
eurot ehk+6,2%.

Kliendisegmentidest lähtu-
valt kasvas 2017. aasta esime-
se kuue kuu müügikäive enim
HoReCa sektoris +2,0 miljoni
euro ehk +31,9% võrra. Jaeturu
sektoris kasvas käive +0,7 mil-
jonit eurot ehk +6,7% ning hul-
gimüügi sektoris +0,9 miljonit
eurot ehk 27,0%.
Arvestatav käibekasv
Soome turult

Soome käive kasvas 2017. aasta
esimeselkuuelkuul 3,3 miljonit
eurot, ehk 20,2%.

Soome käibe osakaal moo-
dustas kogukäibest 82,6%, kas-
vades võrrelduna eelmise aas-
ta sama perioodiga kokku 1,4
protsendipunkti.

2017. aasta esimese kuue kuu
käive kahanes võrreldunamöö-
dunud aasta sama perioodiga
Eestis -0,1 miljonit eurot ehk
-3,8%. Eesti sihtturu käibe osa-
kaal kahanes aastataguse pe-
rioodiga võrrelduna -2,5 prot-
sendipunkti.

Muuderiikide kuue kuu käi-
ve kasvas 0,5 miljoni euro võrra
ning käibe osakaal kasvas +1,1
protsendipunkti võrra.

ÄRIPÄEV.EE

samas peab
säilitama et-
tevaatlikkuse,
sest volatiilsus
toorainehin-
dades jätkub
naguka glo-
baalne nõudlus
kalatoodete
järele, seega
on jätkusuutlik
juurdepääs
toorainele väga
oluline.

FOTO: RAUL MEE

VÄÄRTPABERID

Millised on esimese poolaasta
enimkaubeldud aktsiad?
Saxo Bank reastas jaanuarist
juunini viis enimkaubeldud
aktsiat SaxoTraderGo kauple-
miskeskkonnas.

Panga analüüsist selgub,
et investoritele ja kauplejatele
meeldivad jätkuvalt USA teh-
noloogiasektori aktsiad, sest
nende hind ühatõuseb.Sellegi-
poolest hoiatas panga väärtpa-
beristrateeg Peter Garnry, et et-
tevõtete hinnad on tipu ligidal.
“Kuna tehnoloogiasektor on
aasta algusest 18protsenti tõus-
nud, siis kõik räägivad mullist,”
märkis ta. “Tehnoloogiasekto-
ri aktsiate väärtus hakkab piire
saavutama,” nentis ta.

Esirinnas kolm A-d
Saxo Banki andmetel olid viis
enimkaubeldud aktsiat 2017.
aasta esimesel poolaastal:

Alibaba, mille aktsiate hind
tõusis teiseskvartalis 32%. Tuge-
va tõusutõuke andis 2016/2017
majandusaasta neljas kvartal
(lõppes märtsis), mille tulemu-
sed avaldati 18.mail jakus tea-
tati, et ettevõte teenis oodatust
7%rohkem tulu ning on iga aas-
takasvanud 60%.

Hiina e-kaubandus pakub
suurtkasvu ning võimalusi, mi-
da mujal ei näe. Selle aastaga on
Alibaba aktsia hind kasvanud
juba 60%.

Apple’ile ei olnud eelmine
kvartal parim. Võrreldes Sam-
sungiga, mille aktsia hind on
tõusnud 15% ja mille kasvu
investorid jätkuvalt panusta-
vad, on Apple’i kasv aeglustu-
mas. 2017. aastal ennustatakse

Apple’ile tagasihoidlikumalt 5%
kasvu. Kuigi Apple ei ole inves-
torite lemmik, on see siiski po-
pulaarne, sest tähendabvõima-
lust investeerida maailma kõi-
ge tasuvamasse nutitelefonide
tootjasse jaülimaltkasumlikku
ettevõttesse,kellel on suur ja lo-
jaalne kliendibaas.

Amazon on mitmeski mõt-
tes uus Apple, mis tõmbab in-
vestorite tähelepanu tänu kõi-
gele kasvule ja uskumatutele
kasvuvõimalusele globaalses e-
kaubanduses. Amazoni aktsia
hind kasvas teises kvartalis 9%,
kuid jubaesimeses kvartalis oli
tõus tugev.

Börsi süstikud
NVIDIA on üks kõige suure-
maks haibitudaktsiaid, sest et-
tevõtte toodetavaid graafika-
kiirendeid kasutatakse suure
kasvuga sektorites nagu arvu-
timängud, andmekeskused ja
autotööstus, sealhulgas vajavad
ettevõtte toodangut isesõitva-
te autode tootjad. NVIDIA akt-
sia hind kasvas teises kvartalis
33% ning iga-aastane kasv on
olnud 48%.

Facebook on jätkuval kõige
atraktiivsem sotsiaalmeedia-
platvorm, millel on Läänemaa-
ilmas ligi 1,4 miljardit kasuta-
jat ning mis on ka äriettevõte-
tele atraktiivnekeskkond. Akt-
sia hindkasvas 6%, sest ettevõ-
te teenis oodatustrohkem tulu,
ent investorid on hakanud pel-
gama kasvu aeglustumist järg-
mistel aastatel.

ÄRIPÄEV.EE

18
protsenti on
aasta algusest
tõusnud tehno-
loogiasektor.

60
protsenti on
selle aastaga
kasvanud Aliba-
ba aktsia hind.
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Tähtajaline hoius EUR, %

1 kuu 2kuud 3kuud 6 kuud 9 kuud 1aasta 2 aastat 3 aastat üle 5aasta min summa
Danske Bank kontakteeruge pangaga
Tallinna Äripank 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50/1,50 0,60/1,60 0,70/1,70 - - 200

Tallinna Äripank (3) 0,25 0,30 0,35 0,55 0,65 0,75 0,85 - - 200
CitadelePank - - - 0,01 0,01 0,20 0,35 0,75 - 150
Versobank 0,40 0,50 0,60 0,75 0,75 1,15 1,25 1,35 - 350
DNB 0,01 0,05 0,09 0,18 0,21 0,23 0,28 0,33 - 100
Krediidipank 0,10 0,10 0,30 0,60 0,90 1,50 1,70 1,80 2,00 100/200(4)
Inbank - - 0,50 0,75 1,00 1,25 1,75 2,00 - 500

Jooksev hoiusEUR, %

keskmiselt kuu
kuu jäägilt püsijäägilt

Danske Bank kontakteeruge pangaga
Tallinna Äripank - 0,00
Tallinna Äripank (3) - 0,00

CitadelePank - -

Versobank 0,00 0,00

DNB 0,05 (7) -

Krediidipank - 0,01
Inbank - -

Tähtajaline hoius USD, %

1 kuu 2 kuud 3 kuud 6kuud 9kuud 1 aasta minsumma

Danske Bank kontakteeruge pangaga
Tallinna Äripank 0,05 0,05 0,05 0,10 0,15 0,20 200
Citadele Pank - - - 0,90 1,00 1,30 200
Versobank 0,30 0,35 0,45 0,70 0,90 1,10 500
DNB 0,10 0,11 0,14 0,29 0,39 0,49 100
Krediidipank 0,05 0,05 0,05 0,10 0,10 0,15 100/200 (4)

Kursid on päeva jooksul korrigeeritavad; (3) personaalpanganduseklientidele;
(4) internetipangas/kontoris (7) päevalõpu kontojäägilt,
Äripanga jooksva hoiuse intressimäär on nüüd 0%

Pankade kontaktandmed
CitadelePank Narva mnt. 63/1, Tallinn,
tel 770 0000, faks 770 0001,
e-post: info@citadele.ee, www.citadele.ee
Versobank Hallivanamehe 4, Tallinn,
tel 680 2500, faks 680 2501, www.versobank.com

DnB pank Tartu mnt 10,Tallinn,
tel 686 8500, faks 686 8501,
e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee
Eesti Krediidipank Narva mnt 4,Tallinn,
tel 669 0941, faks 661 6037

Tallinna Äripank Vana-Viru 7, Tallinn, tel 668 8066,
faks 668 8065

võlakiri ISIN kood emiteerimis-lunastamis-kupongimäär intressimakse nimi-emissiooni
kuupäev tähtaeg sagedus väärtus,€ maht,€

PlusPlus Capital EE3300110980 24.10.2016 1.10.2017 10,00% kvartaalne 100 3 000 000
Finora Capital EE3300110659 10.03.2015 15.03.2018 9,75% kvartaalne 1 000 4 000 000
Creditstar EE3300111046 1.12.2016 1.06.2018 11,00% kvartaalne 1 000 15000 000
Mainor Ülemiste EE3300110691 16.06.2015 26.11.2018 7,00% kvartaalne 1 000 5 000 000
PlusPlus Capital EE3300110840 25.01.2016 1.02.2019 13,00% kvartaalne 1 000 4 000 000
Finora Capital EE3300110972 22.09.2016 22.05.2019 9,25% kvartaalne 1 000 1000 000

Endover Kinnisvara - Vega Residents EE3300111228 30.05.2017 30.05.2019 11,00% kvartaalne 100 6 500 000
PlusPlus Capital EE3300111079 20.12.2016 1.10.2019 12,00% kvartaalne 100 7 000 000
IuteCredit Europe A8 EE3300111020 28.11.2016 15.10.2019 14,00% kvartaalne 100 1 400 000
Creditstar EE3300111053 1.12.2016 1.12.2019 12,50% kvartaalne 1 000 15000 000
IuteCredit Europe A9 EE3300111194 12.05.2017 15.06.2020 14,00% kvartaalne 100 2 000 000
Redgate Capital AS Pärnu mnt 10, Tallinn 10148, tel 66 68 200, bonds@redgatecapital.eu, www.redgatecapital.eu

Fondid reKlaam
lHv varahaldus 13.07

ost müük NAV riski-% aasta tootlus (p.a), % fondi maht
aste algusest 12 kuud 3aastat 5aastat

Pensionifond L, EUR 1,62 1,62 1,62 2,36 2,13 3,44 3,76 4,47 709 109229
Pensionifond M, EUR 1,27 1,27 1,27 1,48 1,46 1,96 3,15 3,85 87 156 864
Pensionifond S, EUR 1,28 1,28 1,28 1,43 -0,60 -1,29 1,53 2,33 64 063 889
Pensionifond XL, EUR 1,43 1,43 1,43 2,76 3,12 5,29 4,47 5,39 123 003 119
Pensionifond XS, EUR 1,18 1,18 1,18 0,96 -0,58 -0,85 1,50 2,45 20 630 463
Täiendav Pensionifond, EUR 1,65 1,67 1,67 3,16 4,11 7,10 5,97 6,70 13 956 345
LHV Pensionifond Indeks 0,68 0,68 0,68 1,64 - - - 5 441 914

LHV Pensionifond Indeks Pluss 0,69 0,69 0,69 3,99 - - - 986 699
LHV Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,78 0,79 0,79 1,94 -0,73 -1,09 0,35 1,22 537 198

LHV Pärsia Lahe Fond A, EUR 11,41 11,52 11,52 1,61 1,10 -7,56 8,92 11 464 057,29
LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 10,36 10,46 10,46 10,48 24,58 7,00 6,30 4 250 359,47

LHV Maailma Aktsiad Fond B, EUR 6,62 6,69 6,69 10,48 24,58 7,00 6,30 -

nordea pensions estonia 13.07
ost müük NAV riski-%aasta tootlus (p.a), % fondi maht

aste algusest 12 kuud 3aastat 5aastat

Nordea Pensionifond A, EUR 1,12 1,12 1,12 6,04 1,54 4,47 3,37 4,71 213 620 422,59

Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,97 0,97 0,97 9,19 1,77 7,22 5,04 6,12 29 191 015,36
Nordea Pensionifond B, EUR 0,99 0,99 0,99 3,75 0,91 1,18 1,91 2,99 23 584 747,58

Nordea Pensionifond C, EUR 0,88 0,88 0,88 2,06 -0,44 -2,04 1,22 1,73 13 112548,91
Nordea Pensionifond Aktsiad 100, EUR 1,52 1,55 1,54 12,54 2,34 10,76 6,66 8,23 10927 030,64

Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,79 0,81 0,80 3,51 0,49 0,62 2,51 3,06 2 375 442,67

trigon asset management 13.07
ost müük NAV riski-% aasta tootlus (p.a), % fondi maht

aste algusest 12 kuud 3 aastat 5 aastat
Trigon Balti Fond C,EUR 21,02 21,77 21,34 6,69 11,83 19,97 16,31 13,20 2 374 768,89

Trigon Uus Euroopa Fond C, EUR 33,51 34,70 34,02 11,24 22,10 41,29 10,21 13,79 118 517 040,97

Trigon Venemaa Top Picks Fond C, EUR 22,44 23,24 22,78 22,25 -8,38 28,21 8,29 2,69 9 383 808,23

Fondivalitsejate kontaktandmed
Trigon Asset Management AS
Viru Väljak 2, Tallinn 10111
tel. +372 667 92 00, www.trigon.ee

LHV VarahaldusAS Tartu mnt 2,
Tallinn 10145, tel 680 0400, faks 680 0402,
info@lhv.ee, www.lhv.ee
Nordea Pensions Estonia AS Liivalaia
45/47, Tallinn 10145, tel 710 1250, faks 710
1251, eesti@nordea.com, www.nordea.ee

Maaklerifirmade kontaktandmed
LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400,
faks 680 0402

REKLAAM

Äripäevo Tööstusuudised.ee
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Investorid
miljardäri haardes
Aktsiat pikemaks ajaks soetades tasub vaadata,
kes on ettevõtte eesotsas.
Mullekirjutas Kaido, kellele oli silma jää-
nud sahkerdamineKreeka laevafirma
DryShipsi aktsiaga. “Hea näide, kuidas
börsifirma on asunud pettuste teele. Ponzi
skeemi siitvist välja ei pigista, aga lõputud
split’id ja dividendipettused siiski,” kirju-
tas Kaido.

Laevafirma rajas 2004. aastal kurikuu-
lus Kreeka miljonär George Economou.
Kuigi ettevõtte peakorter asub Kreekas,
on firma registreeritud Marshalli saartel,
millel on maksuparadiisi kuulsus. Lisaks
tegeleb DryShips ligi 60protsendise osalu-
se kaudu ettevõttes Ocean Rig naftatoot-
misega. Juba 2005. aastal viis Ecenomou
DryShipsi Nasdaqi börsile.

Viimasedviis aastat on kontsern lõpe-
tanudkahjumis. Samal ajal on DryShips
enam-vähemregulaarselt dividendimaks-
nud ja kevadel tulikontsern välja uue di-
videndipoliitikaga, mille järgi makstakse
igas kvartalis 2,5 miljonit dollarit dividen-
dina välja. Investeerimisportaalides aga
kurdetakse, et süsteem on üles ehitatud
sääraselt, et tavainvestor saabka dividen-
didega külma.
Aktsiaga liiga palju mängitud

Börsil pole palju teisi selliseid ettevõtteid,
mille eest foorumites nii palju hoiatataks
ning mille viimase aja tegevus meenutaks
kriminaalromaani.

Möödunud aasta kevadest alates on
DryShipsi aktsiat ei rohkem ega vähemkui
seitse korda tagurpidi split’itud. See onpan-
nud aktsia hinna langema ja kahandanud
investorite vara.

DryShipsi aktsiagraafik on justkui mui-
nasjutt: aasta tagasi maksis aktsia lausa 30
000 dollarit. Novembriks oli aktsia hind
langenud napilt 5000 dollarile, millele järg-
nes kiire ja lühike tõus ligi 80 000 dollari-
le… ja sealt edasi järsk langus, mis kulmi-
neerus sellega, et tänaseks on aktsia hind
kukkunud alla ühe dollari.

Kõige värvikamalt võtab juhtumikokku
smarteranalyst.com: investor Michael Sam-
mons süüdistas ettevõtet, et too onkuritar-

vitanud investorite usaldust, tegelenud ot-
sesõnu pettusega, rikastunud investori-
te arvel jpm.

DryShipilt nõudis Sammons kahe mil-
joni dollari ulatuses omaaktsiate kompen-
seerimist, Economoult kopsakat 413 mil-
joni dollarisuurustkahjutasu.

Juuli alguses teatas DryShips, et Mars-
halli saarte kohus asja arutusele ei võta.
Samas on kohtutee jalgealla võtnudka tei-
sed investorid ning selles valguses on ülla-
tav, et säärane asutus naguMorgan Stanley
omab ettevõttes kaheprotsendilist osalust.
Punased lipud püsti

DryShipsi saaga pole veelkaugeltki läbi
ja mullepakub väga huvi, millega see lõ-
peb. Minuleandis see aga võimaluse nä-
ha aktsiat, mis lööb peas oleva valgus-
foori kohe punaseks: Kreeka firma, mis
registeeritud maksuparadiisis, ettevõt-
te pehmelt öeldeskummaline juhtimi-
ne, kriisi serval sektor, investorite lõpu-
tud murekirjad.Konservatiivse investo-
rina käin sellistest asjadest kauge kaare-
ga mööda.

Konservatiiv-
se investorina
käin sellistest
asjadest kauge
kaarega mööda.
investor Toomas

Investor Toomas on Äripäeva välja mõeldud tegela-
ne, aga tema käsutuses on reaalne raha, mida ta in-
vesteeribfinantsturgudele. Toomas alustas tege-
vust 2002. aasta alguses, mil tema käsutusse anti
investeerimiseks miljon krooni. Toomase inves-
teerimisotsused langetab Äripäeva börsitoimetus,
investeerimismõtteid jagab investor Toomas Äripäe-
va tagumisel leheküljel ja veebis.

PORTFELL
Kuidas läheb Toomase
investeeringutel?
päevane muutus

+0,20%
väärtus 279 394,89 eurot
49% aktsiad / 44% raha / 7% võlakirjad

aktsiate päevane muutus protsentides

Tallink 1,12
iShares MSCI Brazil Capped (EWZ) 0,36
Statoil 0,29
Microsoft 0,28
Ryanair 0,16
Berkshire Hathaway B-aktsia 0,03
Baltic Horizon Fund 0
Apranga 0
Olympic EG 0
Apple -0,03
Leroy Seafood –2,23

Viimased tehingud
Ostis: 19. juunil 100 iShares MSCI Brazil Cap-
ped (EWZ) osakut hinnaga 30,91 eurot osa-
ku kohta. Tehingusumma oli 3091,20 eurot.
Teenustasu oli 14,13 eurot.
Müüs: 11. mail 210 Lerøy Seafoodi aktsiat
hinnaga 47,8 eurot aktsia. Tehingusumma
oli 10 043,35 €. Teenustasu oli 15,06€.

SINU ARVAMUS

Kommenteeri Toomase investeerimis-
otsuseid, jaga oma kogemusi või esita küsi-
musi veebilehel www.aripaev.ee või e-kirjaga
aadressil investor.toomas@aripaev.ee

OMX TALLINN
52 nädalat

AUTOSEKTOR
Fiat Chrysler ostab jälle
autosid tagasi
Fiat Chysler teatas autode tagasi-
ostust, sest mitmed neist on tule-
ohtlikud ning turvapadja veaga.
Kokku ostetakse tagasi 1,33 miljo-
nit autot, millest 770 000 on tur-
vapadja veaga sportautod.Täpse-
malt võib turvapadi ka õnnetuse-
väliselt avaneda ning põhjustada
kergemaid vigastusi.
Turvapadi avaneb valesti juht-
mestiku probleemi tõttu, kus te-
kib ka lühise oht.
Tagasi kutsutakse 538 000 2011–
2015 aasta Dodge Journey sõi-
dukit Põhja-Ameerikast ning 233
000 samade aastakäikude Fiat
Freemonti kogu maailmast.
565 000 sõidukil tahetakse väl-
ja vahetada ka generaatorid, sest
praegused on väidetavalt kõrge-
matel temperatuuridel tuleoht-
likud.
Fiat Chrysleril on probleeme ol-
nud ka varem, näiteks oktoobris
kutsuti tagasi autosid sama gene-
raatori probleemi tõttu..

PANE TÄHELE
Brexit suunab EasyJeti Aust-
riasse. Nii on võimalik Euroopa
Liidus vanal moel edasi lennata.

PRFoods kasvas võimsalt. Käve
suurenes teises kvartalis 33,9
protsenti ehk 3,3 miljoni euro võr-
ra. Poole aastaga kerkis käive 15,3
protsendi, 23,6 miljoni euroni.

Enimkaubeldud aktsiaks oli
Alibaba. Saxo Banki statistika ko-
haselt kaubeldi esimesel poolaas-
tal kõige rohkem Alibaba aktsiaga,
selle hind tõusis seejuures 32%..

BÖRSIKAUBAD

VALUUTA

BÖRS
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HIND
EWZi puhul on tegemist
volatiilse instrumendiga
dollarites
45

40

35

30

36,29

04.01.2017 12.07.2017

ALLIKAS: BLOOMBERG

Tallinna börsi üldindeks, kajastab põhi- ja
lisanimekirja aktsiate liikumisi.
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perioodi kõrgeim 1196,96
perioodi madalaim 987,05

Kütused 14.07
USD

NaftaIPE, bbl 48,87

NaftaNYMEX, bbl 46,55
Mootoribensiin, t 510,75

Diislikütus, t 451,50
Kerge kütteõli, t 440,75

Masuut (1% väävel), t 301,75

Maagaas Henry Hub, btu, USD 2,961

Põllumajandus 14.07
nael = 453,59 g

Kohv NYBOT, USc/nael 129,35

Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 419,90

Kakao NYBOT, USD/t 1833,00

Nisu NYSE LIFFE, USD/t 149,75
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 370

Värvilised metallid 13.07
USD/t

Alumiinium LME 1929
Vask LME 5920
Plii LME 2316,5

Nikkel LME 9230
Tina LME 19880

Tsink LME 2826,5

Väärismetallid 14.07
USD/unts, unts = 31,105 g

Kuld COMEX 1232,36

Plaatina NYMEX 922,55
Pallaadium NYMEX 867,02

Hõbe COMEX 16,07

Austraalia dollar AUD 1,477

Bulgaaria leev BGN 1,956

Hiina jüaan CNY 7,744
Hongkongi dollar HKD 8,917

India ruupia INR 73,583
Jaapani jeen JPY 129,170

Kanada dollar CAD 1,456

Korea won KRW 1298,700
Norra kroon NOK 9,452

Poola zlott PLN 4,233
Rumeenia leu RON 4,564

EUR/SEK

9,5430
EUR/RUB

68,4750

Euroopa Keskpank

Singapuridollar SGD 1,572

Suurbritannia nael GBP 0,882

Šveitsi frank CHF 1,101
Taani kroon DKK 7,437

Tai baat THB 38,761
Tšehhi kroon CZK 26,120

Türgi liir TRY 4,076
Ungari forint HUF 307,270

USA dollar USD 1,142

ALLIKAS: BLOOMBERG KELLA 17SEISUGA

Tallinn 14.07
aktsia sulgemis-

hind, EUR
muutus
eelm, %

käive,
EUR

P/E ROE P/B divid.
tootlus

Arco Vara 1,350 1,50 135 16,8 4,9% 0,83 0,7%
Baltika 0,275 -5,17 13 330 58,7 4,1% 2,42 0,0%

Ekspress Grupp 1,330 0,00 - 9,0 9,1% 0,82 4,5%
Harju Elekter 4,320 0,47 16 258 2,7 48,3% 1,30 4,2%

LHV Group 10,400 0,97 25 016 13,7 21,0% 2,87 1,4%
Merko Ehitus 9,240 -0,11 5 368 26,8 5,0% 1,34 4,4%

Nordecon 1,320 2,33 10 632 14,0 8,9% 1,25 6,8%

Olympic EG 1,780 0,00 42 410 9,3 26,6% 2,48 5,6%
PRFoods 0,396 2,86 13 793 35,0 1,9% 0,67 0,0%

Pro Kapital Grupp 2,540 0,00 - - -2,7% 1,66 0,0%
Silvano FG 2,670 0,00 41 088 10,1 24,2% 2,43 7,5%

Skano Group 0,605 0,00 310 129,2 -23,0% 0,60 0,0%
TallinkGrupp 0,990 1,23 244 624 15,0 5,4% 0,82 3,0%
Tallinna Vesi 12,200 -0,81 85 531 12,8 20,1% 2,58 4,4%

Tln Kaubamaja 9,670 -0,72 18666 15,3 15,4% 2,36 6,5%
Trigon PD 0,620 0,00 - 132,4 -2,1% 1,16 0,0%

Baltic Horizon Fund 1,350 0,00 4 175 - - - -

P/E arvutatud viimasenelja kvartali vahearuande(kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi(IAS)

kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevõtjaosa põhjal

Riia 14.07
aktsia sulgemis-

hind, EUR
muutus
eelm, %

P/E P/B divid.
tootlus

Grindex 8,29 -0,12 5,7 0,6 -

Latvijas Gaze 9,05 -0,55 22,8 1,1 -

Olainfarm 11,10 0,00 12,9 1,6 -

SAF Tehnika 5,20 1,56 10,1 1,3 -

PRFoods

+2,86%
Baltika

-5,17%

Helsingi 14.07
aktsia

hind, EUR
muutus
eelm, %

P/E P/B divid.
tootlus

Alma Media 6,32 -0,94 21,8 4,6 2,5
Citycon 2,31 0,70 16,5 0,9 6,1

Elisa Comm. 34,45 -0,23 17,5 6,3 4,4
Finnair 6,74 -2,32 - 1,1 -

Fortum 14,39 0,63 25,2 0,9 -

HKScan 3,07 -0,32 - 0,4 5,2
Kesko 43,86 -0,23 48,7 2,1 4,6

Neste Oil 36,87 0,90 - 2,4 3,5
Nokia 5,51 -0,36 - 1,6 -

Olvi 32,30 -0,09 19,1 3,2 2,3

PKC Group 23,58 0,00 36,22 3,6 -

Stockmann 7,49 0,74 - 0,5 -

Stora Enso 11,93 0,00 - 1,6 -

UPM Kymmene 26,18 -0,27 - 1,8 3,6

YIT 7,54 -2,96 - 1,7 2,9

Vilnius 14.07
aktsia

hind, EUR
muutus
eelm, %

P/E P/B divid.
tootlus

Apranga 2,66 0,00 - 2,7 6,0

City Service - - - - -

Invalda 4,600 0,00 - - -

Linas Agro 0,677 -0,15 30,5 0,7 -

Panevezio Statybos 1,190 0,00 - 0,5 -

Siauliu Bankas 0,496 0,40 2,3 1,2 -

Snaige 0,272 0,00 - 0,6 -

LOE VEEBIST
Värsked börsiuudised: www.aripaev.ee/bors
Turuülevaade: investor.aripaev.ee
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