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Amazoni juht Jeff Bezos ker-

kis Iainud nadalal korraks maa-
ilma rikkaimaks meheks, kuid
oodatust vaiksem kasum viis
aktsia langusesse. Seevastu
Facebook ja Alphabet teatasid
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Telliskivi linnaku lIahedal kulge-
vad raudteeré6pad vajaksid lles
votmist, sest raskendavad ligi-
paasu uhte Tallinna kdige atrak-
tilvsemasse ettevotluspiirkonda.
Paraku on see seni jaanud biiro-
kraatia taha.» 8-9
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Andres Viisemann
tegi seda jalle

Kui LHV pensionifondid Nordica
lennukitesse raha paigutasid,
oli kérvade lingutajaid tiksja-
gu. Pensioniraha eest oste-
takse lennukeid, no mis see
olgu! Niitid tillatas Andres
Viisemann taas, kui sai tea-
tavaks, et Nordea pensioni-
fondid kavatsevad investeeri-
da paberi pealt ostetavatesse
tdrimajadesse. Selline
otsus on kahtlema-
ta tllatav. Aga
tegelikult ainult
esmapilgul.
» Loe lisaks
Ik 6-7,13
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Maksud pitsitavad

Kui ettevotja teenib kaheeurose muugihinnaga tootelt kasumit

kUmme senti, siis riik maksudega mitu korda enam. » s
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LUHIDALT
Lati seim kiitis heaks astmelise
iiksikisiku tulumaksu

Lati seim Kkiitis reedel viimasel lugemisel
heaks Uksikisiku tulumaksuseaduse muudatu-
sed, mille kohaselt hakkab jargmisel aastal La-
tis kehtima astmeline tulumaks. Praegu kehtib
Latis 23protsendiline liksikisiku tulumaks. 1.
jaanuaril hakkab kehtima 20protsendiline tu-
lumaksumaar 20 000 eurosele aastasele sis-
setulekule, 23protsendiline maar 20 001-55
000eurosele aastasele sissetulekule ja 31,4
protsendiline maar aastasele sissetulekule,
mis Gletab 55 000 eurot.

Samuti kiitis Lati seim heaks ettevotte maksu-
seaduse muudatused, mille kohaselt ei mak-
sustada reinvesteeritud kasumit.

Narva linnavolikogu esimees
moisteti kelmuses siiiidi

Narva kohtumajas kuulutati reedel valja otsus,
millega kohus tunnistas Aleksandr Jefimovi
(48) siitidi korduvalt toime pandud kelmuses.
Karistuseks mdistis kohus Jefimovile (ihe aas-
ta ja iheksa kuu pikkuse vangistuse, mida ei
p6orata taitmisele, kui stitidimaoistetu ei pane
kaheaastasel katseajal toime uut tahtlikku ku-
ritegu. Kohus rahuldas haigekassa noudeaval-
duse ja kohustas Jefimovit haigekassale ta-
gastama 2495 eurot ja 83 senti.

Viru ringkonnaprokuratuuri stitidistuse jargi
esitas Jefimov 2014. ja 2015. aastal linnavoli-
kogu aseesimehena té6tamise ajal haigekas-
sale haigushuvitise vdljapetmise eesmargil
FIE Juriidiline bliroo Aleksandr Jefimov nimelt
haiguslehe andmed, luues ebadige ettekuju-
tuse endast kui ajutiselt td6voimetust isikust.
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A Tallinna Vee juhatuse esimees Karl Heino Brookes tunnistab, et kiilmutatud tariifid parsivad ettevotte tulemusi. FOTO: MEELIKUTTIM

TULEMUS

Tallinna Veel

torvatilk meepotis

Veekontsern kasvatas oluliselt teise kvartali kasumit ja marginaali,
poolaasta lbikes jai torvatilgaks meepotti mutgitulu vahenemine.

LIINA LAKS
liina.laks@aripaev.ee

Aripaev

Tallinna Vee miitigituluks kujunes esime-
sel poolaastal 28,51 miljonit eurot, mida oli
veidi enam kui protsendi jagu mullusest vi-
hem. Seevastu kasum kasvas 10,62 miljoni-
le eurole, mida on mé6dunud aastaga vor-
reldes ligi 66 protsenti rohkem. Puhaskasu-
mimarginaal oli 67,8 protsenti. Tallinna Ve-
sivahendas mullusega vorreldes ka kohus-
tuste hulka-koguvaraga vorreldes moodus-
tavad erinevad kohustused 58,4 protsenti.

Teise kvartali tulemusi - miitigitulu
14,7 miljonit, puhaskasum 4,26 miljonit —
kommenteerides t6i juhatuse esimees Karl
Heino Brookes vilja, et kuna kontserni ta-
riifid on kiillmutatud 2010. aasta tasemel,
siis s6ltub pohitegevuse tulu vaid tarbimi-
sest ning selles olulist muutust ei oodata.
Samas eeldab kontsern, et suudab mutgi-
tulu stabiilselt kasvatada.

“Mitigitulud vihenesid 1,2 protsenti aas-
ta taguse ajaga vorreldes peamiselt tiitaret-
tevotte Watercomi miitigimahu vihenemise
ning samuti sademevee drajuhtimise tulu-
de vihenemise tottu. Samas kompenseeris
langust suurenenud vee- ja reoveeteenuste
mabht,” titles Brookes borsiteate vahendusel.

Vdiksem dividend = vaiksem maksukulu

Kasumit mojutasid ka tariifivaidlusega seo-
tud “viiksemad kulud”, SWAP-lepingute
timberhindlusega seotud kulud - aga see-
vastu vihenes dividendidega seotud tulu-
maks, kuna sedapuhku maksti vélja oluli-
selt vdiksem dividend. Kontsern on varem
teatanud, et teine osa jouaks aktsiondride-
ni juhul, kui kaks suurt tariifidega seotud
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senti aktsia kohta hakkab suur-
pankade analiiiitikute hinnangul
olema Tallinna Vee dividend péarast
tariifivaidlust.

28.07.2017

kohtuvaidlust Eesti ja Euroopa kohtutes Tal-
linna Vee jaoks positiivse 16pu leiaks. Otsu-
seid oodatakse jargnevate kuude jooksul.

Dividendikiisimus teeb aktsionaride-
le jatkuvalt meelehdrmi. Nii uuris investor
Natalia Tallinna Vee tulemuste avalikusta-
misel, kas kontsern on oma dividendipolii-
tikat muutnud -ja millal plaanitakse maks-
ta teine osa vdjakuulutatud dividendist. In-
vestor meenutas kontserni juhile dividendi-
poliitikat, mille jargi lubas ettevote maks-
ta aktsiondirile dividendi vihemalt “mo66-
dunud aasta dividendi, korrigeerituna tar-
bijahinna indeksiga”.

Karl Heino Brookes kinnitas, et Tallinna
Vesi dividendipoliitikat muutnud pole. Aga:
koik soltub Eesti tilemkohtu ja Euroopa ar-
bitraazikohtu otsustest. Sellest on pandud
soltuma ka nii-6elda jitkudividendi saatus.
Kevadel tegi Tallinna Vesi paljude investori-
te jaoks tavatu otsuse, kui 16i dividendi ka-
heks: 54 senti maksti vilja suvel. Ja 36 senti
siis, kui kohtuotsused niitavad, et Tallinna
Vesi saab seda endale lubada. Varasematel
aastatel on kontserni dividend ktiindinud
90 sendi juurde, mis teeb ettevottest tthe ko-
haliku borsi parima dividendimaksja. Suur-
pankade analiiitikud on varem avaldanud
arvamust, et 90sendine dividend jaab mi-
nevikku ning jaib olenevalt stsenaariumist
25-60 sendi vahele.

Finantsoht suurem kui varem arvatud

2011. aasta neljandas kvartalis arvutas kont-
sernvilja tingimusliku bilansivilise kohus-
tise summa, mille vorra voib kontsernil tek-
kida kohustus teha viljamakseid 36 miljoni
euro ulatuses. Teises kvartalis vaatas kont-
sern tingimusliku kohustise vdirtuse tle
ja hindas selle viirtuseks 44 miljonit eu-
rot (2017. aasta esimeses kvartalis 43 mil-
jonit eurot).
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TEINE KVARTAL

Eesti Energia
voimas tulemus

Energiaettevoéte teenis teise
kvartaliga 13 miljonit eurot pu-
haskasumit ning esimese poo-
le aastaga kokku 61 miljonit eu-
rot.

Kontserni teise kvartali miiti-
gitulud olid 177 miljonit eurot,
kasvades aastaga 19%. Kulumi-
eelne drikasum ehk EBITDA ula-
tus kvartaliga 64 miljoni euro-
ni, mida on aastavordluses 17%
rohkem.

Eesti Energia finantsdirektor
Andri Avila titles, et hea tulemu-
se toid peamiselt kasvanud toot-
mismahud nii elektri kuika po-
levkivioli puhul. “Elektri kesk-
mine turuhind eelmise aastaga
vorreldes oluliselt e muutunud,
kill aga paranes mdirgatavalt
polevkivioli turuhind. Ka stisi-
happegaasi kvoodi hind oli tei-
ses kvartalis energiatootja jaoks
soodsam kui aasta varem. Nen-
de tegurite koosmojul kasvasid
oluliselt nii elektri kui ka polev-
kivioli tootmine,” sonas Avila
ning lisas, et pdlevkivienergee-
tika konkurentsivoime kasvule
on positiivselt mojunud ka res-
sursitasude sidumine 6li maail-
maturu hinnaga.

“Paindlik maksustisteem voi-
maldab t6ostusel raskema aja
iile elada ja tookohad siilitada
ning korgemate turuhindade
korral tagab riigile ka suurema
maksutulu,” selgitas Avila.

Elektrit tootis Eesti Energia
teise kvartaliga 2,4 teravatt-tun-
di. “Numbrid niitavad ilmekalt,
et Eesti Energia polevkivil t66-
tavad juhitavad elektritootmis-
voimsused piisivad regionaalsel
turul hasti konkurentsis ning
on kogu piirkonnas vajalikud,”
lausus Avila.

“Eesti eksportis kiesoleva
aasta esimese kuue kuuga tile
1,6 teravatt-tunni elektrit Lit-
ti ja Soome. Selline kogus on
20% Eesti riigi aastasest elektri
kogutarbimisest. Kui arvesta-
da esimese poolaasta keskmi-
seks elektri hinnaks Eestis 32
eurot megavatt-tunni eest, siis
tihendab see ligikaudu 50 mil-
joni euro suurust eksporditu-
lu. Eesti Energia elektritoodang
moodustab Eesti elektritoodan-
gust ligikaudu 90%,” radkis Avi-
la. Eesti on ainuke riik Soome ja
Baltikumi regioonis, kus elekt-
ritootmine tiletab sisemaist tar-
bimist.

Olitehas kogub tuure
Polevkivioli tootis Eesti Energia
kvartaliga 106 000 tonni ehk

87% rohkem kui aasta varem sa-
mal perioodil. “Eelmisel aastal
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protsenti rohkem kui
eelmine aasta tootis Eesti
Energia teises kvartalis
elektrit, kokku 2,4 tera-
vatt-tundi.

téime viga madala 6li turuhin-
na tottu olitehaste hooldused
aasta esimesse poolde, seetottu
oli ka toodang niitid 49 000 ton-
ni suurem kui aasta eest. Toot-
mise ja miitigitulu méérab en-
nekoike turuhind, mis 6li puhul
kasvas aasta vordluses 45% ja oli
keskmiselt 261 eurot tonni koh-
ta. Ka polevkivioli miitik annab
margatava panuse Eesti ekspor-
ti, sest valdava osa sellest miiti-
me Eestist vilja,” selgitas Avila.

Eesti Energia investeeris
kvartaliga 31 miljonit eurot,
jaades 2016. vorreldava perioo-
diinvesteeringutega samale ta-
semele. Suurim osa investeerin-
gutest - 17 miljonit eurot - teh-
ti elektrivorku. Kontserni tiitar-
ettevote Elektrilevi ehitas 48 uut
alajaama ja 448 kilomeetrit il-
mastikukindlat elektriliini, mis
aitab parandada klientide va-
rustuskindlust. Kokku on Elekt-
rilevi jaotusvorgust praeguseks
ilmastikukindel 63%. Lahiaasta-
tel ilmastikukindla elektrivor-
gu osakaal kasvab jark-jargult.

Avila toi vilja, et m66dunud
kvartalitilmestas ka Eesti Ener-
gia tegevuse laienemine Litis
ja Poolas. “Litis tousime sealse
gaasituru avanemise jirel suu-
ruselt teiseks gaasimtitijaks, Ees-
ti Energia tiitarettevottelt Ene-
fit ostab gaasi tile 200 ariklien-
di. Ka Poolas on meil ntitid va-
jalikud litsentsid gaasi ja elekt-
ri miitigiks olemas ning esime-
ne leping solmitud - aktiivne
miitigitoé uute lepingute ni-
mel on kdimas,” kirjeldas Avila.
Eesti Energia teeb ettevalmis-
tusi gaasi mitgi alustamiseks
ka Leedus.

Teise kvartali puhaskasum
vihenes aastavordluses 13%.
2017. aastal maksab Eesti Ener-
giaomanikule netodividendi 47
miljonit eurot, millele lisandub
tulumaks summas 12 miljonit
eurot. 2016. aastal Eesti Energia
omanikule dividende ei maks-
nud. Dividendi tulumaks kajas-
tus loppenud kvartali aruand-
luses ning see oli ka puhaskasu-
mi vihenemise pohjus.

ARIPAEV.EE

ULEKANDETEENUS

Eleringil suur kahjum

Eleringi tulud olid selle aasta
teise kvartalis 24,5 miljonit eu-
rot, drikasum 1,1 miljonit eu-
rot ja puhaskahjum 6,6 miljo-
nit eurot.

“Kahjumi pohjus on eelkoige
dividendidelt tasutud 5,0 mil-
joni eurone tulumaks, aga ka
elektrijagaasitilekandeteenuse
sesoonne iseloom. Teises ja kol-

mandas liigub elektrit ja gaasi
meie tilekandevorkudes vihem
kui talvisel ajal,” selgitas Elerin-
gijuhtimisarvestuse talituse ju-
hataja Sirli Soomer.

Eleringi teise kvartali dritu-
Iud suurenesid vorreldes 2016.
aasta teise kvartaliga 0,6 miljo-
ni euro vorra.

ARIPAEV.EE

LOOMEMAJANDUS

Trad.Atack! sai raha valismaal esinemiseks

Menukas Eesti ansambel Trad.
Attack sai taas EASilt ligi
50 000 eurot toetust vélisfesti-
validel kaasa I66miseks.
Loomemajanduse valdkon-
dades tegutsevate ettevotete
ekspordivoime arendamise toe-
tamise meetmest eraldati ette-
vottele 49 132 eurot, projekti ko-
gumaksumus koos omafinant-
seeringuga ulatub 70 232 euro-
ni. Projekti eesmirk on ansamb-
li Trad.Attack! eksporditegevu-
se arendamine aastatel 2017-
2018. Sama summa sai ansam-
bel mullu eesmirgiga edenda-
da bandiliikmete karjaari.

Projekti peamised eesmar-
gid on esitlusfestivalidel ja esit-
lustuuridel osalemine ning
Trad.Attack!i muusika tutvus-
tamine Kanadas, Rootsis, USAs,
Tsiilis, Argentinas, Poolas, Sak-
samaal, Inglismaal, Austraalias
ja Uus-Meremaal. Lisaks Trad.
Attack!’i uue albumi ja muusi-
ka levitamise rahvusvahelise
turundusstrateegia loomine ja
elluviimine ning ansambli rah-
vusvahelise meeskonna edasi-
arendamine.

Kuna firma majandusniita-
jad olid head ning finantsili-
sed prognoosid tiletati positiiv-

selt, siis otsustati ka uus taotlus
esitada, teatas ansambel. “Meie
edukad vilisesinemised toovad
tahelepanu ja positiivset kuvan-
dit Eestile. Meie ambitsioonikas
master-plaan (esineda igas maa-
ilmariigis) onjuba pélvinud ta-
helepanu ja huvi ka korraldaja-
tes javilisajakirjanduses,” kom-
menteeris Sandra Vabarna arva-
musloos Aripéevale.

Eelmise aasta projekt toi
bandile uued agendid ja agen-
tuurid Prantsusmaal, Hispaa-
nias, Pohja-Ameerikas, Kana-
das, Tsiilis, Inglismaal.

Béndi eestvedajale Jalmar Va-

barnale kuuluva ettevotte Folk
Massidesse OU kiive oli mullu
199 500 eurot ehk aasta varase-
mast kaks korda enam ja kasum
ligi 4600 eurot (aasta varem
2800 eurot). Pool miitigitulust
teeniti muusikalistest tegevus-
testja kolmandik piletimttigist.
Kiibest ligi 30 000 eurot teeni-
tivilismaalt, sellest suurim osa
ehk kolmandik Saksamaalt. Et-
tevottes tootas moodunud aas-
tal keskmiselt kaks inimest, kel-
le palgakulu moodustas kokku
6425 eurot. Juhatuse liikmele
arvestati tasuks 4525 eurot.
ARIPAEV.EE

DISAIN JA OMBLEMINE, HEA KANGAVALIK, PIMENDAVAD KARDINAD,
ROOMA- JA PRANTSUSE KARDINAD, PANEELID
RULOOD, RIBAKARDINAD, VOLDIKKARDINAD, KARDINAPUUD
MOOTMINE JA PAIGALDUS

Kilastage e-poodi:

WWW.ALBATROSTEXTILE.EE

Kardinasalong "Albatros Textile"
Viimsi kaubanduskeskus
Randvere 6, Haabneeme

Tel: +372 5309 9005

+372 7736 363
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TOOTMISE VALUD

reha
riisub

loviosa
kasumist

Pisut alla kaheeurose

jaemuugihinnaga tootelt
kimnesendist kasumit teenivale
ettevotjale tekitab kusimarke olukord,
kus riik teenib samalt tootelt mitu

korda rohkem.

URMO ANDRESSOO
urmo.andressoo@aripaev.ee

Aripaev

Ule 70 eurosendi on maksudena laekunud
1,98eurose lopphinnaga tootelt riigikas-
sasse hetkeks, kui see on leidnud koha ini-
mese ostukdrus ning moédda poeparklat
auto poole veereb. Tootmisketi ahel ahe-
la haaval 1ibi vaadanud ettevotja sonul pa-
neb nii suur kogusumma kulmu kergita-
ma. Ettevotja nimi, ettevote ja miitidavad
tooted on Aripéevale teada, kuid kauban-
duspartneri soovile viidates palus ta jidda
anoniitimseks.

“Sugugi ei tahaks viriseda. Tahan pan-
na inimesed, alustades valitsusest, motle-
ma selle tile, kuidas reaalselt maksud ku-
jundavad meie ettevotluskliimat,” moonis
ettevotja.

Puust ja punaseks - kuidas iihest
eurost saab kaks

Toote omahind on iiks euro ning see jagu-
neb ettevotja sonu firmas laias laastus vord-
selt kolmeks: 33 senti kulub toote valmista-
nud toolistele, 33 senti materjalile ning 33
senti moodustavad tldkulud, nagu juht-
konna ja teeninduspersonali t66tasu, elek-
ter, aktsiisid jne.

Esmalt, toolised saavad palgana katte
tithe toote valmistamise eest pisut alla 20
sendi. Pea 14 senti jouab to6joumaksude-
nariigikassasse.

Teiseks, materjali voi toorainet ostab
tootja sisse. “Ka sellest saab riik vahendaja-
firma aktsiiside ja to9joumaksude ndol oma
o0sa,” kommenteeris ettevotja, kelle hinnan-
gul teenib riik tooraine sisseostult ithe too-
te l6ikes ligi kaks senti.

Kolmandaks tildkulud, mis ettevotja so-

Maksu-

» Rahandusministeeriumi
fiskaalpoliitika osakonnaju-
hataja Sven Kirsipuu sénul on
Eesti maksukoormuse tase
konkurentsivéimeline FoTo:
ANDRAS KRALLA

99 Maksude osa toote hin-
nast s6ltub sellest, kui palju

kasutatakse Eesti toojoudu.
Nii lihtsalt on.

maksumaksjate liidu juht Lasse Lehis

nul jagunevad tema firmas omakorda suu-
resti kaheks. Pooled neist lihevad tootmise-
gaotseselt mitteseonduvatele asjadele, nagu
juhtkonna ja teenindava personali to6tasu.
Ehk taas kord iihe toote 1oikes - 16 sendist,
mis personalile tihelt tootelt tootasudeks
makstakse, ldheb seitse toojoumaksudena
riigile. Uldkulude teise poole ehk omahin-
na nii-6elda viimased 16 senti moodusta-
vad tootmisega seonduvad kommunaalku-
lud - vesi, elekter, kiite, transport. Viimaselt
kolmelt tuleb omakorda taas riigile makse
maksta. Tootja hindab, et tihe toote puhul
umbes kahe sendi ulatuses.

Ule 10% marginaal ei lihe 13bi

Nonda kujuneb toote eurone omahind, mil-
lele tootja lisab kasumi teenimiseks juur-
dehindlusena 10 senti. Ajakirjaniku kiisi-
musele, miks mitte rohkem, vastas tootja,
et toode on niigi kallis. “Turuhind tuleb et-
te. Eestlane on Poola ja Hiina odavtoodete-
ga harjunud,” todes ta.

1,10eurose hinnaga liheb toode kaup-
mehe kitte, keslisab sellele juurdehindluse-
na 50%, tehes toote hinnaks 1,65 eurot. Na-
gu ka tilal 6eldud, maksab klient aga too-

toimetaja Rivo Sarapik
tel 667 O1N1
toimetajad@aripaev.ee

te eest 1opuks kokku 1,98 eurot, kuna ost-
misel votab riik veel toote hinnast viien-
diku kidibemaksu, mis antud juhul teeb 33
eurosenti.

“Kui hakata iga kuluartikli kallal nokit-
sema, tulevad maksuameti pikad napud ko-
he vilja,” tddes ettevotja. “Eks makse peab
koguma, muidu ei seisaks riik piisti. K-
simus on aga, et kas selline maksutase on
moistlik,” lisas ta.

Kergekdeline maksude loomine

“Eks ma teadsin ju ennegi, kuidas asi kiib,
aga niiviisi puust ja punaseks polnud mak-
suteemat enese jaoks moelnud ja arvata on,
et enamik inimesi ei kujuta maksude ko-
gunemist kuigivord ette,” selgitas ettevot-
ja. “Tundub, et isegi valitsuse liikmetel ei
oma teemast tlevaadet, muidu kergekae-
liselt uusi makse ei fabritseeritaks,” lisas ta
jamoonis, et tileliigne maksustamine teeb
tootjate elu hulga keerulisemaks, kui mit-
te voimatuks.

Just valitsuse hiljutine maksupoliiti-
ka ongi pohjus, millest tekkis mote hakata
makse kokku lugema, todes ettevotja. “See
ongi mind drevusseisundisse ajanud. Pole
mingit kindlustunnet. Ainult rabistatakse,
et votame siit ja votame sealt. Lopuks pole
aga kuskilt vottagi,” todes ta.

Ministeerium: oleme konkurentsis

Rahandusministeeriumi fiskaalpoliitika
osakonnajuhataja Sven Kirsipuu moonis,
et ettevotja seisukohast voiksid maksud ol-
la loomulikult voimalikult madalad, kuid
maksukoormuse adekvaatsuse hindami-
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seks tuleks neid ikkagi konteksti panna ehk
vaadelda seda, milliseid avalikke teenuseid
ja hiivesid Eesti riik maksude eest pakub,
ning vorrelda maksukoormuse taset teiste,
eriti ldhiregiooni riikidega.

Praeguse valitsuse prognoosijirgi kuju-
neb 2017. aastal maksukoormuseks 34,8% ja
2018. aastal 35,8%. Sellele rekordiliselt kor-
gele tasemele jaadb maksukoormus valit-
suse seatud eesmargi jargi vihemalt kuni
2021. aastani.

“Vordluses oleme kindlasti konkurent-
sivoimelised. Eestis ei maksustata ettevote-
te reinvesteeritud kasumit, tulevast aastast
langeb regulaarselt jaotatud kasumi mak-
sumadr 14 protsendile. Maksukiil ehk t66-
joumaksu maksukoormus on naaberriiki-
degavorreldes madalam ja korgema palga-
taseme juures ka tiks vdiksemaid Euroopa
Liidus,” sonas Kirsipuu.

Samuti lisas ta, et palgakulude kasvu ai-
tabvihendada jargmisel aastal joustuv kor-
gem tulumaksuvaba miinimum. “Unusta-
da ei maksa sedagi, et arvutustes esile too-
dud kidibemaksu ja aktsiisid maksab kinni
lopptarbija. Viimaste aastate suund nihuta-
da maksukoormust rohkem majanduskas-
vu vihem parssivate maksude ehk eelkoi-
ge kaudsete maksude suunas jatkub,” vii-
tas Kirsipuu, et nonda panustab riik kon-
kurentsivoimelisema ettevotluskeskkon-
naloomisesse.

Eesti Maksumaksjate Liidu juhi Lasse
Lehise sonul pole teema kohta suurt mi-
dagi kommenteerida. “Maksude osa toote
hinnast séltub sellest, kui palju kasutatak-
se Eesti to6joudu. Nii lihtsalt on,” todes ta.
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MAJANDUSKASV

Rootsi
rabas
jalust

Rootsi majanduskasvu tempo

KINNISVARA

Pensioniraha laheb ﬁi‘lriturg\

LHV pensionifondid ja Lumi

iiletas teises kvartalis analiiiti-
kute ootused pika puuga.

Eelnenud kvartaliga vor-
reldes kasvas Rootsi SKP teises
kvartalis esialgsel hinnangul
1,7% ja aasta baasil 4%, teatas
Rootsi statistikaamet.

“Wow!” reageeris uudisele
Twitteris Rootsi SEB panga pea-
okonomist Robert Bergqvist.
“Lopuks viga tugev Rootsi ma-
janduskasvu arv, mis on koosko-
las teiste indikaatoritega.”

Nordea analiititik Torbjérn
Isaksson nimetasRootsi majan-
duskasvu tempot teises kvarta-
lis “tile maistuse tugevaks”.

Agentuuri Bloomberg kiisit-
letud analtitikud olid ennus-
tanud keskmiselt 0,9% suurust
SKP kasvu eelnenud kvartali-
gavorreldes. Aasta baasil ooda-
ti 2,7% suurust kasvu.

Analittikute ootustest tuli
suurem ka juuni jaemiitigi ndi-
taja (kasvaastabaasil 3,5%), ma-
japidamiste laenukasvu tem-
po, to6tuse nditaja ja todstuse
kindlustunde indeks, vahendas
agentuur Bloomberg.

Rahandusminister Magda-
lena Andersson moo6nis majan-
duslehes Dagens Industri, et
kasv on toesti viga tugev. Ta tos-
tis esile majapidamiste kasva-
nud tarbimist, mis suurenes eel-
nenud kvartaliga vorreldes 1,1%.
“Majapidamiste tarbimisnéitaja
on korge, ent samuti ehitussek-
tori investeeringud,” titles An-
dersson. “See on hea, meil tuleb
ehitada palju uusi elamispindu
jasellega onvalitsus voimule tu-
lekust peale ka palju tegelenud.”

Swedbank osutas samas, et
Rootsi majanduskasvu ndita-
jaid paisutab senimaani rahva-
arvukasv. Uhtlasi paisutasid tei-
ses kvartalis kasvu hooajalised
tegurid nagu toopédevade arv.

Tugev majanduskasv ei muu-
da Nordea prognoosi, et Rootsi
keskpank ei hakka nii pea veel
rahapoliitikat karmistama, tt-
les Nordea analiititik Isaksson ja
toi pohjusena esile, et inflatsioo-
nitempo ei ole ikka veel joud-
nud soovitud 2% lahistele.

Uudis tugevdas reedel Rootsi
krooni, mis tugevnes euro suh-
tes 5 66ri, 9,54 kroonile eurost.

ARIPAEV.EE

Capital ostsid Pohja-Tallinnas

kaks arendusjargus kortermaja
ja hakkavad seal enam kui sadat
korterit valja rentima. Eesmark
on viia Eesti Gdriturg uuele

tasemele.

MART BELKIN
mart.belkin@aripaev.ee

Aripaev

Utiriprojekti ainus omanik on LHV juhi-
tud pensionifondid. Méte, visioon ja ari-
plaan tuli Lumi Capitalilt, mis haldab prae-
gu muu hulgas Tallinnas Raadikul olevaid
munitsipaalmajasid. Arendusfirma hakkab
siiski teenima juhtimistasu ning ise projek-
tiraha ei panusta.

“Olen ise olnud korterititirnik ja minu 14-
hisugulased on olnud titirnikud. Kui sa iga
pdev seda jama korvalt nded, mis on tingi-
tud sellest, et omanikul pole viga huvi asja
vastu, siis tervikhoonete puhul saame koi-
kiotsuseid ise teha ja lihtsalt kvaliteetsemat
teenust pakkuda,” radkis Lumi Capitali juh-
tivpartner Martin Rekor.

Pelgulinnas asuvat Sitsi Ounaaia ni-
me kandvat arendusprojekti on vedanud
Andres Pirloja, Kristjan Mitti ja Henri Lak-
si arendusfirmaga Hepsor. Ehitaja on sa-
made tegijatega seotud ehitusfirma Mitt
& Perlebach.

Kokku kerkib Pohja-Tallinna neli korter-
maja. Neist kaks ostsid LHV ja Lumi Capi-
tal ntitid ara, tilejadnud kahes majas korte-
rite muitik kdib, rddkis Hepsori juhatuse lii-
ge Kristjan Mitt. Nelja maja peale kokku on
kortereid ligikaudu 300, tiiirikorteriteks la-
heb neist 127.

Ta lisas, et sellised investorid pole paris
tavalised kliendid, kes lihtsalt korteri soe-
tavad. “Nende jirgi tuleb ikka teha,” radkis
Mitt. Lumi Capitali juhtivpartner Rekor ro-
hutas, et see aspekt on viga oluline - kor-
tereid saabki rajada teadmisega, et neid ei
miitida kunagi ning antakse vaid ttrile.

Pika horisondiga

Pensionifondide jaoks on tegemist pika ho-
risondiga ja korralikult tagatud investee-
ringuga, ttles LHV Varahalduse juhatuse
esimees Mihkel Oja pressiteate vahendu-
sel. “Eesmérk on tiirikorterite pikaajaline

omamine ning haldamine titritulu teeni-
mise eesmdrgil,” lisas ta.

Eestis on projekt tisna tavatu mitmest
vaatepunkist — esiteks on majade ehita-
mine Giirimise eesmargil tildse vihe levi-
nud, teisest kiiljest investeerivad ka siinsed
pensionifondid pigem traditsioonilistesse
finantsvaradesse.

LHV Varahalduse fondide jaoks pole see
siiski esimene Eesti kontekstis pigem eba-
tavaline projekt. Niiteks on antud kahek-
saks aastaks 25 miljoni euro eest laenu, et
osta riigile lennukid, mille votab kasutu-
sele Nordica. Riigi Kinnisvara ASi arendu-
se rahastamiseks on antud 48,5 miljonit
janiiedasi.

Kui palju titirimajade rajamine raha nee-
lab, osapooled ei avalda. LHV poetas pressi-
teates vaid pisikese infokillu - sel aastal on
Eestiga seotud investeerimisotsuseid 100
miljoni euro ulatuses. Fondide kommuni-
katsioonijuht selgitas, et kulud tulevad aru-
annetest hiljem vilja, ent kuna projekt voe-
takse ette mitmes faasis, pole kulude jaotus
veel kindel.

Praegu on kinnisvaraturg tipris soe ning
hinnad paris kérged. LHV portfellihaldur
Kristo Oidermaa riske siiski liialt suureks ei
pea. “Riski-tulu suhe on meie arvates paigas.

Pensionifondid on viga pikaajaline investor
ning seega pika perspektiivi peale on tiht-
sam projekti enda tootlus ja kogu turu iil-
dine areng,” radkis ta.

Projekti vedava ja investeerimisvoima-
lusi otsiva Lumi Capitali partneri Rekori so-
nul on titirikorterite jarele noudlus kindlas-
ti suur. Nditeks tuleb tha rohkem noori ini-
mesi mujalt Eestist Tallinna elama ja ttiri-
korterite hinnad on téusmas.

Eestis ainulaadne

Rekori sonul on projekti koige eristuvam
kiilg see, et aris ollakse viga pikaajaliselt
ja omatakse tervet hoonet, mitte ainul iiht
korterit. Tavaliselt on titirileandjad eraisi-
kud. “Seal on alati kiisimus, kui kauaks sa
seda pinda saad ja mis hind on,” raakis ta.

Selline olukord on Lumi Capitali part-
neri sonul ebaméérane ja titirilepingud on
lithiajalised. “Kellelgi tuleb 6de maaltlinna
elama, siis on vaja korter vabaks teha voi te-
kib plaan tildse mitia. Kliendi jaoks on seal
palju ebakindlust,” markis ta.

Kogu hoone omamine voimaldab ka kii-
remaid otsuseid. Kui mured tekivad, saab te-
ha kiire otsuse ja asja dra lahendada, mitte
ei pea seda korteritthistus saja korterioma-
nikuga koos otsustama, titles Rekor.
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Kunakortereid ei hakata kunagi miitima,
pole ka ajahorisont enam mure. Kui maja-
reeglid tdidetud ja Gitiriarved tasutud, voib
inimene majas iseenesest elada kogu enda
elu. Ka maja sees saab lihtsalt vahetada tihe-
toalise korteri nditeks kolmetoalise vastu.

Kes on aga inimene, kes Sitsi arenduspro-
jektikolida voiks? Rekor titles, et sihtgrupp
onviga lai. Ta téi kaks ndidet - Tallinna 6p-
pima tulevad tudengid ja eakad. Esimeste
jaoks on majas mugavaid tthetoalisi korte-
reid, eakaid aga peaks meelitama see, et 13-
bipddsustisteemid on mugavad ning maja-
des on liftid.

Sihtgrupi paneb paika pigem korteri
suurus. “Meil on iihe-, kahe- ja kolmetoa-
lised korterid, pole tihtegi neljatoalist, nii
et kui inimesel on juba suurem pere, siis ta
ilmselt kas ostab midagi voi otsib mujalt
utrikorterit,” mérkis Lumi Capitali juhtiv-
partner.

Globaalne trend

Kui Eestis on sarnaseid erasektori initsiatii-
vil Gitirimajaks rajatud hooneid vihe ning
need on pigem pisikesed, kiitmne-kahektim-
ne korteriga, siis mujal Euroopas ja Pohja-
maades on see Rekori sénul paris levinud
ning tile maailma kasvav trend.

u uueks looma

Eestis kaib
teistpidi

Tuntud investor Stefan Andersson iitles
sotsiaalmeedias LHV diili kohta, et see on
igati hea jaloogiline, ent Eestis toimub hu-
vitav reverse engineering.

“Pole olemas ettevotlikke kinnisvara-
inimesi, kes on tahtnud/suutnud luua borsi-
ettevotteid, millesse voib investeerida rahva
pensioniraha, vaid rahva pensioniraha peab
ise looma ettevotteid,” markis ta.

Voimalikku probleemi ndeb Andersson
selles, et vara likviidsus voib olla piiratud.
Samutionreeglina finantsinvestoritele ras-
kem leida toostuslikku, antud juhul kinnis-
varaalast kompetentsi.

Koduturu eelistamine pensioniraha in-
vesteerimisel on rootslasest investori sonul
kindlasti 6ige. “See muidugi ei tihenda, et
100% peaks olema investeeritud Eestisse,
vaid et rohkem Euroopasse kui Ameerikas-
se, rohkem Pohja-Euroopasse kui Louna-Eu-
roopasse jarohkem Eestisse kui Latisse,” kir-
jutas Andersson sotsiaalmeedias.

<4Sitsi Ounaaia arendus, kuhu terved
majad tulevad LHV pensioniraha toel iiiiri-
korteritega. FOTO: HEPSOR

“Sektor kasvab piris kiiresti nditeks
Londonis. Kidisime mais seal vaatamas eri-
nevaid projekte —, seal on 40 000 sellist
utirikorteritega maja ehituses. See on glo-
baalne trend, kus viga palju on toimumas,”
raikis kinnisvaraarendaja.

Lumi Capital on praegu peamiselt tun-
tud selle poolest, et firma haldab Tallinna
munitsipaal-sotsiaalmajade projekti Las-
namdel Raadikul. Selle dri ning uue Pelgu-
linna arendusprojektivahele paralleeli siis-
ki tommata ei saa. “Ei ole tegu kuidagi sot-
siaalse voi toetatud korteri mudeliga, vaid
tavapdrase korteri titirihindade tasemega,”
kirjeldas Rekor seda, kuidas firma klientide
jaoks hinnad paika paneb. Ka sihtgrupp on
uues projektis teine.

“Raadiku on Tallinna linna poolt suu-
natud pigem keskmise ja madalama sisse-
tulekuga inimestele ja vihekindlustatud
noortele peredele. Manufaktuuri projekt
on suunatud tavapirasele tavahinnaga G-
riturule,” raékis ta. Ka mahud on erinevad
-kunagise puuvillavabriku Balti Manufak-
tuuri aukohta Sitsi maele kerkib 120 kor-
terit, ent Raadiku kompleksis on neid tile
1200. Vahe tuleb aga just sellest, et erasek-
tori veetud projektis saab ise hindu seada
ja kliente valida.

PANGANDUS

DNB pank votab raha valja

Varem kogunenud kasumi ar-
vel maksis DNB pank 2017. aas-
ta esimesel poolaastal 6 miljo-
nit eurot dividende. Dividendi-
de vdljamakselt tasus pank tu-
lumaksu 1,5 miljonit eurot.

Teatavasti kavatsevad DNB
ja Nordea tihendada oma Bal-
ti harud uueks pangaks nime-
ga Luminor.

DNB Panga 2017. aasta esi-
mese kuue kuu kasum Eestis en-
ne maksustamist oli viis miljo-
nit eurot, kasvades eelmise aas-
ta sama perioodiga vorreldes
enam kui 64 protsenti. Kasu-
mi suurenemine tulenes pea-

miselt netointressitulude kas-
vust ja tegevuskulude vihene-
misest. Panga puhaskasum oli
teise kvartali lopuks 3,5 miljo-
nit eurot.

Panga hoiuseportfelli maht
jdi samale tasemele mé6dunud
aasta lopuga, moodustades 331
miljonit eurot. Laenude neto-
maht ulatus teise kvartali 16-
puks 535 miljoni euroni.

DNB Eesti juht Ivars Kapito-
vics rddkis, et Eesti majandusel
on esimesel poolaastal liinud
histi - sisemajanduse kogutoo-
dang kasvas kiiresti, vilisnoud-
lus on tugevnenud ja tinu selle-

le suurenesid ka ettevotete toot-
mismahud.

“Samuti nieme investeeri-
misaktiivsuse tousu. Seda toe-
tab jatkuvalt soodne finantsee-
rimiskeskkond - intressimia-
rad on madalad ning pankade
laenutingimused ettevotetele
soodsad. Tousma hakanud hin-
nad tasakaalustavad monevor-
ra vihenenud palgasurvet. Et-
tevotete jaoks on jatkuvalt vil-
jakutse kasumlikkuse suuren-
damine, kuid vorreldes aasta va-
rasemaga on olukord téna palju
kindlam,” rdikis ta.
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Ja konsultatsiooniga.

mudelite valjatootamise

ning tootmisega.

Lepime kokku sobiva
kokkusaamise aja.

tutvume hetkeolukorraga

ning teeme LED investeeringule
tasuvuspakkumise.
Kokkusaamine
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tegemine el maksa midagi

noradic illumination

LED valgustite mutk ja konsultatsioon

www.nordicillumination.com
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Sobid sellele t66le, kui sa:

» motled oma peaga ja sul on alati ideid,
mida ise ka ellu viia

« haarad varmalt telefoni, et kedagi oma
heade plaanidega nousse saada
«suudad end selgeks teha inglise ja - veel
parem - ka vene keeles

Oled meie juures rahul, kui soovid:

« voimalust ja vabadust eneseteostuseks ning
oma ideede elluviimiseks

« suhelda Eesti tippotsustajatega

« tunda ennast kodus loominguliste ja samas
tulemustele suunatud té6kaaslaste seas

« korraldada Eesti parimaid drikonverentse

Asud to6le Aripaeva ajalehe toimetusse.
Sinu, Marili ja Mari korraldada on nii Eesti
tahtsaim majanduskonverents Ariplaan,
inspiratsioonikonverents Gaselli Kongress,
kui ka hulk erinevaid Investor Toomase
stindmusi.

Toole ootame Sind 1. septembril (v6i varem)!
Motivatsioonikirja, kus kirjeldad, kuidas
Sinu tulekuga Aripaeva konverentsid veel

Mari"Sarapuu

Aripaeva

konverentside
programmijuht

/l

. Marili Niidumaa
Aripdeva konverentside
toimetuse juht

ARIPINDADE

paremini t6ole hakkavad ning CVd ootame
hiljemalt 17. augustiks. Ole loov!
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Kiisi lisa: 5688 6344,
marili@aripaevee

Aripaeva
toimetus otsib

KRISTI LEIDSAAR

Kinnisvaramaakler

KONVERENTSIDE
TEGIJAT

kelle t66 on Eesti vingeimate juhtidele
ja ettevotjatele modeldud urituste
korraldamine ja turundamine

~—. Gsm: +372 5560 3055
E-post: kristi@skanton.ee

www.skanton.ee
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Macron
riigistas

toimetaja Rivo Sarapik
tel 667 0111
toimetajad@aripaev.ee

laevatehase

SIRJE RANK
sirjerank@aripaev.ee

Prantsusmaa president Emma-
nuel Macronriigistas laevate-
hase STX, et véltida selle mine-
kut Itaalia investori kontrolli al-
la. Selline otsus seab aga kii-
simargi alla, kas Prantsusmaa
uus president ikka on nii ette-
votlussébralik, kui ta valmis-
kampaanias paista lasi.

Macron kiilastas laevatehast
tdnavu mais ning andis korral-
duse tile vaadata eelmise presi-
dendi Francois Hollande’i ajal
solmitud kokkulepe Itaalia lae-
vaehitajaga Fincantieri laeva-
tehases enamusosaluse oman-
damiseks. Selle asemel pakkus
Prantsusmaaitaallastele kokku-
lepet, kusItaaliaja Prantsusmaa
osalus jaguneks 50 : 50. Kokku-
leppele ei joutud.

Prantsusmaa rahandusmi-
nister Bruno Le Maire pohjen-
das, et riigistamise eesmark on
kaitsta Prantsusmaa strateegi-
lisi huvisid laevanduses, sdilita-
da tookohad ning valtida uni-
kaalse oskusteabe minemist rii-
gistvilja, vahendas Bloomberg.
Saint-Nazaire’s asuvas tehases
on palgal 2500 inimest. Riigis-
tamise otsus liheb maksma 80
miljonit eurot. Ministri sonul
on see ajutine samm, et anda
rohkem aega itaallastega labi-
radkimisteks.

Strateegilised huvid

Macron on nimetanud laeva-
ehitust strateegiliseks t6ostus-
haruks. See laevatehas on ka ai-
nus Prantsusmaal, kus saab val-
mis ehitada suurilennukikand-
jaid. Macron oli mures ka voi-
maliku oskusteabe edastami-
se parast Hiinale, kuna Fincan-
tieril on koostookokkulepe Hii-
na riikliku laevaehitusfirmaga
kruiisilaevade toostuse arenda-

miseks. Fincantieri on torjunud
need kahtlused kinnitusega, et
koostoolepe hiinlastega ei nie
ette tehnoloogia siiret.

“Meie leiame, et Prantsusmaa
valitsuse otsus mitte jargida ju-
ba s6lmitud kokkulepet on mu-
rettekitav ja arusaamatu,” ttle-
sid Itaalia peaminister Pier Car-
lo Padoan ja majandusminister
Carlo Calenda tihisavalduses.

Arvamuskisitlusi korralda-
va firma Ifop juhi Jéré6me Four-
quet’ sonul on Macroni voima-
lik moista. Presidendi populaar-
sus onjarsult kahanenud, popu-
listlikud meeleolud pole kusa-
gile kadunud ning ees on kee-
ruline ja vastuoluline to6turu
reform. Laevatehase riigistami-
sega kogub ta kaasmaalaste sil-
mis positiivset kapitali.

“Macron on pragmaatili-
ne ja laevatehase riigistamine
on sonum prantslastele,” titles
Fourquet Bloombergile. “Tal ei
ole voimalik majandust dere-
guleerida ilma valijatele min-
geid garantiisid andmata. Ta on
suure to6turureformi kiinnisel,
takérbib riiklikke toetusi ja sel-
gitab toostustoolistele, et ta po-
le jouluvana. Ta teab, et tal tu-
leb midagi ka tagasi anda stim-
boolse ja ajaloolise toostusharu
kaitsmise niol,” titles ta.

Hiljuti avaldatud Ifopi kiisit-
lus nditas, et Macroni populaar-
susreiting on alanenud 10 prot-
sendipunkti, 54%-le. See on kii-
rem langus kui ta eelkdijatel. Ka
Prantsusmaa peaministri popu-
laarsusreiting on langenud.

Laevatehast puudutav ot-
sus ei pruugi jadda ainsaks rii-
gi sekkumiseks. Oktoobris tu-
leb Prantsusmaa valitsusel ot-
sustada, kas kasutada optsioo-
ni kuni 15% osaluse omanda-
miseks Prantsusmaa rongitoot-
jas Alstom SA.

PIIRKOND

Telliskivi tanava ja Balti Jaama vahel
kulgevad raudteer6opad vajaksid Ules
votmist. Piirkonna olustikule voivad need
kull nostalgiahdngulise lisakvaliteedi anda,
kuid raskendavad ligipaasu thte Tallinna
kbige atraktiivsemasse ettevotiuspiirkonda.

LENNART KAAMER
kaasautor

“Takistused voivad hiirida paljusid liikle-
jaid, naiteks litkumispuudega inimesi, jalg-
rattureid, lapsevankriga emasid. Kui liiku-
misteed muuta koéigile iseseisvalt labita-
vaks, voiks piirkonnas ettevotlus ja tihis-
kondlik aktiivsus veelgi joudsamalt arene-
da,” titles Eesti Liikumispuuetega Inimes-
te Liidu (ELIL) juhatuse liige Jiiri Lehtmets.

Uleskutsega tulid kaasa Depoo/Balti
Jaama turg, GO Grupp, Telliskivi Loome-
linnak, Miltonpro, ON-hoonekvartal ja va-
baithendused, nagu Telliskivi Selts ja MTU
Iseseisvus Kuubis. Seejirel aga rullus lah-
ti probleem.

Kuna see Reisijate tinava raudteeldik
asub reformimata riigimaal, ei saa ega to-
higi kinnistu omanikud ise midagi otsus-
tada, vaid kaasata tuleb Tallinna linn ja AS
Eesti Raudtee (EVR). Lahti seletatuna on
tegu maattikiga, millel puudub otsus rii-
giomandisse jitmise kohta ning on katast-
risregistreerimata maa. Reisijate tinavara-
jatised on juba Tallinna kommunaalame-
tivara, mis asuvad reformimata riigimaal.

Lisatingimused lasid projekti péhja

Ulekiikude ehitamiseks vajaliku néusole-
ku saamiseks p6ordus Depoo/Balti Jaama
turu juhataja Andres Rjabov Pohja-Tallin-
na linnaosavalitsuse ja EVRi poole. Kogu
t66 oleks tehtud omavahenditest. Vaja oli ai-
nult néusolekut. Nii esitaski EVR projektee-
rimistingimused ja Astri Kinnisvara OU kui
Balti Jaama turu ja Telliskivi 62 kinnistute
arendaja tegi projekti. Oigemini tellis selle
Sweco Project OU-It. Projektiloomes sai ar-

vestatud ka kohalike elanike ja ELILi soovi-
de-vajadustega.

“Lahtusime reaalsetest liiklusvoogu-
dest ehk sellest, kust inimesed tile raudtee
konnivad. Uks iilekiik oli planeeritud ON-
hoone jalakiijate tee pikendusena ja teine
Balti Jaama Turu ldhedale. Soovisime raja-
da ajutisi tilekdike umbes kaheks aastaks,
kuniks raudteeharu tulevik selgeks saab,”
raidkis Rjabov.

Paberil sai koik kena, kuid paraku sinna
see ka jai. Labida mulda 166miseni ei jou-
tud, sest nagu voluvael tekkisid kokkulep-
pesse lisatingimused, millest varem jut-
tu ei olnud.

“Lisatingimused tekkisid, kui olime pro-
jektijuba kooskolastamiseks esitanud. Uks
oluline lisanoue oli see, et tuleb paigalda-
da raudteega paralleelne piire, mis takis-
taks inimeste pddsu raudteele viljaspool
tilekaigukohti. See noéue aga ei olnud seo-
tud tlekdigukohtade projektiga, vaid puu-
dutas juba Reisijate tinava konniteed. Seda
meie projekt ei kasitlenud,” radkis Rjabov.

EVR: Rjabovi projekt ei vastanud nouetele

EVRi arendusdirektor Anvar Salomets ra-
hustas ettevotjaid sellega, et ka EVRi huvi on
parandada ligipadsetavust Balti Jaama piir-
konnas. Vastuseks Rjabovile titles Salomets,
et EVRile ei esitatud seisukohavotuks mitte
nouetele vastavat projekti, vaid potentsiaal-
sete tilekdigukohtade asukohaskeemid. Vas-
tuseks andis EVR oma seisukohad, millele
peab koostatav projekt vastama.

“Rohutan, et tegemist ei ole “EVRi reeg-
litega”, vaid 6igusruumist tulenevate noue-
tega. Veelgi enam, EVR avas kogu seonduva
nouete komplekti korraga, et huvitatud isik
ega projekteerija ei peaks tiithja t66d tege-
ma,” sonas Salomets.

Ligipddsetavuse huvides on EVR ellu kut-
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sunud Tallinna-Balti Jaama laiendamise
projekti. Soov on ehitada juurde reisjatele
moeldud rajatisi, mis sulanduksid ka linna-
ruumi. Uhe alternatiivina on ette nihtud ka
vihese kasutusega raudteeinfrastruktuuri
likvideerimine. Viimase hulka kuulub ka
Reisijate tinaval redutav raudtee.

EVRi partner on selles plaanis olnud Tal-
linna linnavalitsus, sest ainult koost6ds lin-
naga on voimalik reformimata riigimaa
edasine tithiskasutus. Kui territoorium jaga-
tud, on edasine tehnilise teostuse kiisimus.

Ettevotjatele ja vabaiihendustele on Salo-
mets enda kinnitusel 6elnud, et nad vildiks
voimalusel igasuguste tadiendavate rajatiste
tekitamist sedavord keerulises ja kitsas olu-
korras. “Varuks veel natuke kannatust, kuni
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lliskivi arengut

99 Kui liikumisteed muuta koigile iseseisvalt
Iabitavaks, voiks piirkonnas ettevotlus ja lihis-

kondlik aktiivsus veelgi jbudsamalt areneda.

V Eesti Liikumispuuetega Inimeste Liidu juhatuse liige Jiiri Lehtmets.
FOTO: ANDRES HAABU

EVR jouab linnavalitsusega kompromissi-
le. Oleme linnavalitsusega eri meelel ainult
tihes tehnilises niiansis,” titles Salomets.

Viis aastat veel oodata

Tallinna kommunaalameti juht Ain Vald-
mann ttles, et viimati arutati aprillis EVRi
soovi rajada reformimata riigimaale kaks
uut perrooni koos juurdepddsuga. “Eesti
Raudtee selgitas, et alates Telliskivi tina-
vast (sh tilesoit ja Reisijate tn) Rannamaie
tee 5 kinnistuniviiv seni reformimata maal
asuv raudtee ei ole nende jaoks enam vaja-
lik. Raudtee saab likvideerida koos perroo-
nide ehitusega,” ridkis Valdmann.
Noupidamisel voeti vastu otsus, et EVR
esitab linnaplaneerimise ametile ettepa-

neku perroonide rajamiseks ja t6oga saab
alustada pérast Euroopa Liidu toukefondi-
dest raha taotlemist ja saamist.

Kommunaalamet oli péri kolmel tingi-
musel. EVR peab t66 tegema omaraha eest,
samuti jaib firma kanda raudteeharu asu-
kohas pinnase reostuse uuring ning raud-
tee peab olema likvideeritud 2022. aastaks.

Juuli esimese niddala lopus viisasid
EVRi esindajad ka linnaplaneerimise ame-
tit. Kokkuleppeks jéi, et enne edasisi otsu-
seid tuleb raudtee saatus eskiisi tasandil la-
bi projekteerida. Ehituse mote on hdlbusta-
da koikide tthiskonnagruppide ligipddsu
ettevotluspiirkonnale. Nii EVR kui ka kom-
munaalamet on kinnitanud oma avatust
edasisele suhtlusele.

LENNUNDUS

S

Branson kaotas enamuse Virginis

Arimagnaat Richard Bran-
son miiiis 31% talle kuulunud
lennufirmast Virgin Atlantic
prantslaste Air France-KLM-ile,
vahendas The Guardian.
Osaluse vihendamisega 51-
It protsendilt 20-le teenis ette-
votte noukogu esimehena jit-
kav Branson 220 miljonit naela.

Diil stinnib suurema kokku-
leppe taustal. Nimelt on Virgin
Atlantic koos ettevotte suuri-
maks osanikuks tousnud USA
lennundusgigandi Delta (49%)
ja Air France-KLMiga astumas
liituItaalialennufirma Alitalia-
ga, hakates koos pakkuma len-
de Euroopa ja USAvahel. Allian-

si eesmérk on hambaid nédidata
konkureerivale partnerlusside-
mele American Airlinesi ja Bri-
tish Airwaysi vahel.

Bransoni sonul oli tehingu
ndol tegu suurepdrase voimalu-
sega laiendada ettevotte haaret
ja pakkuda klientidele enamat.
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EMISSIOON

Vastuoluline vitamiinimiiija
pakub aktsiaid

Sel nadalal aktsiate avalikku pakkumist korraldav Tartu ettevote Medical Pharmacy Group tahab
kaasata miljoneid tootearenduseks. Investorile paistab ettevote omaparane.

LIINA LAKS
lina.laks@aripaev.ee

Aripdev

Medical Pharmacy andmetel on ettevotte
aktsiakapitali suurus 518 104 eurot, akt-
siakapital koosneb 327 280 A-liiki aktsiast
ja 158 096 B-liiki aktsiast. Avalikule pakku-
misele lahebki 120 588 B-aktsiat ja ettevo-
teloodab sellega kaasata 4,1 miljonit eurot.

Ettevotte juhatuse liige Heikki Moik it
les, et kaasatavraha on plaanis suunata Ees-
tis tehtavasse tootearendustegevusse. Prae-
guse seisuga on tema sonul ettevottel 67
aktsionari.

“Panustame aktsia hinna tousu,” titles
Moik investorite vara kasvatamise stratee-
gia kohta. Lisaks on ettevottel plaan viia B-
aktsiad ka Balti alternatiivturu First Northi
nimekirja. Reedeks ei olnud taotlust kauple-
misele votmiseks Nasdaq Tallinna andme-
tel borsile veel esitatud.

Medical Pharmacy Groupi néol on tegu
Tartus registreeritud ettevottega, mis tege-
leb peamiselt tervisetoodete- ja vitamiini-
ariga. Noudlus tervisetoodete jargi jouku-
se ja teadlikkuse kasvuga kasvab, kuid kii-
sitavusi on ettevotte toodete ja tegevusega
omajagu, iseloomustas ettevotte esindajate-
ga kohtunud investor Madis Miitir.

Kiisimused jdid 6hku

“Utleme, et oli veidi teistmoodi kogemus,
kui oleks oodanud boérsile minevalt ette-
vottelt. Vaga palju réhku pandi tuleviku-
visioonide selgitamisele ja plaanid on neil
kindlasti suured, aga samas jdi ka omajagu
kiisimusi ohku. Kummaline tundus see, et
nad ei tahtnud kuigipalju radkida sellest,
kuidas investor voiks nendega tildse teeni-
da,” selgitas Mur.

Samuti jaab investeerimise seisukohalt
ettevotte praegune hinnatase tema jaoks
rohkem elava fantaasia kui realistlike bor-
sikordajate valdkonda (vt kérvallugu).
“Ettevotte juhtkond ei tundunud vihemalt
investoriga suheldes teadvat enda numbreid
—voi ei taha neid ka kiisimuse peale avalda-
da,” kommenteeris ta. “Aetakse hoopis miiii-
gijuttu ja tulevikuvisioone ning kindlas-
ti tahaks teada erapooletu meditsiinit6o-

eetrYs

www.aripaev.ee/eetris

A Heikki Moik, Swen Uusjarv ja Madis Miiir ei joudnud Medical Pharmacy asjus téielikule tiksteisembismisele ja
Miiiir nditaks firma tooteid meeleldi meditsiiniasjatundjale. FOTO: ANDRAS KRALLA

taja voi -asutuse arvamust nende ja nende
toodete kohta.”

Pole siidamerahuaktsia

Investor Henrik Igasta kommenteeris
ERRile, et konkreetsest ettevottest on tal
vaid pinnapealset infot, kuid tldiselt ki-
puvad alternatiivturule minema ettevot-
ted, mis on oma arengus suhteliselt algjar-
gus voivarajases staadiumis voi on tegemist
viiksemahulise rahakaasamisega.

“Peab arvestama sellega, et tildiselt need
aktsiad kipuvad jaama viga ebalikviidseks
ja olema oma olemuselt viga spekulatiiv-
sed. Selles mottes ei ole kindlasti tegemist
stabiilse dividendiaktsiaga, asjaga, mida
osta oma kontole ja siis unustada ta sin-
na,” titles ta.

Aripieva Infopangas asuva majandus-
aasta aruande jirgi teenis Medical Phar-
macy Group moéédunud aastal 62 673 eu-
rot miitigitulu ning tasus riiklikke makse
31 721 ning 21 tootaja pealt toojoumakse
33 713 euro eest. Omakapitali oli ettevot-
tel viimase majandusaasta aruande jirgi
373 368 eurot.

TASUB TEADA

Vastuseta jadnud kiisimused

Meravita brandi kasutava Me-

dical Pharmacy Groupi tegevus

tekitas Madis Muuril kusimusi.
Investoritega kohtunud

inimesed ei teadnudki al-

guses, mis valuatsioo-

nil ettevote borsile jduab. Oeldi
umbes, et IPO prospekt on Ule
100 Ik pikk ja kusagil see num-
ber seal on, voime sulle prospek-
ti kaasa anda.

Hakati raakima aktsia

hinnast, mis iima muu

infota ei Utle mitte mi-
dagi ja alles mitmenda kusimise
peale siiski tunnistati, et hinnata-
se jaab veidi alla 20 miljoni euro.
Krediidiinfo andmetel on Meravi-
ta kaive olnud esimeses kvartalis
keskmiselt 11 000-14 OO0 eurot
ehk hinnatase jaab suurusjarku
100-150 x ettevotte kaive. Peab
paris elav fantaasia olema, et sel-

list hinnataset panna. Uheséna-
ga, nende hinnatase tundub mul-
le utoopiliselt korge ja seetdttu
kindlasti investeerimas ei ole.
Kusimuse peale, kuidas
hinnatase leiti, vastati,
et see on 8- voi Skord-
ne EBITDA, aga ei tahetud tap-
sustada, mis aastal selle tulemu-
seni voiks jduda. Ettevote sai too-
detega juuli alguses suuremates-
se Rimi poodidesse sisse ja kaive
kasvab kenasti, aga seda on seni
veel kullaltki vahe. Nad ise réhu-
tasid ka mitu korda, et apteegi-
kettidesse ja poodidesse sisse-
saamise protsess on pikk ja kee-
ruline, mis mangib oluliselt vastu
nende Kiire kasvu teesile.
Ebatraditsiooniline on
ka nende lahenemi-
ne, et nad senistele tu-
lemustele rohku ei pdora, tavali-

TAUST
Labipoimunud
omanikering

Ettevote AS Medical Pharmacy
Group omanik on seotud erine-
vate firmade kaudu Investorite-
liduga: Medical Pharmacyst ule
80% kuulub ettevottele Worldli-
fe Estonia, mille tegevjuhtkonna
seas on Swen Uusjarv.
Mé6dunud aastal kirjutas Ari-
paey, et Investoritelit meelitab
suure tootlusega ning osa in-
vestorite rahast laheb nendega
seotud Medical Pharmacysse.

KUULA VEEBIS

Aripsev

eetr\,)s

Investeering, mille asemel
sobib keretais
www.aripaev.ee/eetris

selt on borsile minevatel ettevo-
tetel ikkagi eelneva paari aasta
majandustulemused koos kom-
mentaaridega avalikud. Paraku ei
leidu Investoritelidu ega Meravi-
ta lehel traditsioonilist Investori-
te sektsiooni ega Medical Phar-
macy Group ASi majandustule-
musi. Enne borsile minekut voib
kuidagi veel aru saada nende
meetodist Uks Uhele investorite-
ga raakida, aga borsile mineku-
ga voiks tulemused juba avalikud
olla, et investorid saaks rahulikult
kodus ilma muugijututa hinnata,
mida ettevote seni saavutanud
on ja kas nende tulevikuplaanid
on ka realistlikud.

Kindlasti on murekoht,

miks Meravita tooteid

ei ole Uheski apteegis
muugil. Mina ei julge tarbida ravi-
mit, mis pole apteekides muugil.
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reklaamitoimetaja Svetlana Vink
tel 667 0206
svetlanavink@aripaev.ee
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Videosalvestus 69 eurot +km
nfo ja registreerimine: www.bestsales.ee
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ASi Medical Pharmacy Group
B-aktsiate avaliku pakkumise teade

31.07.2017
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] : e votta Nasdaq Tallinn
alternatiivturu First North nimekirjas,
e Nasdaq Tallinn ASile kauplemisele votmise

Pakutakse avalikult kuni 120 588 B-aktsiat. Ulemirkimise korral véib AS
Medical Pharmacy Group suurendada pakutavate B-aktsiate arvu kuni
147 058 B-aktsiani.

Avalik pakkumine toimub ainult Eestis.
Markimisperiood 31.07.2017 - 31.10.2017.

Ettevotte eesmark on avalikul pakkumisel kaasata 4,1 miljonit eurot.
Seoses pakkumise ning B-aktsiate planeeritava kauplemisele votmisega
First North alternatiivturul on AS Medical Pharmacy Group koostanud
avaliku pakkumise ja kauplemisele votmise prospekti, mis on registree-
ritud Finantsinspektsiooni juhatuse 2017. aasta 24. juuli otsusega. Pros-
pekt on markimisperioodi jooksul paberkandjal kittesaadav emitendi
asukohas Tartus Ulikooli 8. Samuti on prospekt avaldatud veebilehel
www.meravita.ee, Finantsinspektsiooni veebilehel www.fi.ee ja www.
investoriteliit.ee.

Pakkumise eeldatav ajakava:

3.11.2017

10.11.2017 (voi sellele IGhedane kuupdev)

14.11.2017 (voi sellele IGhedane kuupdev)

15.11.2017 (voi sellele IGhedane kuupdev)

Lisainfo:
A ik
metus: juhatuse liige

‘Organisatsiooni nimi: AS Medical Pharmacy Group

Telefon: +372 5551 1219
e-posti aadress: heikki.moik@meravita.ee

Pressiteate koostaja ja pressikonverentsi korralduslik pool: Tanel Ojala
Telefon: +372 5623 2929
e-posti aadress: tanel.ojala@meravita.ee
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Tahan /500
eurot palka

Presidendi vastuvétul kdinud kuldmeda-
list vottis kokku paljude I6petajate ambit-
siooni: “Unistuste t66koht on kindlasti sel-
line, mis on minu enda tehtud, pakub teis-
tele t66d ja kus pole oluline mitte palk,
vaid t66 nautimine... Ligikaudu 2500 eurot
kuus oleks normaalne, aga ideaalne kiiiin-
dib ikka kuskil lile 7500.” (Eesti Pdevaleht)

Ambitsioonikus on viga oluline. See
on osa teadvustatud motivatsioonist. Ilma
ambitsioonita poleks arengut, uusi too-
teid ja teenuseid, kidibe ja kasumi kasvu.
Ainult ambitsioonist on ka vihe - vaja on
oskusi, teadmisi, digeid eesmarke, voima-
luste taipamist, visadust ja ka head énne.

Ko6ik ambitsioonid on egoistlikud. Ta-
han oma firmat, tahan naudingut, tahan
palju palka. Miks peaks see klienti huvi-
tama? Vaga tihti on klient nous maksma
selle eest, et sina teed dra selle t66, mis on
ebahuvitav, igav ja niiri.

Ambitsioon on osa motivatsioonist.
V6im, nauding ja raha on vilised motivaa-
torid. Toeliselt suuri asju teevad inimesed,
kes on sisemiselt motiveeritud. Inimesed,
keda ajendab tihendus, missioonitunne,
iseseisvus ja meisterlikkuse kasv. Kuldme-
dal naitab visadust, kohusetunnet ja nuti-
kust. Samal ajal paraku ka vilise tunnus-
tuse, hinnete, kuldmedali ehk preemia ni-
mel pingutamist.

Tubli kuldmedalist ei adu, et palka
maksavad kliendid. Selleks, et 7500 eurot
puhtalt kitte saada, tuleb minimaalselt
15 000 eurot brutokasumit teenida. Ehk
iga oma to6tund umbes 100 euro eest
kliendile maha miiia.

Kliendid pead ise leidma, ise ennast
maha miiima, olema kovasti parem kui
konkurent. Kui oled kaupmees, siis pead
vahemalt 100 000 eurot kuus kéivet teki-
tama.

Tegutsemise kolm eeldust

Aga olgu, giimnaasiumi roll ei ole praegu
veel kahjuks ette valmistada tulevasi ette-
votjaid ja tooandjaid. Ja kindlasti on pal-
judel 1opetajatel olemas ka sisemine moti-
vatsioon.

Kui t606 pikas perspektiivis kohe tildse
huvitav ei ole, siis hakkab sisemiselt mo-
tiveeritud inimesel igav. Ei ole mugavus-,
on igavustsoon. Sisemine mootor tiksub
tihikdigul, sest pole pohjust gaasi anda.
Kahjuks on pénevusel alati oma hind. Kui
pool pieva teed “pean”-asju ja pool pieva
saad teha “tahan”-asju, on juba histi.

Tegutsemiseks on vaja kolme eeldust:
voimekus, voimalus ja tahe. Ah jaa, et mis
sest kuldmedalistist sai? Kui tal enamat
oelda ei olnud, siis pakuti talle tikitood
tootmisliini taga.

INDREK SAUL /.\
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99 Ponevusel on oma hind. Kui
pool pdeva teed “pean”-asju ja
poolt piaeva “tahan”-asju, on
juba hasti.
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Poliitika peletab ettevotjaid

Aripdev avaldas paar nidalat
tagasi pikema kirjutise voima-
likust uuest ettevotjate erakon-
nast. Lugesin, et koik tdnased
juhtivpoliitikud on selle pers-
pektiivi suhtes skeptilised. Jain
métlema, et kust tuleksid uude
erakonda tegusad ja usaldus-
vadrsed ning - mis eriti oluline
- uued inimesed.

Poleks ju erilist kvalitatiiv-
set tousu poliitilises kultuuris,
kui uus erakond tekiks sisuli-
selt mone senise partei vare-
metele, kaasates tilejooksikuid
vasemalt ja paremalt.

Suurettevotjad ise tildjuhul
tegevpoliitikasse histi ei so-
bi. Eri aegadel ministriameteid
proovinud Toomas Sildmie,
Jiri Mais, Tonis Palts ja Olari
Taal on sealt suhteliselt kiiresti
ariliistude juurde tagasi poor-
dunud. Virskelt rahandusmi-
nistri portfelli haaranud Too-
mas Tonistele aga hakkab alles
niitid kohale joudma, millised
on Eesti ja Euroopa rahanduse
aluspohimotted.

Suurdrimehed on reegli-
naratsionaalsed ja tulemuse-
le orienteeritud tegutsejad. Po-
liitilised protsessid on sage-
liirratsionaalsed, neis on va-
ja teha kompromisse ning tei-
nekord tulemust oodates liht-
salt tuimalt tiksuda. Meenu-
tage kas voi Juhan Partsi pik-
ka ja vaevalist, ent 1opuks siiski
edukat Euroopa Kontrollikotta
purgimist.

Teine probleem on poliiti-
lisel parnassil juba koha sis-
se votnute tugev torksus uute
tulijate vastu. Maistetav, et tii-
likate konkurentide lisandu-
mist ei soovi mitte keegi vana-
dest olijatest. Ent panetunud
parteipoliitikud kardavad uu-
te tegijate esiletousu isegi ko-
duerakonna sees ning suruvad
neidki kohalikel valimistel ta-
hapinki.

Kolmandaks, paljud polii-
tikas kétt proovinud tegusad
inimesed on sageli tiidinenud

IVORULL
valimisliit Kogukondlik Viimsi

99 Miks Siim Kallas
kolmandat korda
sikku tegema
13heb?

voi pettunud stressirohkest
poliitikurollist. Kui vilklam-
bid enam ei sihvi ja kaamerad
on kinni, tuleb poliitikul tegel-
da paljude inimeste igapdevas-
te muredega, millel lihtsaid

ja odavaid lahendusi enamasti
pole. Ei glamuuri ega respekti.

Sobivaid napib

Ja mis koige olulisem — meie
vdikeses tthiskonnas napib ini-
mesi, kes sobiksid poliitikat te-
gema. Poliitiku roll eeldab pa-
ris palju spetsiifilisi kvalitee-
te. Voimet veenvalt koneleda ja
arusaadavalt kirjutada, oskust
kiirelt aru saada eri osapoolte
tegelikest motiividest ja huvi-
dest, korrektsust ja tdpsust. Ka-
suks tulevad stivendatud tead-
mised monel erialal ning esin-
duslik valimus. Paraku pal-
jud, kel eelviidatud omadused
olemas, eelistavad pigem teha
karjddri valjaspool poliitikat.

Kohalike volikogude vali-
mised voiksid olla koht, kus
erakonnad lasevad eeskitt oma
piirkondlikel liidritel ning
noorematel liitkmetel end toes-
tada. Aga kus sa sellega - voit-
lusse volikogude kohtade pa-
rast saadetakse parteikontori-
te poolt nii eurosaadikud, mi-
nistrid kui ka riigikogulased.
Lisaks oma erakondliku jarel-
kasvu maha tampimisele lam-
matatakse niimoodi ka mitte-
erakondlikke valimisliite.

Réddkimata volikokku kan-
dideerivate ministrite ja euro-
saadikute poolt valijatele nik-
ku valetamisest. Kuna seadus
ei luba eurosaadikul voi mi-
nistril volikogus t66d teha, siis
pole voimalik tosiselt votta end
peibutuspardina sinna pak-
kuvat Yana Toomi, Urmas Pae-
ta, Urve Palot ega Toomas To-
nistet.

Taas tulevad kohalikele vali-
mistele méned poliitilised sau-
rused. Kurvemat lugu kui koh-
tusaalist valimistele piirgiva
Edgar Savisaare saagat on mis
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tahes dramaturgil raske val-
jamoelda. Monel teiselgi eme-
riidil on parimad pdevad mo66-
das.

Kui tdnavu maikuus kiisis
ajaleht Harju Elu Viimsi voli-
kokku kandideerivalt Siim Kal-
laselt, kas ta kandideerib esi-
mest korda kohalikel valimis-
tel, olivastus tihelepanuviar-
ne: “Ei, olen tiiks kord varem-
ginimekirjas olnud - see oli
vist 2009. aastal, aga titlesin
kohe, et ma volikogu t66s kaa-
saeiloo.”

Tegelikult on Siim Kallas
kandideerinud Viimsi volikok-
ku kahel korral - 1996. ja 1999.
aastal. Molemal korral osutus
tavalituks ning kummalgi ju-
hul ta volikogus toole ei ha-
kanud. Miks ta niitid kolman-
dat korda valijatele sikku tege-
ma liheb?

Soovitus meediale

Juhin Urmas S66rumaa ja Jiri
Moisa tegemistesse armunud
ajakirjanike tihelepanu selle-
le, et Eestis on veel kiitmneid
tuhandeid ettevotlikke inime-
si. Mitte iiksnes FIEna, OU voi
MTU vormis toimetavaid vii-
keettevotjaid, vaid ka aktiiv-
seid kodukoha turvalisuse,
heakorra ning kogukondliku
litkumise eestvedajaid. Paljud
neist kandideerivad stigisestel
kohalikel valimistel ning vaa-
riksid samuti tahelepanu.

Kui riigikogus esindatud
erakonnad saavad teha kam-
paaniat maksumaksjate ra-
ha eest (ministrid kasutavad
lisaks dra veel oma ametiko-
ha voimalused), siis aktiivsed
inimesed valimisliitudes tee-
vad seda omal kulul. Seda roh-
kem oleks pohjendatud mee-
dia huvi valimisliitude vaadete
ja persoonide suhtes.

Ees seisab siindmusterohke
stigis ning valijad peaksid saa-
ma oma otsuseid teha mitme-
kiilgse ja tasakaalustatud in-
fo pohjal.
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Hiina raha: oodata

Hiina majandus on viimasel
aastakiimnel teinud l&bi suuri
muutusi, liikkudes odava “maa-
ilma tehase” rollist innovaatili-
se teadus- ja arendustegevuse-
gariigi suunas.

Seetottu pole Hiina vlis-
investeeringute esmaeesmark
enam uusi turge leida, vaid ot-
sida tugevate kaubamarkide ja
tehnoloogiaga rahvusvahelisi
ettevotteid, millele lisakapitali
abil Hiina turg avada. Selliseid
ettevotteid leidub enim USAs
ja Euroopas.

Moningate ekspertide hin-
nangul saab Hiinast maail-
ma suurim vélisinvestor aas-
tal 2020. Riik piitiab majandus-
liku superriigi staatust saavu-
tada nn pehme jou abil, tehes
globaalseid kapitalipaigutu-
si taristuprojektidesse ja -tee-
nustesse.

Kas siis Hiina investeerin-
guid tuleks karta voi tervita-
da? Uhest vastust pole. Kui va-
rem olid Hiina investorid pea-

ANNELIVILU
EASi ekspordi- ja
valisinvesteeringute
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99 Moningate ekspertide
hinnangul saab Hiinast
maailma suurim valisin-
vestor aastal 2020.

miselt hiigelsuured Hiina rii-
giettevotted, mis keskendusid
peamiselt strateegiliselt tiht-
satele valdkondadele, siis vii-
masel ajal on aktiveerunud ka
erasektor, mille esindajad ot-
sivad oma tausta, profiili ja ko-
gemustega sobivaid investee-
rimisobjekte, soovitavalt siht-
riigi antud sektori kvaliteetse-
mast osast.

Sellised investorid on rah-
vusvahelises dris reeglina ko-
genematud ning tee, kuidas
nad oma sihini jouavad, on sa-
geli juhuslik, kuid véib vilja

vOI karta’

kukkuda vagagi kasumlik mo-
lemale osapoolele.

Naabrite kogemused

Soome on viimasel paaril aas-
tal kogenud Hiina investeerin-
gute hiippelist kasvu, mistot-
tu Soome on niitid vilisinves-
teeringute poolest lausa viien-
dal kohal Euroopas. Niiteks
omandas Hiina internetihiid
Tencent mo6dunud aastal mil-
jarditesse ulatuva tehinguga
84% Soome mingufirmast Su-
percell. Ka mitmed teised korg-
tehnoloogiafirmad on teinud
pohjanaabrite juures kiimne-
tesse ja sadadesse miljonitesse
ulatuvaid oste.

Ka Rootsi kasseeris mo6du-
nud aastal Hiina investeerin-
guid sisse pea 800 miljoni eu-
ro eest. Rootslaste rahvusli-
ku lipulaeva Volvo miitik hiin-
laste autotootjale Geely seit-
se aastat tagasi tekitas tol ajal
palju paanikat ja paksu verd,
kuid tina tuuakse seda eesku-

juks kui tihte Hiina vilisinves-
teeringu musterndidist: hinge
vaakuvale firmale avanes suur
Hiina turg, kaubamargi popu-
laarsus kasvas htippeliselt, t66-
kohti tekkis hulgaliselt juurde
ning samas sdilitati pohjamai-
ne tbomentaliteet ja imago.

Lounanaaber Liti kasutab
vilisinvesteeringute meelita-
miseks alternatiivset meetodit
-vilismaalastele, kes investee-
rivad teatud hulgal raha kin-
nisvarasse, antakse riigis ela-
misluba.

Eesti kui viike ja suhteli-
selt tundmatu riik on siiani
Hiina investeerijate fookusest
vdlja jadnud, kui méned tiksi-
kud suured eduprojektid - Ees-
ti Energia, Omniva jt - vilja ar-
vata.

Viimasel ajal ongi marga-
ta ostuhuviliste hiinlaste avas-
tusreiside tihenemist Eestisse.
Loodetavasti kasvab siit 1dhi-
aastatel vilja ka 6ige mitu vas-
tastikku kasulikku projekti.
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_HV investeerib
oominguliselt

LHV viimase aja investeerimisotsused on olnud esmapilgul
Ullatavad, kuid tegelikult siiski valitud strateegiaga kooskdlas.

“Kui panna kunst tihte ja teadus teise ddr-
de, siis investeerimine kaldub mu mee-
lest rohkem kunsti kui teaduse poole. Eks
turg olegi selline omajagu emotsionaalne
jakapriisne daam, kes kord tahab minna
thele ja siis teisele poole ja sageli ilma va-
ga otseste pohjusteta.”

Selliste sonadega kirjeldas oma inves-
teerimisotsuste tagamaid LHV pensio-
nifondide juht Andres Viisemann (Eesti
Ekspress 2011), kes on avalikus ruumis pi-
gem tuntud tasakaalukuse ja konserva-
tiivsuse poolest.

Ullatav, aga ka loogiline

LHV pensionifondide dsjane otsus paigu-
tada raha tiirikortermajade arendamisse
on kahtlemata tillatav valik, aga seda ehk
koigest esmapilgul.

Esiteks on selline investeering LHV aas-
tate jooksul kommunikeeritud Eestisse in-
vesteerimise soovituse kehastanud ees-
kuju.

LHV on sellel aastal Eestiga seotud in-
vesteerimisotsuseid teinud juba saja mil-
joni euro vadrtuses ning peab voimali-
kuks, et pensionifondid investeerivad
jargmise viie aasta jooksul Eestisse 1-2
miljardit eurot - kolab nagu utoopia, aga

LHV seniseid tegusid vaadates voib teoks-
ki saada.

Uhemotteliselt patriootliku alatooni-
gaolijukaLHV panga ja pensionifondide
otsus rahastada riikliku lennukompanii
Nordica lennukite ostu 25 miljoni euroga.
Lendama pandud rahasumma polnud ise-
enesest suur, avalikku tihelepanu sai aga
see-eest tiksjagu, valdavalt positiivset. Fir-
ma kuvandiga sobib see igati niikuinii.

Kui siia lisada veel Riigi Kinnisvara ASi
volakirjade markimine 48,5 miljoni euro
ulatuses ning portaalide Auto24 ja Kuld-
se Bors ostu finantseerimine, tuleb kokku
mitmekesine mosaiik eestimaist kapitali,
mis voiks ehk laiemaltki kinnitada usku
eestimaiste ettevotete pikaajalisse heasse
kaekadiku ja laiemalt Eesti majanduse kas-
vupotentsiaali.

Munad eri korvis

Teiseks aga jargib LHV pensionifondide
vastne otsus universaalset pohimatet hoi-
da mune eri korvis - ning titirikinnisva-

ra on kahtlemata tiks neid klassikalisi kor-
ve, kuhu paljunemisnaljas raha kasvamise
eesmargil paigutada. Monevorra ootama-
tu on ehk pensionifondide otsus titiri-
drisse nii otse sisse minna, voiks 6elda,

lausa kasipidi: pensionifondid ostsid ot-
se kaks kortermaja, takkapihta veel pabe-
rilt. Ootusparasem oleks ehk investeerimi-
ne mone fondi kaudu. Teisalt, valitud vii-
sil hoiavad Viisemann ja tema meeskond
titirikinnisvaraga seotud asjade kaekaigul
sorme vahetumalt pulsil.

Halbu allatusi valtides

Seni on Viisemann LHV pensionifonde
juhtinud eeskujulikult: tilearuseid riske
votmata, aga samas siiski loominguliselt,
laiendades avalikku arusaama sellest, ku-
hu tihel pangal ja selle pensionifondidel
sobib raha paigutada.

Ntd jaib vaid loota, et hiljaaegu Poo-
la LOTindol strateegilise partneri leidnud
Nordica LHV pensioniride lootusi ei pe-
taning et Viisemann on titirikinnisvaras-
se investeerides arvestanud, et see tildi-
selt rahulikuks ja stabiilseks peetav vara-
klass voib suurema mulli Iohkedes emot-
sionaalsemaltki kidituda kui koige kapriis-
sem daam.

LOE ARIPAEVAST

uudis “Pensioniraha laheb Ulriturgu uueks
looma’, tanases lehes Ik 6-7

REPLIIK

Paistab nagu kinnisvarabuum, aga ei ole

Eesti kinnisvarahinnad touse-
vad marksa kiiremini kui ma-
jandusnaitajad lubaks, sest eel-
mise buumi ajal korterita jaa-
nud 1980ndate polvkond teeb

MARTINS ABOLINS
Citadele panga 6konomist

¥

ostmiseni ei joudnudki. Kui
see polvkond on endale ko-

ei tohiks siiski vorrelda kiitmne
aasta tagusega. Toona oli koigi

praegu kaotatut tasa.

Tallinna kinnisvarahinnad
on Vilniuse voi Riia omadest
juba 15-40% kérgemad, sellist
kasvu ei toeta ei Eesti majan-
duskasv ega palgakasv.

Suur hulk esmakordsetest
koduostjatest on ikka veel Bal-
timaade 1980ndate beebibuu-
mi polvkond, ehkki selle vii-
mased aastakiigud, kes kin-
nisvarabuumi ajal eluaseme

99 Suur hulk kodu-
ostjatest on ikka veel
1980ndate beebibuumi
polvkond.

du soetanud ning uute eluase-
mete noudlus hakkab séltuma
peamiselt vdikesest 1990ndate
polvkonnast, leeveneb ka kin-
nisvara hinnasurve. Usutavasti
jouab see hetk kitte juba ldhi-
aastail ning siis tuleb arvesta-
da ka kahaneva noudluse mo-
juga Eesti ehitussektorile.

Aeg on muutunud

Praegune kiire hinnatous Ees-
ti kinnisvaraturul tekitab 6i-
gustatud kiisimuse uue mul-
li kohta, kuid tinast olukorda

Balti ritkide majandus dirmi-
selt moonutatud ja tasakaalust
viljas, mis tegi ka kriisi tipp-
hetked 2008. ja 2009. aastal
rangaks. Tanane olukord eri-
neb tollasest suuresti. Pankade
laenuportfellid kasvavad palju
aeglasemalt ja pangad laena-
vad vilja hoiustajate raha, mit-
te enam turult kokku laena-
tud raha. Pangandussektor on
ka hasti kapitaliseeritud ja Ees-
ti majapidamiste laenukoor-
mus pole Euroopa méistes kui-
gisuur.

I'-'\NRIPI'-'\EV EETRIS
Oigusturul
kihab ja keeb

Advokaaditeenuse pakkujate vahel toimib
kdva konkurents, sest pereheitmisi on viima-
sel ajal toimunud hulgi. Mis on selle pdhjus ja
kuidas see digusteenuse turgu méjutab, sel-
le kohta saab I&hemat infot Aripaeva raadio-
saatest.

P Raadiosaadet “Aripéev eetris” saab kuu-
lata Aripdeva veebis, tellida iTunesis ja alla
laadida Soundcloudis.

protsenti kasvas Rootsi majandus
teises kvartalis eelmise aasta sama
ajaga vorreldes, aasta baasil 4%.
Analiiiitikud olid ennustanud 0,9%
kvartalikasvu ja aasta baasil 2,7%.

Miigijuhtimise
aastakonverents

2017

22.09.2017

Programm ja
registreerimine
www.bestsales.ee
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Amazoni asutajast Jeff Bezo-
sest sai ldinud nadalal maailma
rikkaim inimene, kui Amazoni
aktsia heade majandustulemus-
te ootuses kallines. Tulemus jai
aga turu ootustele alla ja Bezose
liidrikoht sedakorda liiirikeseks.
FOTO: BLOOMBERG

Tehnoloogiasektoril

-oli tugev kvartal

®

L&inud nadal, mil mitu suurt

" tehnoloogiafirmat oma teise kvartali
majandustulemused avaldas, toi .
turgudele sektori edasiste valjavaadete
suhtes nii kindlust kui ka kdhklusi. e

SIRJERANK
sirjerank@aripaev.ee & Eﬂz‘i
Aripaev 3 ﬁ

Borsil 1opetas mitu suurt tehnoloogiafir-
mat liinud nidala kerges miinuses. Eran-
diks oli Facebook.

Viimasena suurtest avaldab homme
kvartalitulemused Apple.

Tehnoloogiasektori aktsiad on aasta al-
gusest tugevaltrallinud, joudes hiljuti mo6-
da 1990ndate aastate tehnoloogiamulli ti-
pust. Maailma suurima internetikaubama-
ja AmazonijuhtJeff Bezos kerkis ldinud na-
dalal korraks isegi maailma rikkaimaks,
kui Amazoni aktsia heade tulemuste ootu-
ses neljapédeval rekordilisele 1083,31 dolla-
rile rallis.

Jargnes aga enam kui 4% kukkumine,
kui tulemused ootustele ei vastanud. Bezo-
sele kuulub ligi 81 miljonit Amazoni akt-
siat ehk ca 17% ettevottest. Kauplemisna-
dala lopetas Amazoni aktsia 1020,04 dol-
laril ja Bezos Bloombergi miljardaride pin-
gereas Microsofti kaasasutaja Bill Gatesi ji-
rel teisel kohal.

Mirk sai aga maha-esimest korda tiletas
Amazoni borsivaartus liinud nidalal 500
miljardi dollari piiri. Enne majandustule-

99 Kulud on Amazoni puhul alati
muret teinud, kuid investorid ei
hakka reeglina sellest kinni, kuna
investeeritakse uude kasvu.

Aegis Capitali analiiiitik Victor Anthony

muste avaldamist oli Amazoni aktsia aasta
algusest kerkinud ca 40%.

E-kaubanduse liider ehitab

Pettumust valmistas Amazoni kasum, mis
kahanes aktsia kohta arvestatult 40 USA
sendile. See jai enam kui poolega analiititi-
kute ootustele alla ning oli vaid neljandik
mullu samal ajal teenitud kasumist. Jooks-
va kvartali kohta andis firma finantsjuht
hoiatuse, et esimest korda kahe aasta jook-
sul voib kvartal l6ppeda kahjumiga, ku-
na kdimas on intensiivne investeerimispe-
riood - vaja on ehitada jaotuskeskusi, ladu-
sid, andmekeskusi, toota filme ja arenda-
darakendusi.

E-kaubanduse ja pilveteenuste liidriko-
ha kindlustamine ei tule odavalt. Amazon
suudab kiill joudsalt kdivet kasvatada, kuid
rahainvesteeritakse firmasse tagasi tegevu-

se laiendamiseks ja uute tootajate palka-
miseks. Viimastel kuudel on palgatud iile
30000 inimese.

“Suured kulud on Amazoni puhul ala-
ti muret teinud, kuid reeglina ei hakka in-
vestorid sellest kinni, kuna Amazon inves-
teerib uue kasvu voimalustesse,” kommen-
teeris agentuurile Bloomberg Aegis Capital
Corpi analiiitik Victor Anthony. Varskeim
suur viljakutse on suure USA toidukaupade
keti Whole Foods Markets tilesostmine 13,7
miljardi dollariga, tiritades ka selles vallas
vanad drimudelid imber teha.

Vihemalt neli analiitisimaja, sealhul-
gas JPMorgan, tostsid Amazoni aktsia hin-
nasihti.

Samuti liinud néddalal tulemused aval-
danud Google ja Facebook teatasid moéle-
mad joudsast kasumi kasvust, mis on suu-
resti tingitud tugevast turupositsioonist di-
gitaalse reklaami alal. USA 83 miljardi dol-
lari suurusel turul on Google’i turuosa ca
41% ning Facebookil ca 20%.

Google’i emafirma Alphabeti tulud kas-
vasid aasta baasil 21%, 26 miljardile dolla-
rile, peamiselt tinu YouTube'ile ja mobii-
lis tehtud otsingutele. See teeb aktsia koh-
ta 5,01 dollarit, mis tiletas analtititikute oo-
tused, kuid mitte piisavalt. Aktsiad reagee-
risid langusega. Varju heidab, et klikke tu-
li reklaamidele kiill rohkem, kuid igalt kli-

kilt teenis Google 23% vihem kui mullu sa-
mal ajal. Ehk tugevat kasvu taganud tren-
did jatkuvad, kuid kasv tuleb korgema hin-
naga. Kasumit tdmbas alla Euroopa Komis-
jonimadaratud 2,7 miljardi dollari suurune
hiidtrahv turupositsiooni kuritarvitamise
eest, mis ei pruugi jadda viimaseks vigikai-
kaveoks konkurentsiametnikega.

Facebookil 2 miljardit kasutajat

Facebooki aktsia 161 liinud nidalal 172,85
dollari tasemel uue rekordi. Aasta algu-
sest on aktsia kerkinud iile 49%. Tulemused
olid iile analtiiitikute ootuste. Kasum kas-
vas mullusega vorreldes 71%, 1,32 dollari-
le aktsia kohta oodatud 1,13 dollari asemel.

Tulud kasvasid 45%, kuid samas andis
Facebook hoiatuse, et kasvuhoogu hakkab
maha votma limiit, mis ei lase esimest kor-
da kahe miljardi kasutaja piiri tiletanud sot-
siaalvorgustikul uudistevoogu lopmatuse-
nireklaamelisada. Ehk peamine rahamasin
votab hoogu maha. Investoreid see esialgu
ei heidutanud. Sest kasutajaid tuleb juurde,
reklaami hind touseb ning fotode jagamise
rakendus Instagram ning sénumivahetus-
kanalid WhatsApp ja Messenger on haka-
nud rohkem raha sisse tooma.

JPMorgani analiititik Doug Anmuth kii-
dab Facebooki voimet edukalt ihitada suur
mastaap, kiire kasv ja kasumlikkus. Ana-
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lutitik tostis hinnasihi 182 dollarilt 210
dollarile.

Washington Post kirjutas samas, et rek-
laamiandjad on juba hakanud néudma al-
ternatiivseid kanaleid, et need kaks nii pal-
jueidomineeriks. Ja osa analiititikuid hin-
dab, et nende kahe firma voim reklaamitu-
rul hakkab lage saavutama.

Trumpi kanalil kasv kinni

Kiilm duss tuli investoritele aga USA presi-
dendi Donald Trumpi lemmikkanalist Twit-
terist, kui votta pilti ka tiks vaiksem tegija.
Miniblogi pole kvartaliga kasutajaid juur-
de saanud, mis viis aktsia neljapdeval jar-
sule langusele.

“Facebookil on 70 miljonit uut kasuta-
jat ja sul pole iihtegi. See pole retsept akt-
sia jaoks, mida sa osta tahaksid,” kommen-
teeris Aegis Capitali analtititik Victor Ant-
hony uudistekanalis CNBC.

Twitteri kasum aktsia kohta oli 12 senti,
mis oli tile analtititikute oodatud 5 sendi.

Homme tulevad viimase suure tehnoloo-
giafirma Apple’i tulemused. Apple’i aktsia
on aasta algusest kerkinud ligi 30%, olles
viimased pdevad kerges languses.

Kas tehnoloogiasektori tous hakkab la-
ge saavutama? Bloombergi koondatud ana-
lititikute soovitused kolavad suuremate te-
gijate puhul tilekaalukalt “osta”.

NAFTATOOSTUS

HIND KOMMERTSPANKADE INTRESSITOOTED REKLAAM
&
Tehnoloogiafirmad on olnud Tshtajaline hoius EUR, %
- o
tousu vedajad
aktsia hind dollarites I Tkuu | 2 kuud | 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1aasta | 2 aastat 3aastat ile 5 aasta min summa
Danske Bank kontakteeruge pangaga
Tallinna Aripank 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50/1,50 0,60/1,60 0,70/1,70 - - 200
Amazon 1020,04 -
mo azo O 0’ 0 \ | Tallinna Aripank 3) 0,25 0.30 035 0,55 0.65 0.75 0.85 o 200
Citadele Pank “ - - 0,01 0,01 0,20 0,35 0,75 - 150
Versobank 0,40 0,50 0.60 0,75 0,75 115 1,25 135 © 350
990 M DNB 0,01 0,05 0,09 018 0,21 0,23 0,28 0,33 . 100
W Krediidipank 0,10 0,10 0,30 0,60 0,90 1,50 1,70 1,80 2,00 100/200 (4)
Inbank = & 0,50 0,75 1,00 1,25 175 2,00 - 500
870
757,18 . . I .
Jooksev hoius EUR, % Tahtajaline hoius USD, %
750
04.01.2017 28072017 ‘ keskT.{sglt ‘ ) kuu A \ Tkuu | 2 kuud | 3 kuud 6 kuud 9 kuud 1aasta min summa
kuu jaagilt | pusijaagilt Danske Bank kontakteeruge pangaga
G | Danske Bank kontakteeruge pangaga Tallinna Aripank 0,05 0,05 0,05 010 0,15 0,20 200
mo OOGI€ | Taliinna Aripank 0,00 Citadele Pank - - - 0,90 1,00 130 200
9 5 8 3 3 Tallinna Aripank (3) 0,00 Versobank 0,30 0.35 0,45 0,70 0,90 1,10 500
’ Citadele Pank - DNB 0,10 on 0,14 0,29 0,39 0,49 100
990 Versobank 0,00 0,00 Krediidipank 0,05 0,05 0,05 010 0,10 015 100/200 (4)
DNB 0,05 (7)
Krediidipank - 0,01 Kursid on paeva jooksul Komgeentavatﬂi‘ (3) personaalpanganduse klientidele;
(4) internetipangas/kontoris (7) paevalopu kontojaagilt,
870 Inbank Aripanga jooksva hoiuse intressimaar on ntd 0%
750 807,77 Pankade kontaktandmed
04.01.2017 28072017 | citadele Pank Narva mnt. 63/1, Tallinn, DnBPANK Tartu mnt 10, Tallinn, Tallinna Aripank Vana-Viru 7, Tallinn, tel 668 8066,
tel 770 0000, faks 770 0001, tel 686 8500, faks 686 8501, faks 668 8065
e-post: info@citadele ee, www.citadele.ee e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee
Facebook 172’45 Versobank Hallivanamehe 4, Tallinn, Eesti Krediidipank Narva mnt 4, Tallinn,
175 tel 680 2500, faks 680 2501, wwwyersobank com tel 669 0941, faks 661 6037
150
BALTIETTEVOTETE NOTEERIMATA VOLAKIRJAD REKLAAM
125 vélakiri ISIN kood emiteerimis- lunastamis- | kupongimaar | intressimakse nimi- | emissiooni
" kuupdev tahtaeg sagedus vaartus, € maht, €
118.69 PlusPlus Capital EE3300110980  24.10.2016 1.10.2017 10,00%  kvartaalne 100 3000000
100 ’ Finora Capital EE3300110659 10.03.2015 15.03.2018 9,75%  kvartaalne 1000 4000000
Creditstar EE3300111046 1.12.2016 1.06.2018 11,00%  kvartaalne 1000 15000000
04012017 28.07.2017 Mainor Ulemiste EE3300110691 16.06.2015 26.11.2018 7,00%  kvartaalne 1000 5000000
PlusPlus Capital EE3300110840  25.01.2016 1.02.2019 13,00%  kvartaalne 1000 4000000
A Ie Finora Capital EE3300110972  22.09.2016 22.05.2019 9,25%  kvartaalne 1000 1000000
75 pp Endover Kinnisvara - Vega Residents EE3300111228 30.05.2017 30.05.2019 11,00%  kvartaalne 100 6500000 R E D G AT E
149’5 PlusPlus Capital EE3300111079 20.12.2016 1.10.2019 12,00%  kvartaalne 100 7000000 CAPITAL
luteCredit Europe A8 EE3300111020 28.11.2016 15.10.2019 14,00%  kvartaalne 100 1400000
150 MM Creditstar EE3300111053 1122016 112.2019 1250% kvartaalne 1000 15000000
W luteCredit Europe A9 EE3300111194 12.05.2017 15.06.2020 14,00%  kvartaalne 100 2000000
195 Redgate Capital AS Parnu mnt 10, Tallinn 10148, tel 66 68 200, bonds@redgatecapital.eu, www.redgatecapital.eu
116,02
FONDID REKLAAM
04.01.2017 28.07.2017
LHV Varahaldus 27.07
25
ost miik NAV riski- % aasta | tootlus (p.a), % | fondi maht
Twitter 1 6’75 aste | algusest | 12kuud | 3aastat | S5aastat
‘ Pensionifond L, EUR 1,62 1,62 1,62 2,36 2,04 2,88 3,78 4,40 715509 886
20 Ay Pensionifond M, EUR 1,27 1,27 1,27 1,48 142 1,64 316 3,80 87880756
16,86 Pensionifond S, EUR 1,28 1,28 1,28 143 -065 142 145 2,29 64459328
J\.’%\ Pensionifond XL, EUR 143 143 143 2,76 2,97 458 452 5,29 124 468 706
15 Pensionifond XS, EUR 118 118 118 0,96 -0,55 -0,87 1,42 2,39 20718264
Taiendav Pensionifond, EUR 1,65 1,67 167 3,16 4,23 6,41 6,12 6,60 13949564
LHV Pensionifond Indeks 0,68 0,68 0,68 1,32 = z 5529155
10 LHV Pensionifond Indeks Pluss 0,69 0,69 0,69 4,09 - - - 998 250
04.01.2017 28.07.2017 LHV Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,78 0,79 0,79 1,94 -0,84 1,21 0,27 118 536 212
ALLIKASBLOOMBERG LHV Pérsia Lahe Fond A, EUR 11,58 1,70 1,70 318 318 -7.82 9,30 11549 300,89
LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 10,26 10,36 10,36 9,38 18,85 7,15 5,76 4146 621,56
” LHV Maailma Aktsiad Fond B, EUR 6,55 6,62 6,62 9,38 18,85 715 5,76
PANE TAHELE
Bloombergi kogutud : "
v e ne g g Nordea Pensions Estonia 27.07
analiiiitikute hinnangud
t h ; kesck ost madk NAV riski- % aasta ‘ tootlus (p.a), % | fondi maht
0sl8 olal mud - seskmine aste | algusest | 12kuud | 3aastat | Saastat |
sintkurss, USD | Norgea Pensionifond A, EUR 112 112 112 6,04 119 322 2,99 4,54 21502610378
Amazon 37 5 1 N38,59 | Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,96 0,96 0,96 919 1,03 513 4,44 5,82 2938363315
Google 33 6 1 108248 | Nordea Pensionifond B, EUR 0,99 0,99 0,99 3,75 0,92 0,78 175 2,95 2378876956
Nordea Pensionifond C, EUR 0.88 0,88 0.88 2,06 -0,13 179 121 179 13287 491,79
Facebook 41 4 1 190,77 orcea rensioniion .
Nordea Pensionifond Aktsiad 100, EUR 1,50 1,53 1,52 12,54 1,13 7,64 5,66 775 10 822149,31
Apple 36 10 0 164.96 Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,79 0,81 0,80 3,51 0,45 0,25 2,29 3 2381658,74
Twitter 4 20 12 16,02
ALLIKAS: BLOOMBERG
Trigon Asset Management 27.07
ost miik NAV riski- % aasta | tootlus (p.a), % | fondi maht
aste | algusest | 12kuud | 3aastat | Saastat |
Trigon Balti Fond C, EUR 21,39 22,15 21,71 6,69 13,72 i19,35) 17.30 13,40 2632700,66
Trigon Uus Euroopa Fond C, EUR 341 35,32 34,63 1,24 24,28 37,84 10,33 14,26 132780 457,84
Trigon Venemaa Top Picks Fond C, EUR 22,05 22,83 22,38 22,25 -9,98 26,15 9,59 2,28 906457716

Exxon kasvatas kasumi

topeltsuureks

Maailma suurima nafta- ja gaa-
sikorporatsiooni puhaskasum

pea kahekordistus teises kvar-
talis tanu korgemale nafta hin-
nale, kirjutas The Wall Street

/8

Naftagigandi kasum kasvas
teises kvartalis 3,35 miljardile
dollarile ehk oli 78 senti aktsia
kohta. Eelmine aasta samal pe-
rioodil olid need arvud vasta-

Journal. senti akt.sm_ valt 1,7 miljardit ja 41 senti.
Hoolimata pea kahekordis- kohta o.l' teises . Esimeses kvartalis teatas fir-
tunud puhaskasumist, eirahul- kvartalis Exxoni s 401 miljardi dollarilisest
danud naftagigandi tulemu- kasum,aasta kasumist, mida oli vorreldes
sed investoreid ja Exxoni akt- eestoli kasum eelmise aasta esimese kvartali-
sia langes New Yorki borsi eel- 41 senti. ga 2,2 miljardit dollaritrohkem.

turul 1,72%.

Sarnaselt konkurentidega on
ka Exxon Mobil joudsalt oma
kulutusi kdrpinud ja dritege-
vust nafta madala hinnaga ko-
handanud.

Ettevotte kiive tousis teises
kvartalis 9% ehk 62,88 miljar-
dile dollarile, mida oli miljard
dollarit rohkem analttitikute
oodatud summast.

ARIPAEV.EE

Fondivalitsejate kontaktandmed

LHV Varahaldus AS Tartu mnt 2,

Tallinn 10145, tel 680 0400, faks 680 0402,

info@lhv.ee, www.lhv.ee

Nordea Pensions Estonia AS Liivalaia
45/47, Tallinn 10145, tel 710 1250, faks 710
1251, eesti@nordea.com, www.nordea.ee

Maaklerifirmade kontaktandmed

LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400,
faks 680 0402

Trigon Asset Management AS
Viru Valjak 2, Tallinn 10111
tel. +372 667 92 00, www.trigon.ee
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Naistab?

Monikord tahaks investorina

ettevottest ronkem valja pigistada.

Kodubdrsil andis mulle sel suvel koige
enam motlemisainet Tallink: suuromani-
kud tegid kontserni aktsiatega vangerdu-
si ja omavahelisi kokkuleppeid ja borsitea-
te, mille jargi kaalutakse Tallinkis voima-
liku uue suurinvestori otsinguid. See pa-
kub mulle piisavalt ponevust. Kui aktsia
kiis 1,09 euro tasemel dra, tousis kisi juba
miitigiorderit sisse panema, kuid alalhoiu-
instinkt sai voitu. Kuna mul on praegu
portfellis 11 900 Tallinki aktsiat, siis raha-
lises moéttes positsioon suur ei ole. Kui aga
ettevotte tile votmiseks liheb, siis seisab
meeles kunagise telekomiettevotte saa-
tus, mille viikeaktsionirid ikka veel ko-
hut kiivad.

Tallinki aktsia kaupleb praegu 1,1 eu-
ro juures, aga kuna jirgmisel nidalal on
oodata kontserni poolaasta vahekokku-
votet, siis voib sealt veel tillatusi tulla. Su-
vehooajal ootaks Tallinkilt tugevamat tu-
lemust, mis piithiks meelest esimese kvar-
tali paarikimnemiljonilise kahjumi.

Kas ahnus on patt?

Olympic néitas jallegi numbrite ilu: ha-
sartmédngukontserni poolaasta kiive ula-
tus tile 100 miljoni-ja seda hoolimata
impeeriumi kokkutémbamisest. Nii on
Olympic viljunud Poolast ja Valgevenest
ning sulgenud ka Litis jarjekordselt ka-
siinosid. Sellest, et vihemaga annab tei-
nekord saavutada rohkem, annab tunnis-
tust kosunud kasum. Pole midagi para-
ta, investorina keskendun aktsiate puhul
kas nende tousule voi dividendidele. Sel-
gesti on meeles mé6dunudaastane 15sen-
dine dividend. Ja mitte vaid mul. Kui vii-
masel aktsionaride tildkoosolekul teiste
investoritega raikisin, titlesid mitmed, et
stabiilne 10sendine on hea, aga kontserni
voimekust arvestades voiks ta latti korge-
male tosta. Facebookis pormustas kiill iiks
kaasinvestor mu ootused - ei usu, et sealt
dividenditousu tuleb. Ettevotte kdekaigu-
gajdin laias plaanis rahule ning ootan talt
tugevat teist poolaastat.

Kas kasvulagi

99 Huvitav, kas
Eestis leidub
investorit, kes
on oma protfelli

indeksi jargi
koostanud - sel-
le tootlus voib
paris muljet-
avaldav olla.
investor Toomas

INDEKS
Tallinna bors on kuu aega
jarjest rekordeid paugutanud

punktides
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1250

1200
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100
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Kidibenumbrite jirgi vaadatuna as-
tub Olympic vaistlustulle Aprangaga, kel-
le poolaastakdive jdi kiill OEG-le alla, kuid
seevastu on neil tugevambitsioon: sel aas-
tal on voetud sihiks 230miljoniline kdive.
Hea tarbimiskeskkond kasvatas tulemusi
koigil kolmel Balti turul.

Tallinna borsiindeks tousis kuuga ligi
kaheksa ja pool protsenti. S&P 500 on selle
korval oma 2,3 protsendiga poisike. Oleks
hea, kui Balti borside jaoks oleks sarnane
mugav investeerimisinstrument nagu mu
portfellis asuv EWZ: vordlemisi madalate
kuludega investori jaoks selgelt koostatud
toode. Huvitav, kas Eestis leidub investo-
rit, kes on oma portfelli indeksi jargi koos-
tanud - tema tootlus vaib péris muljet-
avaldav olla. Lisaks on Balti alternatiivbor-
sile oodata vastuolulise minevikuga Me-
dical Pharmacyt, kes teatas, et plaanib B-
aktsiaid pakkuma hakata ning need First
Northil noteerida . Kuid praeguse borsi-
buumi ajal tunnen end turvalisemalt suu-
rema kidibemahuga aktsiatega - siis on va-
jadusel lihtsam viljuda.

vesteerib finantsturgudele. Toomas alustas tege-
vust 2002. aasta alguses, mil tema kasutusse anti
investeerimiseks miljon krooni. Toomase inves-
teerimisotsused langetab Aripaeva borsitoimetus,

va tagumisel lehekUljel ja veebis.

PORTFELL

Kuidas laheb Toomase
investeeringutel?
paevane muutus

-0,42%

vaartus 282 515,45 eurot
49% aktsiad / 44% raha / 7% volakirjad

aktsiate paevane muutus protsentides

Investor Toomas on Aripaeva vélja moeldud tegela-
ne, aga tema kasutuses on reaalne raha, mida ta in-

investeerimismotteid jagab investor Toomas Aripae-

Teenustasu oli 14,13 eurot.

Miiiis: 11. mail 210 Lergy Seafoodi aktsiat
hinnaga 47,8 eurot aktsia. Tehingusumma
oli 10 043,35 €. Teenustasu oli 1506 €.

SINU ARVAMUS
Kommenteeri Toomase investeerimis-

aadressil investortoomas@aripaev.ee

Statoil 1,38
Olympic EG 054
iShares MSCI Brazil Capped (EWZ) 013
Tallink 0]
Apranga -0,37
Lergy Seafood -0,37
Berkshire Hathaway B-aktsia -044
Apple -053
Microsoft -0,59
Baltic Horizon Fund -0,77
Ryanair -0,93
Viimased tehingud

Ostis: 19. juunil 100 iShares MSCI Brazil Cap-
ped (EW2Z) osakut hinnaga 30,91 eurot osa-
ku kohta. Tehingusumma oli 3091,20 eurot.

otsuseid, jaga oma kogemusi voi esita kusi-
musi veebilehel www.aripaev.ee voi e-kirjaga
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BORS
Apranga sihib kasvu

Apranga mitigikaive kasvas esi-
mesel poolaastal 5 protsendi vor-
ra, 100 miljoni piir jai napilt Gle-
tamata.

Poolaasta miuitigikaibeks kuju-
nes 99,3 miljonit eurot. Sealjuures
tuli kiireim kasv Eestist, kus kai-
ve kasvas 10,5 protsenti, 9 miljo-
nile eurole. Leedus kasvas kdive
29,3 miljonilt 30,2 miljonile ning
Latis ligi 12 miljonilt 12,2 miljoni-
le eurole.

Kontserni puhaskasum kasvas
poolaastaid vorreldes 3,8 miljonilt
4,2 miljonile eurole (brutokasum
vastavalt 33,8 miljonilt 36,7 miljo-
nile eurole). Kasumimarginaal pa-
ranes 0,2 protsendipunkti vorra,
5,3 protsendile.

Kohustuste hulk on Aprangal mé-
nevorra suurenenud: 18 miljonilt
21,3 miljonile eurole, millest 16vi-
osa vétab 2,1 miljoni eurone laen.
Kontsern kinnitas, et aasta 16ikes
plaanib Apranga saavutada 230
miljoni euro suuruse kdibe - see
tdhendaks méddunud aastaga
vorreldes 7protsendist kasvu.

PANE TAHELE

Intel kasvatas tulu ligi 10 prot-
senti, 14,8 miljardile dollarile, ning
pani aktisa tbusma.

Euroopa viis suurpanka tea-
tasid tulemused: Credit Suisse,
BNP Paribas, Banco Santander,
UBS, olid kasumis, Barclays jai aga
1.4 miljardi naelaga kahjumisse.

Nafta hind tegi aasta voimsai-
ma téusu ja Brenti barrel vottis
reedel suuna 52 dollarile.

BORSIKAUBAD BORS
Kiitused 28.07 Virvilised metallid ~ 27.07 | Tallinn 28.07 Helsingi 28.07
usp Usbrt aktsia ‘ sulgemis- muutus ‘ kaive, ‘ P/E ‘ ROE ‘ P/B divid. aktsia ’ muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Nafta IPE, bbl 51,88 Alumiinium LME 1944 hind, EUR eelm, % EUR tootlus hind, EUR eelm, % tootlus
Nafta NYMEX, bbl 49,24 Vask LME 6356 Arco Vara 1,370 1,48 6722 -8,1% 0,84 0,7% Alma Media 6,40 -0,93 18,3 43 2,5
Mootoribensiin, t 529,50  PliiLME 2324 | Baltika 0,285 1,06 632 1.2% 2,51 00%  Citycon 230 078 164 09 61
Diislikiitus, t 484,25  Nikkel LME 10155 | Ekspress Grupp 1,340 0,00 80 91 91% 083 4,5% Elisa Comm, 34,90 -0,82 177 63 43
Kerge kiittedli, t 47025  TinaLME 20630 | HarjuElekter 4,230 2,31 70759 27 47.1% 1,28 4,3% Finnair 8,89 266 R 17 R
Masuut (1% vaavel), t 31525  Tsink LME 2811 | LHV Group 10,500 096 133252 14,0 210% 295 14%  Fortum 13,85 -0,86 322 10 .
Maagaas Henry Hub, btu, USD 2,967 MerkoEhitus 9480 194 94971 240  57% 137 43%  Q{KScan 303 066 . 0.4 53
Pollumajandus 28.07 Vaarismetallid 28.07 | Nordecon 1280 0,00 S05CNIGS 74% 121 70%  Kesko 42,44 -016 25,0 21 47
T T T Olympic EG 1.870 054 378852 90  290% 261 5.3% Neste Oil 36.90 1,02 . 24 35

| PRFoods 0,407 -0,25 6947 359 19% 069 0,0% Nokia 539 173 . 18
Kohv NYBOT, USc/nael 138,20 Kuld COMEX 1263,84 Pro Kapital Grupp 2,500 0,00 - - 2,7% 163 0,0% Olvi 29,95 1,80 177 3,0 25
Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 390,00  Plaatina NYMEX 929,50 | SilvanoFG 2700 112 65502 129 190% 246  74%  pPKCGroup 23.60 0.21 3618 36
Kakao NYBOT, USD/t 2034,00  Pallaadium NYMEX 876,09 | Skano Group 0,605 0.00 - - 230% 060 0.0% Stockmann 733 0.62 . 05
Nisu NYSE LIFFE, USD/t 14700  Hoébe COMEX 16,66 | Tallink Grupp 1,10 0,00 44530 211 43% 092 2.7% SloraEnso 1,58 1,53 . 16 .
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 364,75 Tallinna Vesi 12,500 0,00 161340 131 201% 264 4,3% UPM Kymmene 23.60 1,05 . 16 40

TIn Kaubamaja 9,540 0,42 57971 15,1 15,4% 233 6,6% YIT 7.21 E177 120,2 17 31
VALUUTA Euroopa Keskpank Trigf)n PD‘ 0,620 0,00 = » 21% 1,16 0,0%
Baltic Horizon Fund 1,339 -0,07 4287 “ z & .
Austraalia dollar AUD 1,462 Singapuri dollar SGD 1,589 P/E arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande_(kul on o\remas‘ siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi 1AS) Vllnlus 28'07
N N R kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevotja osa pohjal
Bulgaaria leev BGN 1,956  Suurbritannia nael GBP 0,890 aktsia ’ muutus ‘ PIE ’ P/B ‘ divid. ‘
Hiina jiiaan CNY 7881 Sveitsifrank CHF 123 | Riia 28.07 hind, EUR eelm, % tootlus
Hongkongi dollar HKD 9,133 Taani kroon DKK 7,436 Apranga 2,69 -0,37 o 27 59
India ruupia INR 75023 Taibaat THB 38,953 | akisia sulgemis- ‘ muutus ‘ PIE ‘ P/B ‘ divid. ‘ Invalda 4,600 043 - - -
Jaapani jeen JPY 130,320 Tiehhikroon czK 26,045 hind, EUR eelm. % tootlus Linas Agro 0.697 1.01 314 07
Kanada dollar CAD 1,460 Tirgi liir TRY 4,130 Grindex 8,40 0,84 5,8 0,6 - Panevezio Statybos 1140 179 - 0,5
Korea won KRW 1303,380 Ungari forint HUF 304,750 Latvijas Gaze 9,10 -0,33 22,9 11 5 Siauliu Bankas 0,564 1,62 2,6 13
Norra kroon NOK 9,298 USA dollar usb 1,169 Olainfarm 1,20 0,00 13,0 16 2 Snaige 0,314 15,44 o 0,6
Poola zlott PLN 4,254 SAF Tehnika 5,58 1,64 10,8 14
Rumeenia leu RON 4565  ALLIKAS: BLOOMBERG KELLA 17 SEISUGA
EUR/SEK ¥ EUR/RUB A Merko Ehitus A Harju Elekter ¥ LOE VEEBIST

9,5374

69,68441

+1,94%

-2’31%

Varsked borsiuudised: www.aripaev.ee/bors
Turutlevaade: investor.aripaev.ee
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