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Turulangusele panustav Etalon
kaotas poole vaartusest

“Mind varajuhina voi Etalon Varahaldust maha kanda on selgelt vara. Tuuled ei jaa igaveseks
ainult tihelt poolt puhuma,” Gitles Etalon Varahalduse juht Mikk Talpsepp enesekindlalt. » 4-5
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REKLAAM

reklaamitoimetaja Marina Altmaa
tel 667 0161
marina.altmaa@aripaev.ee

e-autoline

USALDUSVAARNE PARTNER AASTAST 1998 « ULE 100 SOIDUKI KOHAPEAL

Peugeot 508 SW Allure
THP

Hind: 9 300 EUR

Esmane registreerimine: 2012. a
Spidomeetri nait: 131 650 km

Varv: pruun (tume)

Toyota Avensis Wagon
Active Plus

Hind: 18 500 EUR

Esmane registreerimine: 2015. a
Spidomeetri nait: 67 988 km
Varv: sinine

Volkswagen Multivan
Highline 4Motion BiTDI
Hind: 53 800 EUR

Esmane registreerimine: 2017. a
Spidomeetri nait: 9 500 km

Varv: must (Deep)

Garantii kuni: 04.2021

BMW 535dA xDrive
M-paket

Hind: 28 900 EUR

Esmane registreerimine: 2013. a
Spidomeetri nait: 200 042 km
Véarv: must

P
™
W

Toyota Land Cruiser 200
Luxury D-4D

Hind: 69 000 EUR

Esmane registreerimine: 2016. a
Spidomeetri nait: 101 340 km

Varv: must

Audi @7 TDI

Hind: 59 000 EUR

Esmane registreerimine: 2015. a
Spidomeetri nait: 60 402 km
Varv: must

Garantii kuni: 07.2020

Volvo XC90 Summum
7 KD5

Hind: 19 900 EUR

Esmane registreerimine: 2011. a
Spidomeetri nait: 99 309 km
Varv: hall (tume)

Ford Ranger Wildtrak TDCi

Hind: 33 000 EUR

Esmane registreerimine: 2016. a
Spidomeetri nait: 89 550 km
Varv: oranz

BMW 523iA

Hind: 17 200 EUR

Esmane registreerimine: 2010. a
Spidomeetri nait: 125 793 km
Varv: hall (hele)

AUTODE VALJAOSTU JA VAHETUSE VOIMALUS. KUSI PAKKUMIST!

e-gutoline.com

Maepealse 21a, 12618 Tallinn. Tel 672 6726

BMW X3 xDrive X-Line

Hind: 34 000 EUR

Esmane registreerimine: 2014. a
Spidomeetri nait: 29 251 km
Varv: sinine

Volkswagen Transporter
Kombi TDi

Hind: 28 600 EUR

Esmane registreerimine: 2015. a
Spidomeetri nait: 103 644 km

Varv: must

Lexus SC430

Hind: 12 200 EUR

Esmane registreerimine: 2004. a
Spidomeetri nait: 81 300 km
Varv: pruun (hele)

Aripdev
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MAAILM KRIMI TEHING pAEVA TEGIJA A

Tumedad pilved Savisaare protsessi Favora ostu uurimine .

poliitikasiigise kohal oodatud tunnistaja nduab lisaaega Taa\/| KOt ka

August, mis pidi USA poliitikas Eile andis kohtu ees (tlusi Kesk- Konkurentsiamet véttis lisaaega .

olema rahulik, p66rdus ootama- erakonna kampaaniameister et hinnata, kas véimsalt laieneva a nd |S kog u pa Ug u
tult tormiks, kui arieliit sel nada- Paavo Pettai, kes radkis, kui- kiituseketi Olerex emafirma to-

lal president Donald Trumpist das ta erakonnale raha hankis. hib osta seitsme tanklaga Favo-

ara pooras. Tulemuseks vihased Erinevalt mitmest teisest prot- ra. Mida arvavad viivitusest Ole- Ministeeriumi juhib minister, siin ei ole

sautsud, sd6im sotsiaalmeedias ja sessil osalejast polnud Pettail rexi omanikud Andres Linnas ja midagi vaielda, lajatab endine majandus-
vajuvad bdrsiindeksid. » 8-9 probleeme maluga.» 6-7 Antti Moppel? > 3 ministeeriumi IT-kantsler Taavi Kotka,

kes kandideerib kohalikel valimis-

tel Reformierakonna nimekirjas. Jutt
kaib kurikuulsast SKAIS2 riigihankest,
mida Kotka kirjeldab Vembu ja Tembu
vastutustundetu seiklusena. Kotka, kes
majandusministeeriumi asekantslerina
projekti ebarealistlikkuse eest hoiatas,
tunnistab tagantjarele
ka oma sild: oleks
pidanud olema
veelgi jadra-
paisem.

» Loe lisaks
k12
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Sulas pooleks

Ule kahe aasta tegutsenud 1,29-C) Etalon
vendade Talpseppade loodud ning 2016 §y Varahalduse
turgude langusele panustavas 0saku hind
Kinnises investeerimisfondis Etalon eurodes
Varahaldus on igast eurost alles vaid

pool, kuid investorid on rahulikud. »«s
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/ UUDIS

tel 667 O111

LUHIDALT
Toyota rallitiim kolib Soomest
Eestisse

Toyota rallitiim viib suurema osa tegevusest
Soomest lile Eestisse, kirjutas lltasanomat.
Uks péhjusi vaib olla Eesti soodsam maksus-
keskkond. Praegu asub Toyota rallitiimi tugi-
koht Soomes Jyvaskyla Iahistel, kust on parit
ka rallitiimi juht, ralli MM-sarjas osalenud Tom-
mi Mdkinen. Makinen tunnistas, et peale mak-
sude on kolimise pohjus ka logistiline, Eestist
on palju lihtsam muu Euroopaga tihendust pi-
dada kui Kesk-Soomest.

Toyota tugikoht peaks Tallinna lahedal Peetris
valmis saama jargmisel aastal.

Helmes tegi prokuratuuriga
4000eurose oportuniteedi

Ettevotja Jaan Pillesaare tarkvarafirma AS Hel-
mes vabanes Pdhja-Eesti Regionaalhaigla juh-
tidele altkdemaksu andmise kahtlustusest,
kirjutas Eesti Ekspress. Helmes peab maks-
ma kriminaalasja oportuniteediga I6petami-
se eest riigile 4000 eurot. Lisaks kohustub
Helmese néukogu liige Andres Kukk tasuma
2000 eurot.

Helmes maksis kinni Péhja-Eesti Regionaal-
haigla juhi Ténis Alliku ja IT-juhi Marko Kilgi va-
lisreise Milanosse, Nice'i ja Tenerifele. Prokura-
tuuri arvates oli tegemist altkdemaksuga.

Eesti kulutas eelmisel aastal
iile 8,5 miljardi euro

Valitsus Kiitis heaks riigi 2016. aasta majan-
dusaasta koondaruande. Eelarve kulud ja in-
vesteeringud olid kokku 8,55 miljardit eurot,
5.0 93,6 % eelarvest. Tulud olid 8,58 miljardit
eurot ehk 98,8% eelarvest. Laekunud tulud
lletasid tasutud kulutusi 34 miljoni euro vor-
ra. Riigil oli varasid mé6dunud aasta I6pu sei-
suga 16,5 miljardi euro vaartuses, millest ena-
miku moodustasid pdhivarad. Varad kasvasid
aastaga 171 miljoni euro vorra. Majandusaasta

toimetaja Harry Tuul

toimetajad@aripaev.ee

BORS

PRFoodsi aktsial
parituul purjedes

Sel nadal teise kvartali ja esimese poolaasta
tulemused avaldav PRFoods on luhikese
ajaga kerkinud varjusurmast theks Tallinna
borsi popimaks aktsiaks.

LIINALAKS
lina laks@aripaev.ee

Aripaev

PRFoodsi aktsia on aastaga ligi kolmandi-
ku vorra téusnud. Véimsaima hoo sai akt-
sia sisse augusti alguses, mil tegi paari pde-
vajooksul 25protsendise hiippe ning kaup-
leb tina 0,495 eurol (vt graafik).

Samuti tousis oluliselt kauplemisaktiiv-
sus. Kui varem tehti aktsiaga paevas tublis-
tialla 10 tehingu, siis alates augustist on te-
hinguid pdevas mitukiimmend.

Ka kaibenumbrid on lakke tousnud: kui
tavaparaselt jdi PRFoodsi kauplemisaktiiv-
sus ka parematel pievadel alla 10 000 euro,
siis nditeks teisel augustil kaubeldi aktsia-
ga enam kui 65 000 euro vadrtuses.

nud teave, et PRFoods ostab dra kiibelt hul-
ga suurema Soome kalatodstusettevotte
Trio Trading AB. Tehingu suuruseks oli veidi
enam kui kolm miljonit eurot, pluss jargne-
vaviie aasta jooksul Soome miitijatele maks-
tavad boonused.

Vaid moninidal varem, juuni lopus, tea-
tas PRFoods teisest suurtehingust: Suur-
britannia ettevotete John Ross Jr Ltd ja Coln
Valley Smokery Ltd 15,4 miljoni euro suuru-
sest ostuotsusest.

PRFoodsi juht Indrek Kasela teatel esial-
gu uusi suuri tilevotmisi plaanis pole.

Nuid seisab ees ligi kaks korda suure-
ma kontserni juhtimine: kui PRFoodsi kii-
ve oli eelmisel aastal 47,4 miljonit eurot,
siis Suurbritannia firmadest lisandub thi-
sesse kiibesse ligikaudu 18 ning Triost li-
gikaudu 51 miljonit eurot, nii et Eesti bors
sai omale hoobilt ligi 100 miljoni eurose

Aripdev
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HIND
PRFoods sai parast tehinguid
hoo sisse

aktsia hind eurodes

0,50 0,489

045
26. juuni 2017—,
PRFoods teatab kahe
Suurbritannia ettevotte ostust
040
0,372
1.august 2017 -
PRFoods teatab Soome
ettevotte Trio ostust
030
15.06.2016 15.08.2017

koondaruande peab kinnitama riigikogu.

Sellele eelnes 1. augustil avalikuks tul-

kiibega firma.

ALLIKAS: NASDAQ

Telefon 51 05 565
invester@invester.ee

' Ehitusuudised.ee

Varsked
uudised
ehitus- ja
kinnisvara-
sektorist

Roigasaedade
valmistamine
ja paigaldamine

tel 509 2933 - info@roigasaiad.ee
www.roigasaiad.ee

ESINEMISLAVAD | TELLINGUD
TELGID | SOOJAKUD | PIIRDEAIAD
TRIBUUNID | ILMASTIKUKAITSED
LAOHALLID | MOOBEL URITUSTELE

RENT, MUUK ja PAIGALDUS

tel +372 51 75920 | www.ucrent.ee

TULEMUSED

Linda Nektari muki rasis
alkoholiaktsiisi tous

ARTUR ERIK LINDMAA
artur-erik lindmaa@aripaev.ee

Eile avaldas Balti Alternatiiv-
turul First North olev AS
Linda Nektar oma teise kvarta-
li ja esimese poolaasta tulemu-
sed. Kuigi ettevotte tulemused
olid positiivsed, rasis neid
alkoholiaktsiis.

ASi Linda Nektar selle aas-
ta kuue kuu miftgitulu oli li-
gi 1,47 miljonit eurot (6 kuud
2016: 2,11 miljonit eurot), vi-
henemine on 30,5%. AS Linda
Nektar Iopetas I poolaasta 118
403 euro suuruse puhaskasumi-
ga.Eelmise aasta sama perioodi
puhaskasum oli 411 923 eurot,
vihenemine 71,2%.

Katsumus klientidele

Joogiturgu jaselle noudlust mo-
jutab kombinatsioon kehvast
suvest ning Eesti valitsuse val-
jakuulutatud riangast aktsiisi-
de tousust, millega piitiavad et-
tevotte kliendid toime tulla.
Seoses aktsiisipoliitika muu-
datustega, millel on oluline mo-
ju kogu joogitoostussektori-

le, leiab juhtkond, et selle aas-
ta tuluprognoos on ebakindel,
mistottu tulud jadvad allapoo-
le varem margitud 3,5-4,0 mil-
jonit eurot.

Juhatuse esimehe Kadri Rau-
ba sonul on Euroopa joogitu-
rul toimunud kiéritatud jooki-
de tootmisel moningad muu-
datused. Lahjasid alkohoolseid
jooke on tavapdrase puuvilja-
pohise tooraine asemel haka-
tud tootma ka (odavamast) kdi-
ritatud gliikoossiirupist. Ette-
vote on valmis pakkuma mole-
maid kédritatud tooraineid joo-
gitoostusele.

Rauba miirkis, et alkohoolse-
te jookide tildine kogutarbimi-
ne ettevotte praegustel turgu-
del eeldatavasti oluliselt ei muu-
tu. Siiski ei ole arikeskkonnas
toimuvate arengute tottu tap-
sete miitiginumbrite prognoo-
simine erinevate jookide loikes
hetkel moeldav, teatas ettevote.

Linda Nektari strateegili-
ne eesmdirk on jitkuvalt oma
aroomitehnoloogiaid ja nende-
ga seotud lahendusi arendada.

eurot oﬁyLinda Nektari
aktsia hind praegu.

Hiljuti valmis tootearendus- ja
kvaliteedilabor, tiitmaks aroo-
maineostjate ja joogitootjate
rangeid kvaliteedinoudeid tile
maailma.

Samuti aitab ettevote oma
klientidel vilja to6tada inno-
vatiivseid tootelahendusi, vot-
teks aluseks voimalikke tu-
levikutrende. Siin on oluline
rahvusvaheline koost66, mil-
le edendamisse on ettevote hil-
juti panustanud. Tegeletakse
tiiendavate klientide otsimise-
ga ning vajaduse korral on voi-
malik lithikese aja jooksul toot-
misvoimsust mirkimisvairselt
suurendada.

Materiaalsesse pohivarasse
investeeriti esimesel poolaas-
tal kokku 349 950 eurot (6 kuud

2016: 508 434 eurot). Poolaas-
ta amortisatsioonikulud olid
211 716 eurot (6 kuud 2016: 167
848 eurot) ja arenduskulud 22
440 eurot (6 kuud 2016: 88 159
eurot). 2017. aasta 6 kuu palga-
kulu koos maksudega oli 158
186 eurot (6 kuud 2016: 174 372
eurot).

I poolaastal maksis ettevote
dividende 2016. majandusaas-
ta tulemuste eest 299 271 eu-
rot (6 kuud 2016: 141 760 eu-
rot). Aktsiondridele dividende
viljamaksega kaasnenud tulu-
maksukulu oli 74 818 eurot (6
kuud 2016: 35 440 eurot).

Linda Nektari aktsia hind on
praegu 8,1 eurot.

AS Linda Nektar on 1940.
aastatel alguse saanud Eesti et-
tevote, mis toodab Gunaveini re-
gionaalsele joogitoostusele. Et-
tevote keskendub pakendamata
puuviljaveinide valmistamisele
ning tegutseb drilt drile mudeli
alusel. Ettevotte tootmine paik-
neb Baltimaade ja Pohja-Euroo-
pa turgude suhtes logistiliselt
soodsas Louna-Eestis.

I.A@g% %ERE

Laps ja Pere OU Tel: +372 56965012 | www.lapsjapere.ee

A

Koguperemess Laps ja Pere 2017

2. - 3. september 2017, Saku Suurhall

Laialdane valik tooteid ja teenuseid, mis on suunatud nii erinevas vanuses lastele kui ka koigile pereliikmetele — lastetarvikud, manguasjad, réivad,

huvitegevused ja spordikoolid, lastele ja/v6i peredele maeldud suveiiritused, vaba aja veetmise voimalused jm perekonnale huvi pakkuvaid teemad.
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KUTUSETURG

Konkurentsiamet vottis Favora

ostu uurimiseks lisaaega

MART BELKIN
mart.belkin@aripaev.ee

Konkurentsiamet véttis lisa-
aega, et hinnata, kas voim-
salt laieneva kiituseketi Ole-
rex emafirma tohib osta seits-
me tanklaga Favora. Olerexi
omanikke ajapikendus mureli-
kuks ei tee.

Olerexi omanike Andres Lin-
nase ja Antti Moppeli firma
AquaMarina andis ostuplaanist
konkurentsiametile teada juuli
alguses - ettevote tahab Urmas
Johansoni aktsiaseltsilt Johnny
dra osta seitsme tanklaga Favo-
ra keti. Niitid alustas amet aga
koondumise asjus tidiendavat
menetlust ehk vottis lisaaega.

Enamasti alustatakse tiien-
davat menetlust selleks, et vil-
jaselgitada, ega tehinguga kau-
baturul konkurents oluliselt ei
kahjustu - ei teki nditeks turgu
valitsevat seisundit voi selle tu-
gevnemist.

AquaMarina ja Olerexi suur-
omanik Moppel ttles, et pole
ajapikenduse votmise peale tl-
latunud. “Konkurentsiameti-
le ei ole kiituseturu kiire muu-
tumine jadnud mairkamata ja
amet analiitisib tekkinud olu-
korda kogu vajaliku hoolsuse-
ga,” radkis kiitusedrimees.

Viimasel aastal on Olerex
oma vorku laiendanud viga

jouliselt: mullu neelati alla vii-
kekonkurendid Mahta Kiitus ja
Raktoom, mis tegutsevad sa-
muti peaasjalikult Louna-Ees-
tis. Nende tehingute puhul an-
dis konkurentsiamet loa vaid
mone aja pirast ning tiiendavat
menetlust ei alustanud.

Kaks aastat tagasi tegid Mop-
pelja Linnas aga hiigeltehingu
ning ostsid venelastelt siinsed
Lukoili tanklad. Sellega paisus
eestlaste kett tanklate arvu poo-
lest turu suurimaks tegijaks.

Moppeli sonul on tehingud

teinud turule head. “Ehkki ala-
tes Lukoili jaamade ostust 2015.
aastal on kiituseturg margata-
valt kontsentreerunud, ei ole
konkurents vihenenud - pigem
vastupidi,” ridkis ettevotja.

Ehitavad ka ise juurde

Seni on koik Aqua Marina oste-
tud tanklad kiirelt Olerexi ketti
tthendatud ning hakanud kand-
ma vastavaid logosid ja virve.
Sama plaanivad Linnas ja Mop-
pel teha ka ostetavate Favora
tanklatega.

TASUB TEADA
Annab tulemustes
tunda

Hoogsa laienemise tuules kas-
vatas Olerex mullu ka kaivet ja
kasumit. Kui tunamullu oli muu-
gitulu 223 miljonit eurot, siis
mullu juba 283 miljonit ehk vee-
randi jagu enam.

Puhaskasumit teeniti 2016. aas-
tal 1,8 miljoni eurot, aasta va-
rem oli tulemus 1,1 miljonit.
Dividende Linnas ja Moppel
majandusaasta aruande jargi
siiski votta el plaani.

<4 Olerexi iiks omanikke Antti
Moppel. FOTO: RAUL MEE

Kuigi Olerex on kiiresti kas-
vanud peaasjalikult ostutehin-
gute ja tilevotmiste kaudu, ehi-
tab firma kaise endale tanklaid
juurde. Nii on ka tdnavu plaanis
rajada kaks uut jaama.

Veel sel aastal peaks kerki-
ma uued Olerexi tanklad Paides-
se ja Keilasse. “Paides lammuta-
me vana ajale jalgu jadnud jaa-
ma Tallinna maantee ringteel
ja ehitame asemele uue ja kaas-
aegse, Keilasse tuleb uus jaam
Paldiski maantee dirde,” rii-
kis Moppel.
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PANGANDUS

Krediidipangal
mahtude kasv

Aasta algul uued kodumaised
omanikud saanud ja siigisel
Coop Pangana turule tulev Ees-
ti Krediidipank kasvatas esi-
mesel poolaastal koigi olulise-
mate driliinide tegevusmahtu.

Laenuportfell kasvas tdna-
vuse aasta algusega vorreldes
20 protsenti ja ulatus juuni 16-
pu seisuga 183,5 miljoni euro-
ni. Hoiuseportfell kasvas ka-
heksa protsenti, ulatudes 275,5
miljoni euroni. Panga neto int-
ressitulu kasvas esimesel pool-
aastal eelmise aasta sama pe-
rioodiga vorreldes 30 protsenti
ehkmiljoni euro vorra, 4,5 mil-
jonieuroni.

Krediidipanga puhaskasum
oli esimesel poolaastal 0,3 mil-
jonit eurot, kahanedes aastaga
0,4 miljoni euro vorra.

Kasumlikkust mojutasid uue
strateegia ellu viimisest tin-
gitud thekordse iseloomuga
kulud, niiteks Liti filiaali sul-
gemine, personalivaldkonna
muudatused, samuti uue drini-
me ja kaubamairgi kasutusele
votmise ettevalmistusega seo-
tud kulutused. Eesti Krediidi-
pank ostis esimesel poolaastal
100protsendilise osaluse ette-
votetes Coop Finants ja Kredii-
dipank Finants.

Panga klientide arv kasvas
poolaastaga 1000 vorra, ulatu-
desjuunilopus 32 000ni. Panga
grupp andis t6o6d ligi 200 ini-
mesele oma 12 esinduses.

Krediidipank avaldab tei-
se kvartali majandustulemus-
tevahearuande augustilopuks.
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* Metallikvarv

°jpm.

Sommartider suvepakkumise varustuses:
» 8-kaiguline automaatkaigukast

* Sensus Connect ja High Performance helististeem
+ Sensus Navigation navigatsioonislisteem
* Apple CarPlay/Android Auto

* Poolautonoomne juhtimissiisteem Pilot Assist |l

o

SOMMARTIDER

Naudi suveldppu skandinaavialikult elegantse Volvo S90 roolis.

Volvo S90 Business Momentum D3 erimudel

Soodushind: 45 900 €

Volvo V90 Business Momentum D4 erimudel

Soodushind: 49 900 €

Vaata lisa:

VOLVOCARS.INFOAUTO.EE

Volvo S90 Sommartider sooduspakkumisega kaasnev varustus: Metallikvary, alarm, 17" 7 kodaraga Silver kergmetallist valuveljed, 12,3" Full Graphical naidikuteplokk, Volvo Sensus Connect 9" puutetundlik ekraan keskkonsoolil, High Performance Audio, AUX, iPod/USB, Bluetooth, Apple Carplay/
Android Auto, kdnetuvastus ja haaljuhtimine (inglise, vene, saksa keeles), Sensus Navigation navigatsioonististeem, digitaalne kasutusjuhend auto keskekraanil, Park Assist parkimisabi, ees ja taga, acc adaptiivne pusikiirushoidik, poolautonoomne juhtimisstisteem Pilot Assist Il, kiiruspiirik, City Safety
Il aktiivturvalisuse stisteem (sis. suure looma tuvastust), sdidurajalt kdrvalekaldumise hoiatusstisteem, sdiduraja hoidmise stisteem, juhi valvsuse kontrollstisteem, liklusmérkide tuvastamise siisteem, LED péeva-, lahi-, kaug- ja tagatuled podramisfunktsioonita, Home Safe saatevalgustus, esitulede
pesurid, pimestamisvastane tahavaatepeegel sees, valgustusega peeglid paikesesirmides, Iron Ore sisedekoor, elektriliselt kokkuklapitavad soojendusega kiiljepeeglid, integreeritud suunatuledega, multifunktsionaalne nahkrool, nahkkattega kaigukanginupp, kiilgakende kroomitud iluliistud, kerevarvi
uste kaepidemed, elektriliselt avatav tagaluuk, elektriliselt allaklapitav tagaistme seljatugi, keyless drive koos kéed-vaba tagaluugiga, seisukiite taimeriga, ECC-elektrooniline kahetsooniline kliimaseade, hukvaliteedi kontrollsiisteem, salongiéhu puhastusstisteemmalufunktsiooniga vihmaandur,
Stop/Start, pardaarvuti, ndlvaltstardiabi, adaptiivsed pidurituled, elektriline "Autohold” funktsiooniga seisupidur, SIPS turvapadjad, salongi turvakarkass, liilisambavigastuse valtimisstisteem WHIPS, kaasreisija turvapadja lliti, elektrilised, nutikad esiistmete turvavéode pingutid, Isofix kinnitused
tagaistmetel, elektrooniline stabiilsuskontroll koos sport-reziimiga, alajuhitavuse kontrollsiisteem, veojéukontroll, haagise stabiilsuse stisteem, Moritz nahksisu, tekstiilmatid, elektriline nimmetugi esiistmetel, 4-suunaline, soojendusega esiistmed, tagaistme kéetugi topsihoidja ja panipaigaga,

12v pistikupesa keskkonsooli tagaosas, 12v pistikupesa pakiruumis, dynamic veermik, rehvirohu kontrollstisteem, ajutine tagavararatas. Pildid on illustratiivsed. CO,-heide: 115-119 g/km; Keskmine kiitusekulu: 4,4-4,5 1/100 km; Pakkumine kehtib kuni 30.09.2017

Info-Auto

TALLINN Jarve Parnu mnt 232 tel 671 0020 infoauto@infoauto.ee
TARTU Turu 27 tel 737 1890 tartu@infoauto.ee
PARNU Tallinna mnt 89a tel 447 2777 pamu@infoauto.ee

volvocars.infoauto.ee

Ei facebook.com/infoautovolvo
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MIS ON MIS
Etalon Varahaldus AS

Mitteavalik investeerimisfir-
ma, mille tegevuseks on oma-

vahendite investeerimine akt-
siatesse, volakirjadesse ja muu-
desse finantsinstrumentidesse.
Pohitegevus on turu ebaefek-
tiivsuste peale Ules ehitatud in-
vesteerimis- ja kauplemis-
strateegiate rakendamine ning
vaartusinvesteerimine.
Juhtkonda kuuluvad vennad
Mikk ja Tonn Talpsepp. Mikk
vastutab investeeringute juhti-
mise eest ja TOGNN administra-
tiivse juhtimise eest.

Alustas tegevust 2015. aasta
mais, mil kaasas ligi 70 investo-
rilt rohkem kui 2 miljonit eurot.
Perioodil 2015-2025 on ette-
votte eesmark kasvatada A-akt-
sia raamatupidamisvaartust
keskmiselt +26% aastas ehk 1
euro pealt 10 euroni.

Kuidas on Etalonil
sel aastal ldinud

tootlus, protsentides

10 8,93

20

-18,91
-30
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ALLIKAS: ETALON VARAHALDUS AS

P> Mikk Talpsepp on
valmis panustama
sellele, et iihel
paeval sajab taas
vihma.

FOTO: ANDRES HAABU

RISK

tel 667 O111

toimetaja Harry Tuul

toimetajad@aripaev.ee
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Pool lainud: Etaloni

strateegia sulatas raha

Juba paar kuud tagasi kolmandiku varast kaotanud Etalon Varahaldus stvendas

kahjumit esimese poolaasta 16puks veeldi.

LIINA LAKS
lina.laks@aripaev.ee

Aripaev

Esimese poolaasta tousvad maailmaturud
sulatasid Etalon Varahalduse portfellist 49
protsenti. Arvestades seda, et alustades kaa-
sati investoritelt kaks miljonit, on praegu-
seks jirel vaid miljon.

Kuigi vendade Talpseppade riskifondi
eriparaks ongi suurte riskidega suure toot-
luse jahtimine, on ajal, mil turud on rahu-
likud ja tousvad, volatiilsusele ja rahutuste-
le panustamine tdnamatu strateegia. Ja nii
vdikest volatiilsust nagu sel aastal pole aas-
takiimneid néhtud.

Hirmuindeksiks kutsutud VIX vétab
aluseks S&P500 indeksi ning hindab, kui
suurel mairal sealsed kursid koikuda voi-

99 Loodan, et
fondijuhi narv
iiles eiiitle ja
strateegiat ei
muuda ega
hakka teistpidi
panustama ja
rapsima.
Investor Jaak
Roosaare loodab pa-
rematele aegadele

vad. Madal VIX - niiteks eile oli see 12 —
tahendab, et suuri kursikéikumisi ooda-
ta pole. Vordluseks: méodunud majandus-
kriisi haripunktis 2008. aastal joudis VIXi
ndit 90 ligi.

Etaloni fondijuht Mikk Talpsepp nentis
kvartalitilevaates lakooniliselt, et kuigi 60—
65 protsenti tehingutest sai tehtud hasti, ve-
das tilejadanu portfelli miinust ning praegu
on turud tema strateegiate jaoks liiga rahu-
likud. Kui varem véttis halbade tulemus-
te jarel osa investoreid fondist raha ka val-
ja, siis selle poolaasta kohta kinnitas Mikk
Talpsepp, et aktsiate tagasiostuprogrammi
voimalust pole veel keegi kasutanud: pigem
on soovitud juurde osta, aga miitijaid pole.

Investor mures pole

Jaak Roosaare suhtub esimese poolaasta
tulemustesse rahulikult. “Turg on endiselt
suhteliselt sirgjooneliselt tugev, VIX 10 kan-

dis ja volatiilsuse kasvule panustajad hévi-
nud. Etalon nende seas. Loodetavasti saa-
buvad paremad ajad enne kui kapital ot-
sa saab. Samuti loodan, et fondijuhi narv
tiles ei title ja oma strateegiat ei muuda ega
hakka teistpidi panustama ja rapsima,” {it-
les Roosaare, kes nieb Etaloni tehtud inves-
teeringut voimalusena portfelli riske haju-
tada: headel aegadel pole tal Talpsepa stra-
teegiast rahalises mottes kasu, kuid halval
ajal voib see tulu tuua.

“Mina investeerisin seepdrast, et minu
muud investeeringud séidavad turuga sa-
mas suunas ja olen ise ka miitigioptsioone
miitinud - ehkvolatiilsuses lithike - ja seega
on Etalon minu jaoks justkui riskide haju-
tus. Endiselt pole plaani oma osalust miiiia
ega ka uut raha juurde panna. Kui turud
muutuvad nirvilisemaks, siis voib Etalon
ka suuri kasumeid teenida. Agakas ja kunas
see juhtub, ei tea keegi,” nentis ta.

KOMMENTAAR

Raha tehakse siis, kui indeksid

BIRGER AAVIK
LHV ari- ja varahaldustoodete tippmudja ning
Etaloni investor

Eelmise aasta ootamatused
ehk Brexit ja Trump nditasid, et
keerulisemad olukorrad sobi-
vad Etaloni fondijuhile.

Juunis, kui toimus Brexit,
kerkis Etaloni aktsia NAV 44%
ja USA presidendivalimiste
taustal novembris ligi 16%.
Leian, et Mikk Talpsepalt on li-
hiajal paljut oodata, kui us-
kuda, et ees on keerulisemad
ajad. Raha tehakse ikka siis,
kui indeksid kiinnavad poéhja,
mitte ei piistita rekordeid.

Marc Faber, kes on diges-
ti prognoosinud eelmisi krii-
se, on sel aastal velnud: “Maa-
ilmas on kolossaalne kredii-
dimull, see ei saa l6pmatuseni
paisuda,” ja: “Meil on mull koi-
gis varaklassides, mis 1ohkeb
oige pea.” Jim Rogers, finants-
turgude kortifee kinnitab: “Tu-
lekul on suurim kriis tema elu-
ajal, mis saabub vihem kui
aasta pdrast.”

Eesti edukamate pensioni-
fondide juhi Andres Viiseman-
ni sonul on nii aktsiad, volakir-
jad kui ka kinnisvara viaga kor-
gelt hinnastatud, mistottu on
LHV fondid asunud pigem ka-
pitali kaitsma. See taustainfo
annab pohjust oodata muutusi
finantsturgudel ja loodetavasti
Etaloni tinases tootluses.

Teades veidi Miku tootlus-
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kiinnavad pohja

numbritest perioodil 2008-
2010, ootan huviga keerulise-
mate aegade saabumist, kus
enamik turuosalisi voib kaota-
da kontrolli.

Etaloni senise kahe tegut-
semisaasta jooksul on ta ju-
ba neljal-viiel korral kaota-
nud mirkimisvaarselt kapitali,
kuid tulemused on nididanud,
et distsipliini hoidmisega ei
ole Etalonil ka raskematel het-
kedel raskusi ja kaotustest on
taastutud kiiresti. Ka 2016. aas-
ta alguses kaotas Etalon ligi 50
protsenti kapitalist, kuid aasta
lopetati ikkagi ligi 40protsen-
dise kasumiga.

Mul on kahju, et Etalon ei
ole veel joudnud eesmargipa-
rase kursi peale. Samas pika-
ajalise investorina olen inves-
teerinud raha Etaloni mini-
maalselt theks majandustsiik-
liks, mille sisse jadb nii kriis
kui ka sellest viljumine. Samu-
ti on varajuht teatanud, et te-
geleb investeerimisstrateegia
taiendamisega.

Olen saanud aru, et Etaloni
eesmdrk ei ole edestada turu-
indekseid vdikse marginaali-
ga, vaid ambitsioon on rebida
end turu keskmistest tootlus-
test lahti. Etalon on kodumai-
sete investeerimistoodete hul-
gas vordlemisi uus asi. Loodan,
et positiivse tootluse saami-
seks ei minda liiga ahneks ja
voetakse moistlikke riske.

Mikk Talpsepp kaotatud
rahast: mul on kindel plaan

Kuigi Etalon Varahaldusel on
selja taga poolaasta, mil suude-
ti vaid ithes kuus plussi jaada,
siis investeeringute juht Mikk
Talpsepp muretsemiseks poh-
just ei nde.

Juuli seisuga onigast Etaloniin-
vesteeritud eurost 47 senti ldi-
nud: kas tegu on kalkuleeritud
riskiga? Koik aktsiad koiguvad
borsidel iga paev. Etalon Vara-
halduse algusest on Tallinki
aktsia kéikunud 0,70 ja 1,15 eu-
rovahel, Apple’i aktsia 90 dolla-
rija 160 dollarivahel. Samal ajal
on Etalon Varahalduse aktsia
koikunud 0,5 ja 1,3 euro vahel.

Raske on eeldada, et olukor-
ras, kus tauststisteem on kui lai-
netav meri, peaks laev piisima
litkumatu. Erinevalt Tallinkist
ja Apple’i aktsiast, mis kauple-
vad viimaste aastate tipus, on
Etalon Varahalduse aktsia prae-
gu alumises déres.

Turgude langusele hakkas
Etalon Varahaldus panustama
2016. aasta mértsis. Hoolimata
turgude tousust eelmisel aastal
suutis Etalon Varahaldus aas-
talopetada ligi 39% tootlusega,
millele aitasid kaasa nii Brexiti
hailetus kui ka USA presidendi-
valimised.

2017. aastal pole seni 6nnes-
tunud langusele panustatud
positsioonidega tousvalt turult
head tulemust vilja pigistada ja
esimesel poolaastal kaotas Eta-
lon Varahalduse A-aktsia 49%
aasta alguse vadrtusest.

Juhiksin tihelepanu ka asja-
olule, et koige selle taustal tegid
USA borsid koige aegade koige
rahulikuma esimese poolaasta
alates volatiilsusindeksi VIX ar-
vutamise algusest 1995. aastal.
2017. aasta algus on ajaloo koi-
ge rahulikum poolaasta.

Mind varajuhina voi Etalon
Varahaldust maha kanda on sel-
geltvara. Tuuled ei jid igaveseks
ainult tihelt poolt puhuma.

Kirjeldage, millised tehingud
voi turusituatsioon kéige enam
teise kvartali tulemusi méjutas.
Kuna mu turundgemus on sel-
gelt negatiivne, siis pikaajaliste
optsioonide viljakirjutamise-
ga Etalon Varahaldus hetkel nii
madala volatiilsuse tingimus-
tes ei tegele.

Nii esimeses kui teises kvar-
talis olid peamiseks kahjumi-
allikaks turgude langusele pa-
nustatud positsioonid. Pohja-
Korea konflikt ja tiks péev tur-
gude langust kergitas A-aktsia
NAV vairtust ligi 40%. Kui roh-
kem narvilisust ei jargne, siis
see tulu liheb kiest.

Aga september ja oktoober
voivad turgudele palju prob-
leeme tuua.

Olen samuti arendamas vil-
jatdiendavaid strateegiaid, mil-
lega loodan 16pusirgele jouda
2018. aasta veebruariks.

Olete 6elnud, et otsite ja pa-
nustate turgude ebaefektiivsu-
sele: kas praeguses olukorras,
mil turud on - vastupidi ka in-
vestor Toomase ootusele - aina
iilesmage ldinud, on neid iild-
se voimalik leida? Ebaefektiiv-
suseid on alati. Nende olemas-
olu ei tihenda, et igas perioo-
dis onnestub nendelt tulu tee-
nida. Turud véivad ptisida eba-
ratsionaalsed vaga pikka aega.

99 Mind voi Etalon Vara-
haldust maha kandaon
selgelt vara. Tuuled ei jaa
igaveseks ainult iihelt
poolt puhuma.

Mikk Talpsepp

Samuti voib turg piisida pikka
aega thes statistika ddrmuses.
Turgude volatiilsus kukkus dra
juba tiikk aega tagasi, niitid on
tdielikult dra kukkunud ka vola-
tiilsusfutuurid ehk ka edasivaa-
tav hirmu mair on olematu. Ka
see on ebaefektiivsus, see ei ole
ratsionaalne.

Isemoodi on kiisimus, kas
olukorra muutusele peaks pa-
nustama. Ma olen valinud, et
olen valmis panustama, et tihel
pdeval sajab taas vihma. Tule-
vik nditab, kas planeedist saab
korb voi on hoopis minul 6igus.

Riskifondi eripdra on see, et tei-
nekord tuleb liihiperspektiivis
vétta vastu suurem kukkumi-
ne, et pikas perspektiivis roh-
kem véita. Kas praegu on Etalo-
nis see periood voi olete mures?
Mina olen viga enesekindel. Kui
ma omal ajal vihem kui tuhan-
de euroga alustasin, siis teel
seitsmekohaliste arvudeni kao-
tasin neljal korral 2/3 voi roh-
kem kapitalist. Kui ma monel
nendest kordadest oleks ennast
maha kandnud, siis poleks mi-
nust kunagi saanud borsikaup-
lejat ja investorit, kes ma olen.
Kogu kapitali ptitian mitte
kunagi kaotada. Mind ei heidu-
ta tagasiloogid, aga raha kaota-
mine on alati viga ebameeldiv.

Kas praegu on erinevatesse va-
raklassidesse paigutatud ko-
gu investorite raha? Pikaajalisi
investeeringuid on Etalon Va-
rahaldusel ainult seoses nafta-
sektoriga ja Venemaaga. Kui tu-
rud natukenegi kukuvad, siis te-
kib Etalon Varahaldusele kiires-
ti kapitali juurde, sest langusele
panustatud positsioonid voivad
tuua suuri kasumeid.

Iseasi on see, kas need kasu-
mid suudavad katta kahjumeid,
mis on saadud viimase kaheksa
kuu jooksul.

Kas plaanite karahajuurde kaa-
sata? Seni, kuni Etalon Varahal-
duse A-aktsiavidartusonalla1,3
euro, ei kavatse investoritelt ra-
ha juurde kaasata, iga jargnev
emissioon toimub koérgemal
tasemel, kui oli eelmine. Olen
arendamas tdiendavaid stra-
teegiaid.

Meie aktsioniride huvides ei
ole, et kaasaksime praegu tiien-
davaid vahendeid.

Kuidas suhtuvad tulemustesse
investorid? Moned aktsionérid
on varem lahkunud, kuid selle
aasta aktsiate tagasiostuprog-
rammist on kasutatud 0%. Sa-
mas on mitu aktsioniri, kes soo-
vivad aktsiaid juurde osta, kuid
ei ole kedagi, kes mitiks.

Milliseid kogemusi on andnud
poolavalik raha haldamine?
Poolavalikult raha haldamine
tihendab, et kriitikat on roh-
kem ja rohkem on inimesi, kes
on valmis sind maha kandma.
Aga mul on kindel plaan.

TARTU ULIKOOL

Meisterlik kommunikatsioon on téhusa strateegilise juhtimise osa. Kommunikatsiooni oskusliku
Jjuhtimise eesmdrk on tugevdada organisatsiooni sise- ja vdliskommunikatsiooni ning edendada
sellega tilikooli eesmdrkide saavutamist.

Tartu Ulikool votab toole

KOMMUNIKATSIOONIJUHI,

kelle iilesanne on arendada iilikooli sise- ja vdliskommunikatsiooni organisatsiooni
eesmarkidest lahtuvalt ning juhtida tilikooli kommunikatsioonitalitust. Ta korraldab
dialoogi iilikoolile oluliste sisemiste ja véliste huvipoolte vahel, koordineerib rektoraadi
meediasuhtlust, tema iilesandeks on ka tekstide koostamine ja toimetamine ning vajadusel
osalemine sise- ja vdliskommunikatsioonis rektoraadi koneisikuna.

Ootused ametikoha tiitjale:

» kdrgharidus (magistrikraad voi sellele vastav kvalifikatsioon), soovitavalt
kommunikatsiooni voi suhtekorralduse alal;

* suure organisatsiooni sise- ja vdliskommunikatsiooni juhtimise vdi korraldamise kogemus
(juhina, to6tajana, partnerina vmm);

» kommunikatsiooni- ning meediavaldkonna vaga hea tundmine;

« oskus luua ja hoida t66ks vajalikke suhteid ja kontakte;

« viga hea suhtlemis- ja eneseviljendusoskus, sealjuures oskus suhelda avalikkusega;

« eesti keele oskus korgtasemel ning védga hea inglise keele oskus kones ja kirjas;

« suutlikkus juhtkonda kommunikatsioonikiisimustes noustada;

* voime tootada iseseisvalt, algatus- ja organiseerimisvoime;

« voime olukordi kiiresti hinnata ja té6tada pingelises olukorras;

« analiiiisi- ja otsustusvdime;

« tasakaalukus, tdpsus ja korrektsus.

Pakume vdimalust ennast teostada ning anda oma panus rahvusvaheliselt tunnustatud
teadusiilikoolis; toetavat ja professionaalset meeskonda, kaasaegset tookeskkonda ja koolitus-
ning arenguvoimalusi.

Kandideerimise tdhtaeg: 31. august 2017. a. To6le asumise aeg on kokkuleppel.

Kandideerimiseks palume saata elulookirjeldus, motivatsioonikiri, milles on

margitud ka palgasoov, ning essee teemal ,,PGhimotted, millest 1dhtun rahvusiilikooli
kommunikatsioonijuhina“ Tartu {ilikooli personaliosakonda (personal@ut.ee vdi Ulikooli 18,
ruum 304, 50090 Tartu).

Lisainfot jagab Jaan Rosental, turundus- ja kommunikatsiooniosakonna juhataja,
tel +372 511 8593.

* Lennuvaljal laiuv messiala véimaldab:

Soome suurim maaehitus- ja keskkonna-
hooldusmasinate erialamess

MAXPO

~9. ﬁ‘

Hyvinkad (gnnuvall

oD A

ULE 260 EKSPONENDI .
\ { . A

MASINAD Kf)IGIS SUURUSTES

\

N 7.9. kl 9-17
R 8.9. kl 5-17
L9.9. kl 9- 16

N

|tmekulgse|d
t0025|tlu5| ja masinate omal kael proovimist. (

MAXPO messil on valjas pinnasetddde, keskkonnahoolduse,
tee- ja majaehitusmasinad nende kdigis suurusklassides. Z

Info ja messikulastuspaketid Messukeskus Helsinki esindajalt
Eestis Profexpo OU, Tel 626 1347, info@profexpo.ee,
profexpo.ee/soomemessid

Messukeskus
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PROTSESS

Sveitsi raha teekon

toimetaja Harry Tuul
tel 667 O111
toimetajad@aripaev.ee

Eile andis Savisaare protsessil

Utlusi Uks oodatumaid

tunnistajaid, Keskerakonna
kampaaniameister Paavo Pettai,
kes raakis, kuidas ta erakonnale
Sveitsi fondist raha hankis.

MARI METS
mari.mets@aripaev.ee

Aripaev

Kuna Keskerakond jai valimiseelsete reklaa-
mikampaaniate eest Pettaile pidevalt suuri
summasid volgu, lasi Pettai kidiku skandaal-
sed Priit Toobali allkirjaga garantiikirjad.
Nii garantiikirjadest kui ka sellest, kuidas
ta erakonna valimiskampaania rahastami-
seks Sveitsist raha hankis, razkis ta eile koh-
tu ees tunnistust andes.

Pettai titlused olid pikad ja pohjalikud,
erinedes selle poolest markimisvaarselt seni
protsessil tunnistajatena tiles astunud Vil-
Iu Reiljani ja Priit Kutseri omadest. Samu-
ti polnud Pettail erilisi probleeme miluga,
koiki stindmusi ja detaile méletas ta imeks-
pandava tapsusega. Mitu tundi kestnud tile-
kuulamise jéirel ajakirjanike ette ilmudes
titles Pettai, et kdige meeldetuletamine on
néudnud temalt palju energiat.

Erakonnal ndpud pohjas

Pettairddkis, et 2010. aasta stigisel oli Kesk-
erakonnal volgu 38 miljoni krooni eest,
enamus reklaamikampaaniate eest. Tege-
mist oli tema voetud laenudega, sealhulgas
2011. aastal Sveitsist saadud laen. “Need olid
pohilised allikad, millega valimiskampaa-
niat finantseeriti,” titles Pettai.

Tema sonul oli 2011. aasta kevadel toimu-
nud riigikogu valimiste eel Keskerakonna
rahaline seis viga keeruline, arutati voima-
lusi pangast laenu votta, kuid pangad era-
konnale laenu ei andnud. “Uhel hetkel iit-
les Edgar Savisaar mulle, et raha on voima-
lik hankida tihest Sveitsi fondist, mille nimi
oli Arsai Investments. Sinna oli tema sénul
kogunenud raha Savisaare peetud loengu-
test-ettekannetest,” lausus Pettai.

Protsessi stitidistaja, juhtiv riigiproku-
ror Steven-Hristo Evestus kiisis Pettailt, kas
need saadud laenud olid tema teada seadu-
sega kooskolas. “Ma arvan kill,” vastas Pet-
tai. “Need, millega mina soetud olin, jitsid
mulle korrektse mulje.”

Pettai sonul olid Keskerakonnal veel va-

» Paavo Pettaieile
parast kohtus tun-
nistuste andmist
meedia fookuses.
FOTOD: ANDRAS KRALLA

P Paavo Pettaija
Hillar Teder (selja-
ga) eilsel istungil.

rasemad riigikogu valimiste eelsed volgne-
vused tasumata ja erakond ei saanud alus-
tada uue kampaaniaga. “Pidin vastutama
meediakampaaniate eest, aga meediaka-
nalid néudsid minult ettemaksu. Rahastu-
se otsimisega valimisteks tegelesid Edgar
Savisaar, KalevKallo ja Priit Toobal -nemad
olid pohilised.”

Pettai kirjeldas, kuidas ta Sveitsi fondist
Arsai Investments Keskerakonna kampaa-
nia jaoks raha hankis. “Minuga seotud sum-
ma oli470 000 eurot, viljastati tSekk Ziiric-
hipangast, kuid seda ei saanud niisama ra-
haks poorata, kiill aga sai seda tSekki taga-
tisena kasutada. Selleks soitsin Luksembur-
gi tihte panka, panin tSeki tagatiseks, sain
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d Keskerakonna

TREPIEES [N
PARKIMINE

selle vastu laenu, mis kanti minu kui era-
isiku kontole. Hiljem tSekk lunastati pan-
ga poolt ja tasusin sellelt 470 000 eurolt tu-
lumaksu, nii et maksuametil ei tohiks ette-
heiteid olla.”

Majaost ja garantiikirjad

Pettai markis, et tegutses Savisaare korral-
dusel ja juures oli ka Aleksander Kofkin, kes
aitas pangaga labi raakida.

Prokuror kiisis Pettailt, kas seda samara-
ha kasutatigi valimiskampaanias. “Jah, al-
gul motlesin, et kannan raha oma ettevotte-
le Midfield OU, aga 2010. aastal oli Keskera-
kond saanud pédranduseks tthe maja. Aruta-
sime Toobaliga, et erakond voiks selle maja
hoopis dra osta. Meedia siitidistas Keskera-
konda, et on vanainimesed sealt vilja tost-
nud. Ostsin selle maja omakorda 250 000
euroga Keskilt dra ja neil tekkis vahendeid
kampaania libiviimiseks.”

Skandaali tekitanud garantiikirjade
kohta raikis Pettai, et Keskerakonnal olid
tema ees suured volgnevused ja ta ise oli
saanud eraisiku maksuotsuse 213 000 eu-
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kampaaniasse

Savisaar ei
padasenud
rahapesu
suddistusest

Kohus jattis eile parastiounal
Delfi andmetel rahuldamata
Edgar Savisaare kaitsja Oliver
Naasi 8. augusti taotluse Iope-
tada Savisaare rahapesu epi-
soodi arutamine aegumise t6t-
tu. Ka Kofkini kaitsja Aivar Pil-
ve taotlust Kofkini asi aegumi-
sega lopetada kohtunik ei toe-
tanud.

Savisaarele esitatud mitmest
sttidistusest on rahapesu sii-
distus koige varajasem, voima-
likku rahapesu kahtlust puudu-
tav digusabipalve saadeti Sveit-
sijuba2011. aastal ehk kuus aas-
tat tagasi.

Esimestel istungitel vaidle-
sid prokuror ja Savisaare kaits-
ja pikalt selle tile, kas kohtueel-
ne menetlusaeg ajast, mil Savi-
saar sai uurimisest teada, on ol-
nud liiga pikk ja pohjendama-
tult pikkade tegevusetuse pe-
rioodidega. Kohtuniku tdnase
otsusega kehtib seega stutdis-
tus rahapesus endiselt.

ro ulatuses. “Minu riskid olid suured, ma ei
tahtnud lisakohustusi votta. Toonase Kesk-
erakonna peasekretdri Toobali ettepanek
oli, et me voiks sdlmida garantiikirjad, et
koosto06 jatkuks,” seletas ta ja raakis, et tal-
le viljastati 2. detsembril 2014 kaks garan-
tiikirja - 460 000 ja 230 000 eurole. “Need
allkirjastas Priit Toobal ja teiselt poolt OU
Midfield ehk mina,” titles Pettai.

Pettai suhtles garantiikirjade teemal
Toobaliga ega tea, kas nende viljastamine
oli erakonnas kooskolastatud. “Toobal fit-
les, et radgib juhatusega ldbi. Ta vottis mot-
lemisaega, naastes titles, et kirjutab neile al-
la,” kirjeldas Pettai.

Pettai sonul pole laenulepinguga val-
jastatud summat Keskerakond talle siia-
ni tagastanud. “Pean nendega selle tile ar-
bitraazikohtus praeguseni vaidlust. Minu
meelest on nad hakanud valetama ja vassi-
ma. Nad viidavad, et pole mulle volgu, ku-
na on oma kohustused tditnud. Nad pole
vditnud, et Toobal oleks oma padevust tile-
tanud, kil aga vdidavad, et garantiikirjad
olid tulevikku suunatud. Need pidid kat-

ma 2017. ja 2019. aasta kulutusi, mis on ab-
surd,” radkis ta.

Mangu sisenes Hillar Teder

Pettai kirjeldas kohtus, kuidas ta viis enne
2015. aasta valimisi kokku Hillar Tederi ja
Edgar Savisaare. Tema jutu jargi tutvustas
2013. aastal teda Hillar Tederile tuttav suh-
tekorraldaja Margus Mets.

“Ta kiisis, kas ma ei tahaks Admiralitee-
dibasseiniala turunduses kaasa ltiiia. Mulle
tundus see huvitav, kohtusimegi Hillar Te-
deriga, minu meelest oli seal tema poeg ka
juures. Teder ja Mets tundsid huvi, mis mu
valimisprognoos on ja mis Keskerakonnas
toimub. Utlesin, et Keskerakonnal on viga
keeruline rahaline seis. Hillar titles, et ta on
Eestist vdga palju eemal olnud, oleks huvi-
tav kuulda, mis Keskis tildse mdeldakse ja
voib-olla peaks sealt kellegagi kohtuma. Mi-
na kohtusin Toobali-Kalloga dige pea pérast
seda ning titlesin selle edasi. Kallo lubas, et
Edgar votab ise tthendust.”

Teder ja Mets viljendasid Pettai sonul
valmidust 200 000 euro eest Keskerakonna
kampaaniakulusid tasuda. “Kall Kesk mak-
sab tagasi, arved pidi esitama mulle Mar-
gus Metsa ettevote Marimak (Marimark In-
vest OU - toim),” iitles Pettai. “Kokkulepe oli,
et Marimark tasub meediakanalitele arved
ira, kui mina saan Keskilt raha, maksan nei-
le tagasi. Minule teadaolevalt sai Marimark
raha Hillar Tederilt. Arvan, et laenuna, aga
vormi kindlalt ei tea,” lausus ta.

Laen laenu otsa

Admiraliteedi arenduse turundusleping Te-
deriga novembris 2014 oli Pettai sonul talle
omamoodi tagatis laenulepingu eest. Kesk-
erakonna maksegraafik oli tema sonul ju-
huslik, maksti siis, kui raha oli. Pettai ette-
votte Midfield pani see tilikeerulisse olukor-
da, kogu aeg oli likviidsusprobleeme ja ol-
di kellelegi volgu.

Pettai lahendas probleemi uute laenu-
de abil: “Aeg-ajalt tuli teiste klientide arvel
Keskerakonna tegevust finantseerida. Pide-
valt kéis raamatupidamislik ajatamine ja
kokkuleppimine. Laene votsin ettevotetelt.”

Tederi kaitsja Toomas Vaheri kiisimuste
peale kinnitas Pettai, et ei olnud kuulnud
midagi Tederi soovist vahetada Tallinna lin-
naga Kadrioru kinnistuid (Tederi stitidistu-
ses margitud kinnistud - toim).

Teder ise vottis ka kohtus kaitsjate jarel
sona, avaldades soovi Pettaile kiisimusi esi-
tada. Ta kiisis Pettaile antud garantiikirjade
kohta: “Uldiselt on iris kombeks, et garan-
tiisid antakse laenu andjale - kas mina olin
teadlik selle garantiikirja olemasolust?”

“Ei olnud, seda said sina teada oluliselt
hiljem, kui garantiikirjad olid sissenéuta-
vaks muutunud. Ma ei teavitanud sind va-
rem,” vastas Pettai.
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ULEVAADE
Miiiidi
hirmkallist
kinnisvara

Tallinna kalleim hoonesta-
tud kinnistu miiiidi juulis kol-
me miljoni, krunt 625 000 ning
korter 400 000 euro eest.

1Partner Kinnisvara tegev-
direktori Martin Vahteri sénul
tehingumahud juulis langesid.
Juulis tehti Tallinnas kinnis-
varaga 1126 ostu-muiigitehin-
gut, koguviirtusega 121 miljo-
nit eurot. Tallinnas mutidi 689
korterit (7% vihem kui juunis).
Pealinna kalleim korter muitidi
392000 ning odavaim 3500 eu-
ro eest. Korterite keskmine ruut-
meetrihind oli juulis 1670 eurot
(juuniga vorreldes 1,5% mada-
lam).41 hoonestatud elamumaa
krundist kalleim mutidi 3 mil-
joni euro eest. Tallinnas miii-
di kuus elamumaa krunti (4 va-
hem kui juunis). Kalleim krunt
maksis 625 000 ning odavaim
2061 eurot.
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LOHIDALT
Baltika kaasas palju raha

Baltika K-vdlakirjade avalik pakkumine joudis
16pule - 900 volakirjast margiti 889 ning see-
ga kogus Baltika investoritelt 4 445 000 eu-
rot. Iga K-vélakiri maksab 5000 eurot ning an-
nab diguse markida 15 625 aktsiat hinnaga
0,32 eurot.

Ongitsuskirjad itha kavalamad

Viimastel ndadalatel on sagenenud ettevotete
juhtide nimelt saadetud e-kirjad, millega kel-
mid Uritavad raha valja petta. Petukiri saade-
takse asutuse juhi nimelt raamatupidajale pal-
vega kiiresti tasuda unarusse jaanud arve.
“Kui varem vdis vigase keele tottu tisna kiires-
ti aru saada, et tegemist on dngitsuskirjaga,
siis nlilid pingutavad kelmid rohkem,” nentis
Riigi Infosiisteemide Ameti intsidentide kasit-
lemise osakonna juht Klaid Magi.

Soome maapouest leiti jdlle kulda

Ndadalavahetusel leidis Lapimaa mees Lem-
menjoe rahvuspargist 167,4 grammi kaalu-

va kullakamaka, kirjutas lltalehti. Tegemist

on Soome (ihe suurema kullaleiuga. Tanavu-
ne aasta on Soomes kullaleidude poolest ri-
kas, naditeks leiti paar nadalat tagasi Puskaojalt
60grammine kullatiikk. Soome seni suurim
kullaleid oli 1935. aastal, kui Luottojoelt kaeva-
ti valja 392,9 grammi kaalunud kullakamakas.

STATISTIKA

KAUBANDUS

Euroala majanduse
kasv kindlamal alusel

Euroala majanduskasv teises
kvartalis kiirenes ning rohkem
onriike, mis majanduse toibu-
misest osa saavad.

Eurostati sel nidalal avalda-
tud esialgsel hinnangul kasvas
euroala majandus teises kvar-
talis eelnenud kvartaliga vor-
reldes 0,6% ning aasta baasil
2,2%. Esimeses kvartalis oli kas-
vutempo vastavalt 0,5% ja 1,9%.

Kasvu vedurid olid Saksa-
maa, mille SKP kasv oli aasta
baasil 2,1%, ning kiire kasvuga
Hispaania, mille majandus kas-
vas kvartali baasil 0,9% ja aasta
baasil tile 3%.

Euroala majanduskasv on
muutunud jédrjest laiapohjali-
semaks. Prantsusmaa majan-
duskasv on pikimas téusutren-
dis 2011. aastast ning Hollan-
di SKP kasvas kiireimas tempos
2007. aasta lopust. Esimest kor-
da2010. aastast voib Itaalia ma-
janduskasv tanavu 1% tasemest
kiirem tulla.

Teise kvartali SKP kokku 166-
nud riikidest oli euroalas kvar-
tali baasil languses vaid Soome
majandus. Liinud aasta teise
kvartaliga vorreldes kasvas Soo-
me majandus 1,7%.
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Tallinn -
Euroopa
ostumeka?

Soome rahvusringhdaling Yle
nimetab Tallinna uutest ostu-
keskustest ja ehitusprojekti-
dest radkiva artikli pealkirjas
Eesti pealinna "Euroopa juhti-
vaks ostukeskuste linnaks".

Hinnang poéhineb viitel, et
Tallinnas on tihe elaniku koh-
ta rohkem kaubanduspinda
kui tiheski teises Euroopa pea-
linnas. Pikas tilevaateartiklis
radgivad oma projektidest nai-
teks Pro kapital, Porto Franco
ja Tallink.
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Euroopa Liit

Eesti
tuleviku heaks

Euroopa
Regionaalarengu Fond
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USA ariliidrid poorasid presidendist

Arimehest president Donald
Trump jai ilma Ameerika
suurfirmade juhtide toetusest,
kui ei moistnud Uheselt hukka
rassistlikku vagivalda.

SIRJE RANK
sirjerank@aripaev.ee

P USA president
Donald Trump ja
farmaatsiatoostuse
Merck juht Kenneth
Frazier, kes esimese-
na lahkus Trumpi
noukojast. FOTO: EPA

Aripdev

Presidendile oli see 166k au pihta, kuid kan-
natab ka Trumpi valitsuse agenda majandu-
se elavdamiseks eesotsas maksureformiga.
See tunnetus hiilis eile ka borsile. Kéik suu-
remad indeksid alustasid kauplemispédeva
madalamalt tasemelt.

Kolmapéeval saatis Donald Trump Twit-
teri-sdutsuga erru kaks USA driliidritest
koosnenud noukoda, mille loomisest ta
presidendiaja alguses kévasti lokku 166di.
Trumpile meeldis ndidata, kuidas ta maa-
ilma edukaimate tippjuhtidega néu peab,
kuidas Ameerika hiilgus taastada, ning kui-
dasnad kuuletuvad ja kdsu peale USAs t66-
kohti loovad. Ettevotjad omalt poolt olid
valmis to6tama presidendi heaks, kes lubas
reeglite ragastikku harvendada ja maksure-
formi dra teha.

Niitid tuli presidendil kiiresti tegutseda,
enne kui ndukojad omal algatusel ise laiali
oleksid jooksnud.

Pohjuseks oli 12. augustil Virginia osarii-

gis Charlottesville’is toimunud uusnatside
ja valgete tilemvéimu toetajate kokkupor-
ked ddrmuslaste vastastega. President Do-
nald Trumpi hukkamoist lasi ennast ooda-
ta ja kui see kaks pdeva hiljem lopuks tuli,
siis juba jargmisel paeval leidis president,
et vordselt stitid on kokkuporgetes nii dar-
muslastel kui ka nende vastastel.

Esimene méra

Esimesena lahkus Trumpi noukojast esmas-
pdevahommikul farmaatsiahiiu Merck juht
Kenneth Frazier.

“Mercki tippjuhina ja enda sidametun-
nistuse sunnil tunnen ma, et pean sallima-
tusele ja ekstremismile vastu astuma,” titles

99 Tippjuhina ja enda siidametunnistu-
se sunnil tunnen ma, et pean sallimatu-
sele ja ekstremismile vastu astuma.

Mercki juht Kenneth Frazier pohjendas lahkumist Trumpi ndukojast

ta. Frazier oli noukojas ainuke mustanaha-
line tippjuht.

Trump reageeris vihaste sdutsudega,
milles stitidistas firmat korgetes ravimihin-
dades ja tookohtade USAst vilja viimises.
Kuilahkujaid juurde tuli, sdutsus Trump, et
presidendil pole mingit raskust tiihjaks jaa-
nud toolid tiita. Kolmapdeval jirgnes aga

sduts, et president saadab noukojad laiali,
et mitte driliidreid surve alla panna. Vahe-
tult enne seda olid noukojad juba ise otsus-
tanud laiali minna.

Paljudele USA iriliidritele sai viimseks
piisaks Trumpi teisipdevane viljatitlemi-
ne, kus ta uusnatsid ja nende vastased tihe-
le pulgale asetas. Seni koikus nii monigi ari-
juhtkahevahel, kas mainekahju kriitikator-
misattunud presidendiga koost66 jatkami-
sest kaalub tiles kasu presidendi lauas istu-
misest, et poliitika kujundamisel kaasa raa-
kida. Sotsiaalmeedia jagas séimu ja boiko-
tidhvardusi molemale leerile.

Laiali saadetud noukodadest suuremat
sisulist mdju ei olnud - koos jouti kiia vaid

mone korra. Juba varem oli noukodadest
liikmeid lahkunud, kui Uberi juht tegi seda
protestiks Trumpi immigratsioonipoliitika
ning Tesla ja Walt Disney juhid taunides Pa-
riisi kliimaleppest lahkumist.

Kiill aga toitis selliste noukodade eksis-
teerimine lootust, et USA uue presidendi
poliitika saab olema ettevotlust soosiv. “See
lootus on niitid moénevorra kahvatanud,”
nentis Commerzbank viimaseid arenguid
kommenteerides.

“Tema (presidendi - toim.) arvukad riin-
nakud konkreetsete ettevotete aadressil ja-
tavad hoopis sellise mulje, et ta kasutab
oma positsiooni dra ettevotete otsustus-
protsessi sekkumiseks. See on kdike muud
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Millise sotsiaalvorgu
aktsiast loobuda?

SunTrust Robinson Humph-
rey analiiitikud katavad nii
Facebooki, Twitteri kui ka Sna-
pi aktsiaid ning soovitavad in-
vestoritel loobuda just viima-
sest, vahendab MarketWatch.

Analuttik Youssef Squali
markis, et Snapist tuleks inves-
toritel kiiresti lahti saada, ku-
na ettevotte numbrid on keh-
vemad, kui analttitikud kar-
ta oskasid.

Eeskitt toi ta esile selle, et
reklaam on Snapis odavamaks
muutunud ning see pole hea
uudis kdivet silmas pidades. Sa-
muti on Snapil karm konkurent
Facebookile kuuluva Instagram
Storiesi nédol. Viimasel kuul on
Snapi aktsia langenud 17% vor-
ra. Praegu maksab Snapi aktsia
13,02 dollarit. Squali margib
hinnasihiks 10 dollarit.

Squali jitkas, et Facebooki-
le annab ta kindlasti ostusoo-

vituse, kuna ettevote on endi-
selt edukas, kasvatab kasutaja-
baasi ning kasuminumbrid on
tugevad.

Squali markis Facebooki
aktsia hinnasihiks 210 dolla-
rit. Aktsia ise on tousnud vii-
mase kuu jooksul 6% jagu ning
praegu tuleb selle eest maksta
169,98 dollarit.

Twitterile andis ta aga hoia
soovituse — Squali vaidab, et
Twitteri kdekdik on tema mee-
lest tiks suur kiisimirk. Uhelt
poolt on aeglustunud Twitteri
kasutajate arvu kasv, teisalt on
Squali sonul ndha, et ettevote
onoma pohitegevusele rohkem
tdhelepanu pooranud ning see-
ga fokuseeritum.

Twitteri hinnasihiks mérkis
Squali 16 dollarit. Praegu on
sdutsukeskkonna aktsia hind
16,10 dollari juures.
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kui drisobralik, ja nii hoopis USA majandu-
sele kahjulik.”

Investorid ndisid esmaspaeval Mercki ju-
hi pohimoéttelist otsust tunnustavat, ehkki
see voib korged ravimite hinnad niitid pre-
sidendi erilise tdhelepanu alla. Aktsia rea-
geeris tousuga. Uldiselt jiid turud pigem
iikskoikseks.

Maksureform vajab toetust

Poliitikastigis tootab tulla keeruline. Trump
vajab USA Kongressi toetust nii laenupii-
ri tostmiseks, et valitsuse rahastamine ei
katkeks, kui ka pikema vaatega reformide-
le nagu maksusiisteemi lihtsustamine. Ter-
vishoiureform juba takerdus ja virske skan-
daal paneb presidendi oma partei lojaalsu-
se taas proovile.

“See on viga frustreeriv nende jaoks
meist, kes tahavad tdhelapanu koondada
lahendamist ootavatele teemadele - maksu-
reformile, infrastruktuurile, laenupiiri tost-
misele,” titles Florida osariiki esindav vaba-
riiklane Dennis A. Ross agentuurile Bloom-
berg. Ross oli tiks esimesi Trumpi toetajaid.

August pidi olema rahulik kuu maksu-
reformi ette valmistamiseks.

Mitmed vabariiklased, sealhulgas endi-
sed presidendid George HW. Bush ja Geor-
ge W. Bush ning Esindajatekoja spiiker Paul
Ryan on end Trumpi véljatitlemistest dis-
tantseerinud. Kuid mitte tingimata presi-
denti nime pidi nimetades.

Wall Street Journal kirjutas, et puhke-
nud furoor voib anda presidendi agenda-
le tagasiloogi. Trumpi toetaja endine Esin-
dajatekoja spiiker Newt Gingrich markis, et
viimaste tegudega on Trump keerulisemaks
teinud selle, et asjad tehtud saaksid. Kuid ta
lisas, et tuleval aastal toimuvate vahevali-
miste eel annavad vabariiklased endale aru,
et tagasi valituks saamiseks tuleb tulemusi
ndidata. Isegi kui nad Trumpiga rahul pole.

Samal ajal hakkasid tehnoloogiafirmad
omal algatusel piirama vaenu 6hutava sisu
levikut internetis - Go Daddy ja Google keel-
dusid tileval hoidmast uusnatside viljaan-
de Daily Stornmer veebilehte, Facebook ee-
maldas mitmed viha 6hutavad kontod, Vi-
sa, MasterCard ja Paypal peatasid makse-
teenused viha 6hutavatele veebilehtedele.

Firmad pohjendasid seda vastuollu mi-
nekuga oma firmaviartustega, riskides sa-
mal ajal sonavabadust piirates luua ohtli-
ku pretsedendi.

protsenti amee-
riklastest on
rahul president
Donald Trumpi-
ga. Vordluseks
ei langenud pre-
sident Barack
Obama popu-
laarsus kunagi
alla 38% taset.

TOETUSED

Trumpi kdarbetel moju

Ida-Euroopale

RAHATRUKK

Euroopa Keskpanga uus kohtukatsumus

SIRJERANK
sirjerank@aripaev.ee

Euroopa Keskpanga president
Mario Draghi sai varske meel-
detuletuse, et EKP poolt euroa-
la majanduse turgutamiseks ja
inflatsiooni elustamiseks kaivi-
tatud varaostuprogrammil on
ka voimalikud juriidilised pii-
rangud, kirjutab Bloomberg.
Saksamaa konstitutsiooni-
kohus teatas teisipdeval, et ndeb
tosist alust arvata, et Euroopa
Keskpanga 2015. aasta kevadel
kaivitatud varaostuprogramm
(“rahatriikk”) kogumahus 2,3
triljonit eurot, voib olla vastu-

olus Euroopa Liidu aluslepingu-
tega. Konkreetsemalt ptigalate-
ga, mis keelavad keskpangal va-
litsuste rahastamist.

Oht turge raputada

Kohus p6ordus Euroopa Liidu
korgeima kohtuinstantsi poo-
le arvamuse saamiseks. Viima-
sest voib niitid kujuneda soovi-
maturiskitegur niigi keerulises
kalkulatsioonis, kuidas kesk-
panga stiimulit koomale tom-
bama hakata ilma turge poor-
desse ajamata.

Euroopa majanduskasvu toi-

budes joéuab see aeg jarjest la-
hemale.

Euroopa Keskpank kordas
veendumust, et kriisis kiivita-
tud erakorralised meetmed on
panga mandaadiga kooskoélas
ning programm jatkub seni vél-
jakuulutatud kujul. Varasemad
kohtukatsumused on keskpan-
gal onnestunud voita.

Keskpangal voidukogemus

Londonis asuva analiiiisifirma
Capital Economics dkonomist
Jack Allen titles Bloombergile,
et servamisi voib uus kohtuasi

programmist vdljumise arute-
lusid ju méjutada, kuid vaevalt
see mingit kiirendust pohjus-
tab. “Aluslepingutes on sdnasel-
gelt lubatud ostud jérelturult,
mis on just see, mida Euroopa
Keskpank teeb,” titles ta.

Paar aastat tagasi kisis Sak-
samaa konstitutsioonikohus
Euroopa Liidu kohtu arvamust
Euroopa Keskpanga rahapolii-
tiliste otsetehingute program-
mi (OMT) kohta, mida 16puks
ei olnud vaja kasutada. Euroopa
Keskpank voitis kohtulahingu
ning loodab véitu ka sel korral.

USA kérged valitsusametnikud
on kinnitanud Ida-Euroopale
USA vankumatut toetust, kuid
eelarves plaanitakse karpeid,
kirjutab agentuur Bloomberg.
USA vilisministeeriumi eel-
arves kavandatavad kirped va-
hendavad Euroopale ja Euraa-
siale eraldatavaid toetusi 336
miljoni dollari vorra. Ka Ees-
ti on riikide seas, keda kirped
puudutaksid. Trumpi valitsuse
kulude kidrpimise kava ei pruu-
gi USA Kongressis toetust leida,
kuid plaanise saadab tugeva so6-
numi, kirjutab Bloomberg.

Teatud toetused ei kao

Koos kiarbetega USA vilisminis-
teeriumi eelarves taotleb Valge
Maja aga kaitseministeeriumi
eelarve suurendamist, kus osa
raha on ette nihtud Ida-Euroo-
pale. Kui palju, on raske 6elda.
Euroopa kindlustunde lisami-

seks on eraldatud tiiendavalt
1,4 miljardit dollarit, kuid kui-
das seeriikide vahel jaotub, sel-
le kohta detaile veel pole. Nime-
tatud on ainult Ukrainat, mis
saaks eelarvest tiiendavad 150
miljonit dollarit viljadppeks ja
varustuse soetamiseks oma rii-
gi territooriumi kaitseks.

Isegi kui Ida-Euroopa saab
kaitseministeeriumi eelarve
kaudu rohkem raha, konelevad
muudatused sellest, et USA on
hakanud tagasi tombuma jou-
pingutustest piirkonnas demo-
kraatia tugevdamiseks, titles
Saksamaa Marshalli fondi tea-
dur Jonathan Katz.

“Varasemad valitsused on
ptitidnud kaitsemeetmeid, dip-
lomaatiatja arenguabi tasakaa-
lus hoida,” nentis Katz. “Selle va-
litsuse ettepanekud on tasakaa-
lust viljas.”

ARIPAEV.EE

DISAIN JA OMBLEMINE, HEA KANGAVALIK, PIMENDAVAD KARDINAD,
ROOMA- JA PRANTSUSE KARDINAD, PANEELID
RULOOD, RIBAKARDINAD, VOLDIKKARDINAD, KARDINAPUUD
MOOTMINE JA PAIGALDUS

Kilastage e-poodi:

WWW.ALBATROSTEXTILE.EE

Kardinasalong "Albatros Textile"
Viimsi kaubanduskeskus
Randvere 6, Haabneeme

Tel: +372 5309 9005

+3727736 363
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tel 667 0161
marina.altmaa@aripaev.ee

Phaghs

9A MOUK

Seda peab iga muugiinimene teadma!
30.08.2017 Kaval-Antsu talus Tallinnas

09:00-09:15 Kogunemine ja hommikukohv

09:15 Seminari avasonad

09:30 Miiligilepingu tiiliptingimustega seotud
voimalused ja riskid

HEILI HAABU COBALT Advokaadibiiroo
vandeadvokaat, t66- ja aridiguse valdkond

10:20 Ariinfo vargus - kuidas kaitsta
kliendiandmebaasi ja ettevotte drisaladusi?
PIRKKO-LIIS HARKMAA COBALT Advokaadibiiroo
partner IT, |0 ja regulatsioonide valdkonna juht

11:10 3 lugu tarbijavaidluste komisjonist,
ekspertide soovitused
AIRA TAMMEMAE seminari programmijuht

11:40-12:00 Energiapaus

12:00 Ebaausa kauplemisvotte ja agressiivse
kauplemisvotte tahendus ja sanktsioonid
ELISE KERIKMAE Tartu Ringkonnakohtu
kriminaalkolleegiumi kohtujurist

12:50 Kuidas kaitsta miiiigitootajaid ja ettevotet
toodoiguslikes dokumentides?
GAABRIEL TAVITS Tartu dlikooli
sotsiaaldiguse professor

13:30-13:45 Kisimused-vastused ja seminari kokkuvote

Seminaripilet+videosalvestus:
soodushind hetkel 99 eurot +km (tavahind 129 eurot+km)

Videosalvestus 69 eurot +km
Info ja registreerimine: www.bestsales.ee

Seminari toetaja

COBALT

ADVOKAADIBUROO

Aripev

Arlpaev @Bestsales ee

reklaamitoimetaja Marina Altmaa

.

Korraldajad:
Aripaev © Tosstusuudised.ee
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Toostuse
-~ Ariplaan

y 2018
\ /\

N

Iga-aastane
majanduskonverents, kus
- prognoositakse jargmist
— aastat ja kaugemat
tulevikku. Konverentsil
kohtuvad té6stussektori
juhid, omanikud,
tippspetsialistid ja
otsustajad.

TOOSTUSE
TOPi

parimate au-
tasustamine!

Teemad:

toidutodstuse, metallitédstuse,
elektriseadmete t6ostuse,
farmaatsiatdéostuse ja meretoos-
tuse driplaanid, toostussektori
valjavaade ja majanduskeskkond
2018. aastal, toostusettevotte kui
tédandja mainekujundus.

Laval:

JUKKA PATRIKAINEN,

ABB Eesti juht

RAIGO TAMMO, Estanc ja
T-Tammer asutaja ja omanik
MIHKEL TAMMO, Estanc tegevjuht
ULO KIVINE, Saaremaa
Piimatoostuse tegevjuht

ANNI HARTIKAINEN, Eesti
Meretdodstuse Liidu juhatuse liige
KRISTJAN TABRI, Eesti
Meretddstuse Liidu juhatuse liige

VEIKO SALUSTE,

Interchemie werken de Adelaar
Eesti omanik ja juht

JAANA ZIIUS, Brand Manual 0U
to6andja brandingu strateeg
HARRO PUUSILD,
Toostusuudised.ee juht

Lisaks: majandus- ja kommuni-
katsiooniministeeriumi esindaja

Tutvu tdpsema kavaga ja
registreeri aadressil
www.toostusuudised.ee
vOi pood.aripaev.ee

NB! Kava tdieneb.

SOODUSHIND 219 € + km (262,8 € km-ga) kuni 31. augustini.
Alates 1. septembrist hind 249 € + km (298,8 € km-ga).

Lisainfo: programmijuht Harro Puusild,
tel 5193 5524, harro.puusild@aripaev.ee

Toetajad: AQUAPHOR'

water filcers

ABB ledshop




toimetaja Harry Tuul
tel 667 01N
toimetajad@aripaev.ee
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RESTORANITEST 11

HINNANG
Loona moisa restoran

" Aripdev

Soo./ﬂ‘okb

Toit: Teenindus:
Interjoor: Kokku:

9 25

Peakokk: Katriin Kassuk
Omanik: Loona MTU
Aadress: Loona kula, Kihelkon-
na vald, Saaremaa

Telefon: 454 6510

Avatud: maist septembrini
12-22, muul ajal tellimisel
Pearoogade hinnavahemik:
8,90-10,10 eurot
loonamanor.ee/et/restoran

ARIPAEV SOOVITAB
Hiljuti Aripdeva
tunnustava margi
palvinud restoranid

Loona méisa restoran, Loona
kula, Saaremaa, august 2017
Kohvik Retro, Lossi 5, Kures-
saare, august 2017

Dirhami Kalakohvik,
Noarootsi vald, Dirhami,
L.aanemaa, juuni 2017

Saku Gastropub, Rotermanni
14, Tallinn, juuni 2017

Fredo, Tartu mnt 83, Tallinn,
juuni 2017

“Aripdev soovitab” kleepsu palvivad
alates 2016. aastast soogikohad, mis
saavad restoranitestis kokku 25 voi
rohkem punkti.

LOE VEEBIST

Restoranitestid ja Aripdeva
tunnustava margi palvinud
restoranide edetabel:
www.aripaev.ee/
restoranitest

>

¥ & O R
e \\», . k3 e

ona moisa restoran pakub lihtsaid ja ausaid toite. FoToDp: RAUL MEE

o/

A Saaremaa taganurgas metsade ja heinamaade vahele peitunud Lo

L o

MAITSED

Restoran maailma aa

Loona mdisa
restoran on kauge
ja Uksildane. Asub
See Saaremaa
fagumises servas,
Umberringi metsad
ja heinamaad

ning uksikute
Mmajapidamistega
horedad kulad.

99 Maailma aarel, kus
inimesi nagunii vahe,
pole enam vdga oluline,
kes on teenindaja ja kes
teenindatav.

HEIDI VIHMA
kaasautor

Nii Loona kui ka teiste ddremaa direl asu-
vate so6gikohtade suurimaks viartuseks
on see, et nad on olemas. Maitsed ja me-
niiti on nende puhul teisejargulised, tee-
nindus, see restoranide visiitkaart, saab
aga hoopis teise mootkava. Mitte sellepa-
rast, et see vilets oleks, vaid pigem seetot-
tu, et maailma darel, kus inimesi nagunii
vihe, pole enam viga oluline, kes on tee-
nindaja ja kes teenindatav.

Atmosfadr, samuti viga oluline faktor
iga restorani jaoks, on nendes kohtades
aga kordumatu ja jaljendamatu, mis sest,
et linnarestoranide stampidega harjunu-
le monikord ootamatu, voib-olla isegi eh-
matav. Vastseliina Piiri korts, Hiiumaa ta-
ganurga Hobekala, Dirhami kalakohvik
ja teised kaugete maanurkade kohvikud-
restoranid on vaart avastamist isegi siis,
kui mentiii pdeva lopuks juhuslikult ole-
matuks kahanenud voéi veinivalik hoopis-
ki puudulik.

Restoran, kiilalistemaja ja kiilastuskeskus

Paarkiimmend kilomeetrit imber Loo-
na on mets, vosa ja heinamaad, seal aga
kaunis sajandeid vana hoone, roosip66-
sad jalilleliste laudlinadega restoran. Sa-
mas hoones asub ka kiilalistemaja, tthes

korvalhoones olevat kodulehekiilje and-
metel aga nditustemaja koos Vilsandi rah-
vuspargi teabepunkti ning piisindituse-
ga. Toendoselt oli see parajasti kinni, iga-
tahes ei paistnud kohapeal selle kohta kull
mingit infot.

Mois on korras ja kaunis, kuid justkui
maalapseliku habelikkusega kiilastajate
poole selja keeranud. Tee viib mdisahoo-
ne taha, paraadlikku suure muruvaljaku
jaroosipuhmastega esikiilge saab nautida
alles maja teisele kiiljele jalutades.

Esialgu tekitas igatahes kimbatust, kas
siseneda selle ukse kaudu, mille juurde
laotud tiihjad taarakastid voi teisest, ku-
hu ette parajasti tiks vdike kaubaauto end
parkinud. Kumbki ei tundunud moisa-
restorani jaoks piisavalt vaarikas. Laksin
igaks juhuks ka hoone teist kiilge uurima
javoila! - paraaduks oligi leitud.

Lihtne ja lahe toit

Jaapanlase jaoks, kes sel hetkel restora-

ni ainus klient oli, vois Loone mois tundu-
da kill maailma dérel. Nagu ka mulle. Aga
restoran maailma direl toimis nagu koik
teisedki: oli lubatud ajal avatud, tikski me-
nis kirjas olevroog polnud otsa saanud
jakajoogivalik oli tditsa olemas, mis sest,
et napp.

Saarte teises servas, Muhus Pidaste
moisas olev restoran on moisagurmee ta-
seme korgele ajanud, kuid midagi taolist
pole Loonalt métet oodata. Loona toit on
lihtne, maalihedane, méeldud meelepé-

raseks kohutditeks, mitte kokakunsti pre-
senteerimiseks ja maitsefinesside pakku-
miseks.

Mentiii on lithike: kolm eelrooga, kaks
pearooga, neli magustoitu. Vegan jadks
nalga, kuid kala-lihatoitlastel on vabadus
valida pdevasaagist tehtud kalaroa ja ko-
du- ning metssealihast valmistatud liha-
paja vahel. Omas votmes oli tegemist ausa
toiduga: joulisse puljongisse tehtud tihke
supp, kus kiill liha napivéitu, kuid kruupi
kullaga; verivarske lest, mis asjatundlikult
praetud; korralikult voine kartulipuder.
Eriti hea oli pannileib, mis saartel kohali-
ku toiduna kuulsust kogub ja mida mand-
rirahvas kartulikaraski nime all tunneb.

A Loonatoiton
lihtne, maaldhe-
dane, méeldud
meelepdraseks
kohutaiteks.
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Puhtust meile

ja muugiks

Hiina turistile miiiiakse viimasel ajal Eesti-
maa puhast loodust ja varsket ohku. Kuid
saastajad hiinlased on meist selles vallas

ithe asjaga tublisti ees.

Elasin moni aasta tagasi mitu kuud
tthes Louna-Hiina viikelinnas, kus liik-
lemine kiis kaootiliselt — korvuti, suuna-
voondeid ja euroopalikke viisakusreegleid
eirates leidsid tiksteise kérval koha jalgrat-
tad, rollerid, tuk-tukid, autod, bussid, veo-
kid ja jalakiijad - ent selle koige foon oli
vaikne. See (suhteline) vaikus joudis mulle
kohale tagantjirele - alles siis, kui olin tile
piiri Vietnami séitnud ja Hanoi bensiini-
rollerimirasse uppunud tinavatele astu-
sin. Miirafooni erinevus oli ehmatavalt
suur ja mojutas peale ilumeele ka turva-

tunnet. Raevukas poristamine loob dreva
keskkonna.

Elektriséidukid on tulevik

Mullu kasvas Hiinas elektriséidukite
miik 53 protsenti, Euroopas oli sama ndi-
taja vaid 14 protsenti. See tadhendab, et end
enesetapu adrele saastanud Hiina on ees
meist, kes me oma puhta 6hu tile nii palju
uhkust tunneme ja seda Hiina turistidele
miitia tiritame.

Maailmas on juba kohti, kus elektri- ja
bensiinisoidukite kriitilise massi loodud
keskkonnavahe on meeltegagi nii tuntav,
et selle kogemiseks ei ole vaja mooteriista-
dega ametnikke.

Hiinast siia virsket 6hku hingama tul-
nud turist tajub seda tolgi ja tehnoloogia
vahenduseta. Turismiedendaja puhtsii-
damliku muttgiargumendi muudab selli-
ne kogemus hoobilt ebaausaks, sest inime-
ne usub seda, mida kogeb.

Kuidas sellest vastuolust vabaneda?

Autotootjana on Eesti joud null ja ka tar-
bijatena mojutame autoturgu, pakkumist
jatootearendust vihe, kuid see ei tihen-
daseda, et see vihenegi moju ei voiks olla
teadlik ja tulevikku vaatav.

Voiksime meieginiha fossiilkiitustel
liikuvaid neljaliitriseid mootoreid rahuli-
kult ja neid kapriisselt taga leinamata sel-
lena, mis nad on - rahu ja tervislikku elu-
keskkonda hivitavate midnguasjadena, tu-
levikuta tehnoloogiana.

Voiksime inimeste, ettevotjate, inse-
neride ja poliitikutena lubada endal olla
naiivne ja unistada ning voimalusel inves-
teerida aega, entusiasmi, energiat, raha ja
haridust sellesse, et elektrisoidukite teh-
noloogia areneks tdpselt nii mugavaks, na-
gume tahaksime, et ta oleks.

Javoiksime toetada poliitikat, mis viib
meid sinnapoole, et meil jatkuks puhtust
jarahu nii endale kui ka mutgiks.

MARIS MEIESSAAR {(F"

toimetaja
IS
(0

99 Voiksime meiegi fossiilkiitustel
liikuvaid mootoreid naha tervislik-
ku keskkonda hdvitavate mdanguas-
jadena.

m
Aripaev
Peatoimetaja: Meelis Mandel
Viljaandja: AS Aripaev
Vana-Louna 39/1,19094 Tallinn
telefon:

(372) 667 0195,
(372) 667 0222

Toimetus:

e-post: aripaev@aripaev.ee
tel: (372) 667 01N
Reklaamiosakond:
e-post: reklaam@aripaev.ee
tel: (372) 667 0105
Tellimine ja levi:

e-post: register@aripaev.ee
tel: 372) 667 0099
Tellimine internetis:
www.aripaev.ee/tellimine

Aripéeva tellija eelised -
ostukeskkond privileeg.aripaev.ee ja
soodsaim voimalus soetada
Aripaeva raamatuklubi raamatuid.
Aripaev veebis: www.aripaev.ee
Trukk AS Kroonpress

Toimetus votab endale diguse kirju ja
kaastoid vajaduse korral lihendada
Toimetus kaastoid ei tagasta. Koik ajale-
hes Aripaev ja tema lisades avaldatud ar-
tiklid, fotod, teabegraafika (sh paevakajali-
sel, majanduslikul, poliitilisel voi religioos-
sel teemal) on autoridigusega kaitstud
teosed ning nende reprodutseerimine, le-
vitamine ning edastamine mis tahes kujul
on ilma ASi Aripaev kirjaliku néusolekuta
keelatud. Kaebuste korral ajalehe sisu koh-
ta voite pdorduda Pressindukogusse,
pn@eall.ee voi tel (372) 646 3363

toimetaja Vilja Kiisler
667 0169
vilja kiisler@aripaev.ee
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Vembu ja Tembu 16id raha laiaks

Ettevétte juhid Vembu ja Tem-
bu tahavad automatiseerida
oma teenindusprotsesse ning
lahevad selle toetamiseks pan-
gast 8 miljonit eurot laenu kii-
sima.

Laenuosakonna juhata-
ja koos meeskonnaga vaatab
taotluse ldbi ja annab eitava
vastuse, sest kogu projekt on
halvasti ette valmistatud, eba-
selgete eesmirkide ja voimatu-
te tihtaegadega.

Vembu ja Tembu ei lase en-
nast sellest heidutada, neil ju-
ba projektile nimigi vilja
moeldud: SKAIS2. Nad lihevad
panga noukogusse, kes kohus-
tab laenuosakonda vastutus-
tundetult, riskidest hoolima-
ta, raha andma. Laenuosakon-
na juhataja teeb viimase kat-
se osapooli veenda projektiga
mitte edasi minema, kirjutab
riskidele viitavaid margukirju,
kuid koik see jaib hiitidja haa-
leks korbes. Hakkajad drime-
hed on veendunud oma edus -
hoolimata sellest, et iiks aren-
duspartnereid juba projek-
ti algfaasis lahkub, sest ei nide
voimalust tulemuseni jouda.

Kaks aastat hiljem on 6 mil-
jonit eurot vihem. Ettevot-
te asedirektor teavitab oma-
nikke, et projekt kukkus libi,
ning margib, et teekonda poo-
leli jatta ei saa - tuleb investee-
rida veel 10 miljonit. Omani-
kud tousevad tagajalgadele ja
noéuavad vahepeal ettevottest
juba lahkuda joudnud Vem-
bult ja Tembult selgitusi. Too-
nased juhid endal mingit stitid
einde. Stitidi olevat hoopis lae-
nuosakonna juhataja, kes po-
leks tohtinud raha anda, ja
tildse on see koik poliitiline ta-
gakiusamine, sest laenuosa-
konna juhataja kandideerib
stigisestel kodukiila valimistel.
Tépselt nii kaugele joudis Mar-
gus Tsahkna oma retoorikaga
selle nddala Postimehes.

Eraettevotluses on paigas,
mis on ndukogu ja juhatuse

TAAVIKOTKA

endine majandusministeeriumi IT-
kantsler, kandidderib Reformierakonna
nimekirjas

99 Tunnistan oma
siliid: oleksin pi-
danud olema veel

jaarapadisem.

roll ning vastutus. Noukogu ja
juhatus vastutavad oma kohus-
tuste tiitmata jaitmisega teki-
tatud kahju eest isikliku vara-
ga. Avalikus sektoris on reeg-
lid seadusesse kirjutatud, aga
millegipédrast ministrid sellest
aru ei saa. Iga kord, kui juhtub
midagi negatiivset, kiib palli-
veeretamine, et kes ikka peaks
vastutuse votma.

Minister vastutab

Vabariigi valitsuse seadus § 34.
Ministeeriumi juhib minister.
Punkt - siin ei ole rohkem mi-
dagivaielda véi arutada. Juht
valib meeskonna, juht otsus-
tab, milliste tegevustega tege-
letakse ja millega mitte - ning
juht ka vastutab. Kui su mees-
kond hakkama ei saa, oled ise
stitidi, sest sa oled juht.

SKAIS2 projekti viieaasta-
se ajaloo jooksul on olnud sot-
siaalministeeriumis palju mi-
nistreid, alates Taavi Roiva-
sest ja 1opetades Jevgeni Ossi-
novskiga. Ja artikli alguses kir-
jeldatud Vembuks ja Tembuks
sobivad nad kéik.

Taavi Roivase ajal alusta-
tud reformid tehti kiirustades
ning toonane meeskond, kes
oleks pidanud projekti ja t66-
protsessid Iabi métlema, ei saa-
nud oma kohustustega hakka-
ma. Taavi Roivas oleks pidanud
juhina sellest aru saama ning
mitte suruma seadusesse eba-
reaalseid tahtaegu. Ta peaks
endale tuhka pdhe raputama
ning votma vastutuse toonase
liigse kiirustamise ja kehva et-
tevalmistuse eest.

Agasee ei tihenda, et jarg-
mised ministrid Margus
Tsahkna voi Rannar Vassil-
jev ei oleks pidanud ministri
jaministeeriumi juhina oma
tood tegema kohusetundli-
kult. Majandusministeeriumi
rahastuskomisjonid ei andnud
SKAIS2 projektile raha, sest sel-
gelt oli nidha, et riskid on suu-
red ja projekti suure tdendosu-

sega ei saada valmis. Seejarel
tehti poliitiline otsus, et tuleb
rahastada. Mina juhtisin isik-
likult tollase majandusminist-
ri Kristen Michali kabinetis ka-
he toonase sotsiaalministri ta-
helepanu riskidele ja tdestasin
numbritega, et see projekt ei
tule vilja. Lisaks saatsime mi-
nistritele ametliku margukirja
ning teavitasime oma murest
ka riigikontrolli.

Mida teeks sellises olukor-
ras vastutusvoimeline juht?
Sind on hoiatatud, sul on voi-
malus tommata pidurit, mitte
raha kulutada ja teha kogu et-
tevotmisele restart - liiati saab
kehva ettevalmistuse eelmise
ministri stitiks ajada. Minist-
rite ehk ministeeriumi juhti-
de toonane valik oli liitia araks,
mitte midagi teha ja loota, et
pahaliheb méo6da.

Tinased juhid Kaia Iva ja
Jevgeni Ossinovski on ka ma-
ruvaiksed kogu skandaali val-
guses. Jah, nemad ei oleks saa-
nud siia protsessi enam olu-
list muutust tuua, aga selle ase-
mel, et votta juhtohjad ja min-
na liidrina selg sirgelt avalik-
kuse ette jarddkida, mis liks
halvasti ja mida tehakse tule-
vikus paremini, litkatakse kaa-
merate ette kantsler ja ameti-
te juhid.

SKAIS2 ebaénnestumi-
se pohjustasid paljud fakto-
rid, kuid kéik algab juhtimi-
sest ja tahtest probleemiga te-
geleda. Margus Tsahkna teab
viga hasti, kui kriitiline ja hii-
lekas majandusministeerium
kogu projekti suhtes pidevalt
oli ning kui raskeks tehti raha
saamine. Ehk on see ka pohjus,
miks tinaseks kogu projekti
eelarvet laiaks pole l66dud.

Tunnistan oma siitid - olek-
sin pidanud olema veel jadra-
pidisem. Aga oma ministeeriu-
mit tuleb ikkagi ise juhtida
ning vajadusel ka vastutus vot-
ta. Ja see on sonum koikidele
ministritele.

VASTUKAJA

Laenumahud paisutavad krahhiohtu

Nii elamu- kui ka arikinnisvara
hindade kasv on viimastel aas-
tatel margatav, aga kui ei tule
just globaalmajanduslikku voi
geopoliitilist Sokki, siis hinda-
de 2009. aastaga vorreldavat
iiletildist korrektsiooni ma tu-
lemas ei nde.

Isegi kui Sokk tuleb, siis
jirgmine kiisimus on see, kui
suur on kinnisvara objekti-
de mitigisurve — ehk kui suurt
koogitiikki on headel aegadel
sooma asutud ning palju sinna
laenukreemi peale on pandud.

Aktiivne arendamine

Prognoosin, et miitigisurve
saab olema viiksem, sest lae-
nude suhted kinnisvaraviar-
tusesse on moistlikumad ning
arendajate ning kinnisvara-
omanike kapitaliseeritus on
oluliselt tugevam, kui see oli
aastal 2009, ja see aitab tile ela-
da keerulisi aegu ning hoida
hindu stabiilsemana.

Samas kdib aktiivne aren-

TARMO KAROTAM
Baltic Horizoni fondijuht

>
b D

99 Kiisimus on, kui suurt
kooki on headel aegadel

s66ma asutud ja palju lae-
nukreemi peale pandud.

damine samahasti koigis kin-
nisvaravaldkondades. Mida
suurem on pakkumine, seda
tugevam konkurents.

Naiteks drikinnisvaras on
jatkusuutlikumad need objek-
tid ja pinnad, mis on oma asu-
koha, parkimisvoimaluste, ku-
luefektiivsuse ja kontsepti poo-
lest titirnikele atraktiivsemad.
Vaikselt on niha vabade pin-
dade aeglasemat taitumist bii-
roodes ja kaubanduskeskustes,
ka uusi kortermaju miitiakse
aeglasemalt.

Kas see aga tingimata suurt

kolakat tihendab? Arvan, et
mitte.

Jargmiste aastate jooksul
voib eeldada jarkjargulist lae-
nuintresside kasvu, mis on tiks
selgemaid kinnisvara hindasid
mojutav tegur.

Turg ennustab 5-7 aasta
jooksul euribori kerkimist va-
hemikku 0,8%-1,3%. Ntitid aga
peab analtitisima, kui suur int-
ressitdus on piisav, mojuta-
maks kinnisvara hindu mér-
gatavalt.

Euroopa kosub

Professionaalsete fondide kin-
nisvara iga-aastastes valuat-
sioonides on juba aastaid ar-
vestatud pikaajalist laenukulu
hinda vahemikus 3-4%. Samu-
ti ei ole ma kindel, kas euribori
reaalne tous ainult 1,3%-ni mo-
jutab palju korterite ostjaid,
eriti neid, kes ostavad 30-50%
suuruse omakapitaliga.
Laenuraha kiittesaadavuse
jarsk langus véi intresside tu-

gev tous nditeks 5%-ni moju-
taks kinnisvara hindu kiill, aga
selle stsenaariumi tdendosus
arvestades riikide suuri lae-
nukoormaid on samuti véike.
Siiski on globaalne laenukoor-
muse jatkuv kasv muretteki-
tav ning see voib halvimal ju-
hul l6ppeda totaalse stisteem-
se krahhiga.
Kinnisvarahindade stabiil-
suse kinnituseks aga voib et-
te tuua argumendi, et Euroopa
majandus, sealhulgas Pohja-
maade majandused on néi-
danud tugevaid kasvu mar-
ke ning Eesti avatud majandus
voidab sellest kindlasti.
Tousev palgasurve on esita-
nud viljakutse produktiivsuse-
le, kuid teistpidi pannud koha-
like ettevotete omanikke mot-
lema, kas nad tegelevad piisa-
valt vidrtust loova ja kasumli-
ku drimudeliga ning kust on
voimalik protsesse edasi aren-
dada, et seelibi mutgitulemu-
si parandada.
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JUHTKIRI

Helmes paases,
aga kusimused jaid

Oportuniteedilepe Helmese ja prokuratuuri vahel jatab selgusetuks,
kas altkaemaksukahtlusel oli alust.

Tuntud ettevotja Jaan Pillesaare juhi-
tavIT-firma Helmes vabanes Pohja-Regio-
naalhaigla juhtidele altkdemaksu andmi-
se kahtlustusest, minnes prokuratuuriga
kokkuleppele ja saavutades niimoodi kri-
minaalasja l6petamise oportuniteediga.
Pillesaar pidas vajalikuks teada anda, et ta
ei pole ennast kuriteos stitidi tunnistanud
ega tee seda ka niitid. See viimane on tosi
siiski vaid osaliselt.

Siiski ei tihenda oportuniteet digeks-
moistmist ega ka seda, et stititegu, mil-
le uurimiseks kriminaalasi algatati, ei ole
toime pandud. Samuti mitte seda, et ini-
mesel voi ettevottel, kelle suhtes uurimine
algatatud ja lopetatud, ei oleks mingisu-
gust vastutust selle teo eest, mis on olnud
uurimise objektiks.

Loomulikult ei tihenda oportuniteet
ka stitidimoistmist, kuid kriminaaluuri-
mise lopetamine sellisel viisil tihendab, et
tegu on toime pandud ja seda moonavad
nii asjaosalised ise kui ka prokuratuur.
Kiill aga ei ole vajadust ennast avalikult
stitidi tunnistada ning karistusregistris-
se sellekohast marget ei ldhe. Stitidistatav
peab lihtsalt hitvitama tekitatud kahju, ja
seda Helmes tegi-Helmes maksab riigi-
le kriminaalasja oportuniteediga 1opeta-

mise eest 4000 eurot, peale selle kohustus
Helmese noukogu liige Andres Kukk tasu-
ma 2000 eurot.

Oportuniteedi voimalust kasutatak-
se siis, kui avalik huvi ei ole prokuratuu-
ri hinnangul suur ning suur ei ole ka teki-
tatud kahju. Selles, kas avalik huvi on suur
voi ei ole, langetab otsuse prokuratuur -
nditeks ajakirjandus voib jaada teisele sei-
sukohale.

Miks seda tehakse

Sellise kokkuleppega néustuvad tildjuhul
need stitidistatavad, kes soovivad asja kii-
resti kaelast dra saada, pidades kohtuprot-
sessi kas mottetuks ajakuluks, voi — mo-
nel juhul - hinnates enese protsessist puh-
tanahaga viljatulemise voimalust pigem-
kesiseks.

Pole motet spekuleerida selle tile, kui
suureks voi viaikeseks hindas Jaan Pillesaar
protsessi voitmise voimalusi. Eesti Eks-
pressile tunnistab Pillesaar, et tema jaoks
on koige tdhtsam see, et lugu saab punkti.
Ka moonab ta, et protsessi jaitkamine oleks
Helmesele mirksa kulukam kui 4000 eu-
ro tasumine riigile. Tosiasjaks jadb aga, et
oportuniteedi peale vilja minnes m66n-
sid nii Helmes kui ka prokuratuur, et te-

gu, mille alusel uurimine algatati, on toi-
me pandud.

Tegu, millest Helmese ja Pohja-Regio-
naalhaigla juhtumis jutt kiib, on korduv
pistise andmine. P66re konealuses kaa-
suses toimus tdnavu mais, kui prokura-
tuur teatas, et seni kannatanu rollis olnud
Helmes sattus ise kriminaaluurimise al-
la. Prokuratuur kahtlustas, et Helmese ju-
hatuse lilkme Andres Kuke tegevus on tol-
gendatav korduva pistiseandmisena. Hel-
mes maksis nimelt kinni Pohja-Eesti Re-
gionaalhaigla juhi Tonis Alliku ja haigla
IT-juhi Marko Kilgi vilisreise.

Kriminaalasja oportuniteediga lopeta-
mise voimalust on kasutanud néiteks re-
formierakondlasest suurettevotja Neinar
Seli, kes oli 2009. aastal kahtlustatav tu-
lirelva padrunite edasiandmises isikule,
kellel puudus vastav luba. Tookord pidi Se-
li riigile tasuma 13 000 krooni. Prokura-
tuur on aga ka oportuniteedi andmisest
keeldunud néiteks keskerakondlaste Priit
Toobali ja Lauri Laasi kriminaalasjas, kes
olid stitidistavad jalitustegevusele kihu-
tamises. Oportuniteedist keeldus ise vii-
mati kirjanik Kaur Kender, kes on libinud
esimese kohtuastme 6igeksmoistmisega
lapsporno loomise stitidistuses.

ARIPAEV EETRIS

Kuidas valtida
kliendivargust?

Kuidas valtida seda, et ettevotte andmebaas
lahkub ettevéttest koos to6tajaga? Nt kui fir-
ma on kellegagi té6suhte I6petanud? Rohtu
tegelikult leidub, sellest raagib intervjuus
Cobalti advokaadibiiroo partner Pirkko-Liis

Harkmaa.

P Raadiosaadet “Aripéev eetris” saab kuu-
lata Aripdeva veebis, tellida iTunesis ja alla

laadida Soundcloudis.

protsenti peaks maailma sisema-
janduse koguprodukt tousma 2017.
aastal, hindavad Bloombergi kii-
sitletud analiiiitikud. 2018. aastal

lubatakse 3,5% tousu.
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REPLIIK

Leidus vastutajal Priske paastab poliitikute nahka

TOOSTUSUKSED

SKAIS2 on Murphy seaduse
paikapidavuse elav ndide: kui
miski saab untsu minna, siis ta
ldheb.

Kogu selles tagantjareletar-
kuse paraadis, mille siravamat
ja tegelikult ka iiht sisulise-
mat ndidet saab lugeda korval-
lehekiiljelt, on siiamaani lei-
dunud vaid tiksainus inimene,
kes on otse delnud, et tema vo-
tab vastutuse. See on sotsiaal-
ministeeriumi kantsler Mari-
ka Priske.

Milles see vastutus peaks
aga seisnema, see jiib pehmelt
6eldes segaseks. Priske pole lu-

VILJAKIISLER
ajakirjanik

99 Kui ikka minister on
nii lammas, et ei saa aru,
millele ta alla kirjutab,
siis on kuri karjas.

banud ei oma ametikohalt ta-
gasi astuda ja tuulde lennanud
miljoneid omast taskust kin-
ni maksta.

[Imselt on Priske sonad siis-
ki paremad kui mitte midagi,
sest avalikus ruumis mojub va-
bandust palumine voi kas voi
sonutsi vastutuse enda pea-
levotmine histi juba lihtsalt
selle parast, et sddrast tuleb
nii harva ette. Priske ptitidis
veel poliitikuid puhtaks pes-
ta: need vahetuvat sessinatses
Eesti riigis nii kiiresti, et enne
on mees voi naine ammugi 14i-
nud, kui tema kiilvatud seem-

ned nina mulla seest vilja pis-
tavad.

Ma vaataksin aga irevil
hammastega pigem poliitiku-
te kui ametnike poole. Sest sel-
les on Taavi Kotkal 6igus: juht
vastutab. Isegi siis, kui ta ei saa
aru, mille eest ta vastutab. Kui
ikka minister on nii lammas,
et ta aru ei saa, millele ta al-
la kirjutab, on kuri karjas. Aga
kui ta saab aru, et tegu on ja-
maga, aga ikka kirjutab alla, ja
seda nimetatakse veel poliiti-
liseks otsuseks, siis el nie ma
kill kuskil ainsamatki garan-
tiid, et rohkem nii ei tehta.

TULETOKKEUKSED
LAADIMISSEADMED

MUUK | PAIGALDUS | HOOLDUS

° 5 AASTAT EDUKAID PROJEKTE °

tel 6803505 mob 56505898 info@laduks.ee
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UUS NORM

Turgude labipaistvuse maksab kinni

3

Jaanuarist hakkab Euroopa

Liidus kehtima uus

finantsturgude regulatsioon
MIFID Il. Luhendi taga olevad
nouded tahavad teha turge
labipaistvamaks, kuid ajavad
samas kae vaikeinvestori

taskusse.

LIINA LAKS
lina.laks@aripaev.ee

Aripdev

Viimane finantskriis néitas regulaatoritele,
et paremon turul probleeme ennetada ning
selleks on vaja rohkem ldbipaistvust - ja se-
da kogu maailmas. Selleks lisati jargmisel
aastal joustuvasse finantsturgude regulat-
siooni (MIFID II) LEI-koodi noue.

Kahektimnekohaline LEI kood - legal
entity identifier — peaks idee jargi tthtlusta-
ma finantsturgudel raporteerimist. Tulevi-
kus oleks igal juriidilisel isikul oma kordu-
matu LEI-kood ning ideaalis oleks voima-
lik ndha, kuidas erinevad varad liiguvad ja
peituseming poleks enam nii lihtne kui ta-
na. Finantsinspektsioon leiab, et tehingute
identifitseerimise voimalus tile ELi kaitseb
loppkokkuvéttes investorite huve, kuna voi-
maldab téhusamalt vastu astuda turukuri-
tarvitustele, rahapesule ja identifitseerida
oluliste osaluste omanikke.

P Kristi Saare peab
uut juriidiliste isiku-
teregistreerimise
korda LEI-koodiga
dubleerimiseks,
sest nditeks Eestis
juba on ettevotetel
olemas sarnase
pohiméttega
registrikood.

FOTO: ANDRAS KRALLA

LEIkood on oluline borsitehinguid tege- handusministeeriumist anti moista, et tu-  se,” toi esile investor Kristi Saare. “Ma mois- e e
¢ on Ot 1NE DO : pdusmi stanti o suemn . . 99 Kui nditeks

vale ettevottele: nditeks investoril, kes soo- levikus voib teenuse hind siiski kalangeda. tan, et tinapdeva maailmas on turvalisuse . .
vib tuletisinstrumentidega kaubelda, peab Kui suurte investeerimispositsioonidega  tagamiseks vajarahaliikumistiiharohkem @inult 1000 Eesti
olema LEI-kood juba selle aasta novembriks. ettevotete jaoks on tegu pisut suureneva bii-  jilgida, ent vdikeinvestorite tegutsemine ettevétet LEI-
Teiste borsitehingute puhul (nt aktsiate ost) rokraatia ja vdikese lisakuluga, siisvdikein-  kohalikel turgudel ei ole see tegevus, mil-
on kood vajalik alates 3. jaanuarist. vestorijaoks voib olla tegu tdsise peavaluga.  le jilgimisse tuleks minu meelest nii palju kood i taotlevad 5

Juriidilises moistes pole borsitehinguid Selles on omamoodi irooniat, sest aastaid energiat panna,” leidis investor. .
tegeval ettevottel LEI-koodi vaja. Asion liht- soovitati hoida aktsiaid OUs - see soosivat Saare toi esile veel tithe Eesti investorit paneb keegl kohe
salt selles, et tehingute vahendaja, niiteks just viikeinvestori rahakotti. Niiid peabse- nérdima paneva asjaolu. “Siisteem tundub ~ JO0 000 eurot
pank, on kohustatud seda ktisima ning kui da lahendust kasutades koigepealt moétle-  lisaks ka dubleeriv-kui ettevotetel on koha- taskusse

ettevottel seda ette ndidata pole, siis orde-
reid lihtsalt vastu ei voeta.

Vadikeinvestori dilemma

Selleks, et koodi saada, peab selle tellima
monekimne voimaliku teenusepakkuja
kéest ning tegu on tasulise teenusega. Es-
mataotlemine liheb maksma ligikaudu
100 eurot. Kuna kood kehtib vaid aasta, siis
iga jairgmine taotlemine maksab olenevalt
pakkujast monikiimmend eurot vihem. Ra-

ma, kas aastas nii palju teenitaksegi, et see
kulu tagasi saada. Fiitisilisest isikust aktsio-
nire muudatus ei puuduta.

“LEI-koodi stisteem tundub meile kui di-
giriigile toesti moistetamatu. Kui vaadata
hinnakirju, siis maksta ca 100 eurot selle
eest, et saada endale tiks number registris-
se ja siis 50 eurot iga aasta, et seda uuenda-
da, tundub iile maistuse kallis. Kui niiteks
ainult 1000 Eesti ettevotet LEI-koodi taotle-
vad paneb keegi kohe 100 000 eurot taskus-

lik registrikood, siis miks mitte selle alusel
ka LEI-kood maédrata ja oleks stisteem kor-
ras javihemalt Eesti puhul ju viga jilgitav?
Miks ei ole Eestis teenusepakkujat, kes kind-
lasti lihtsamalt ja odavamalt suudaks LEI-
koode vilja anda?“ kiisis Saare.
Finantsinspektsiooni turujirelevalve ja
sunni divisjoni juht Kristjan-Erik Suurva-
li titles, et esmalt tuleb vahet teha fiitisili-
sest isikust investori ja juriidilisest isikust
investori vahel — LEI-koodi on vaja ainult

Investor Kristi Saare uuest regu-
latsioonist

14.09.2017

Ruti Einpalu

339 € (km-ga 406,80 €)
Kehtib kuni 24.08.2017

Arip3eva
Akadeemia

Tavahind: 399 € (km-ga 478,80 €)

Info ja registreerimine: Kaire Kaljur

Mudel edasiviivate vestluste arendamiseks

tel: 667 0440

Kuidas pidada
regulaarseid
arendavaid vestluseid?

e-post: Kaire.Kaljur@aripaev.ee

akadeemia.aripaev.ee
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vaikeinvestor

tegu siiski ebamugava lahendusega. “Ette-
votte alt investeerimisega alustamisel on
nuitid lisaks rahakulu ja biirokraatiat, mis
teeb sisenemisbarjaari korgemaks. 50 eu-
rot aastas on pdris suur piisikulu ja s66b
kindlasti tootlusesse sisse,” iitles investor.

Peavalu ka pankade jaoks

LEI-koodiga seonduv on tisna suur mure-
koht seoses tulevate muudatustega, mida
toob MIFID 2, nentis LHV maaklerteenuse
juht Alo Vallikivi.

“Nimelt peavad koik ettevotted, kes soo-
vivad pérast 1. jaanuari 2018 teha tehinguid
vadrtpaberitega ehk borsitehinguid, taot-
lema rahvusvahelist LEI-koodi. finantsins-
pektsioon on oma seisukoha vilja toonud

PROGNOOS
oo oo

Analuutik: aktsiatel on
kasvuruumi kiillaga

Miljardarist investor David Tep-
per kritiseerib neid, kes usu-
vad, et praegu on aktsia hinnad
tipu saavutanud ning edaspidi
ootab vaid allakaik.

Tepper ttles CNBC-le sel ni-
dalal antud intervjuus, et kui
vaadata USA peamisi borsiin-
dekseid, mis on jirjepanu re-
kordeid purustanud, siis ei ole
endiselt alust eeldada, et tipp
on kies. “Vaadake aastat 1999
jaseda, kus siis hinnad olid. Ma
eititleks, et aktsiad on karjuvalt
odavad, ent kindlasti pole turg
tlekuumenemise direl,” arut-

Aastaga 1999 viitab Tepper
eeskdtt dot-comi buumile ning
sellele, et siis oli S&P 500 indek-
sisse kuuluvate ettevotete akt-
siahinna ja kasumi the aktsia
kohta suhe 30,12kordne. Prae-
gujaab see 18,79 juurde,vahen-
dab FactSet.

Kui nii, on Tepperil nihta-
vasti 6igus. Samas Nobeli pree-
mia laureaadi Robert Schilleri
arvutused niitavad, et aktsiad
on praegu siiski kallid. Schilleri
kalkulatsioonid pohinevad sel-
lel, et ta vordleb ettevotete akt-
sia hindu ning viimase 10 aasta

Sellest loogikast lihtuvalt on
aktsia hinnad aga vaga korgel.

Kui viimast lihenemist ka-
sutada, ndib Tepper olevat suur
optimist. Muuseas on ta 6elnud,
et USA presidendi Donald Trum-
pi majandusreformid peak-
sid ettevotetele ennendgema-
tu hoo sisse liitkkama ning see
toetab moistagika aktsiate hin-
du. Samuti leiab Tepper, et Fed
hoiab jitkuvalt intressiméira-
sid madalal, kuigi viimane on
teatanud, et soovib tasapisi int-
ressimddrasid siiski kergitama
hakata.

japddsusellest ei ole,” titles Vallikivi. les Tepper. keskmist kasumit aktsia kohta. ARIPAEV.EE
Enamik panku on oma kodulehel inves-
torite jaoks olulisema info avalikustanud
ning moned - nditeks LHV - sdlminud ise
mone teenusepakkujaga leppe ning voivad | koMMERTSPANKADE INTRESSITOOTED REKLAAM
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" K 1 taotlemishind kui ka edasi ), Danske Bank kontakteerugepangaga  Tallinna Aripank 0,05 0,05 0,05 010 015 0,20 200
\‘ eslalghe 40 frflls ANC Kl (as aSI_D_? 183~ | Tallinna Aripank 0,00 Citadele Pank - - - 0.90 1,00 130 200
aastane hind,” iitles Laugmaa. “Eesti drire- | Tallinna Aripank 3) 0,00 Versobarik 030 035 045 070 0.90 110 560
gistri kood ei saa LEI-koodi asendada, kiill | CitadelePank . DNB 010 on 014 029 039 049 100
aga pe aks olema voimalik Eesti éiriregist— Versobank 0,00 0,00 Krediidipank 0,05 0,05 0,05 0,10 0,10 0,15 100/200 (4)
DNB 0,05 (7)
I‘i kOOdi asemel votta kasutusele LEI-I(OOd, i(”r;:liidipank . 001 Kursid on paeva jooksul korrigeeritavad; (3) personaalpanganduse klientidele;
11 % 11 1 l k l d ” % = (4) internetipangas/kontoris (7) paevalopu kontojaagilt,
Se € volmalik (USt tasu KS Kaalu 8., SO0v1- Inbank . Aripanga jooksva hoiuse intressimaar on ntitid 0%

viimasele. Teiseks on valinud seadusand-
ja, antud juhul Euroopa Liidu Parlament ja
Noéukogu, LEI-koodi rakendamise viisi labi
raporteerimiskohustuse. Selle eesmargk on
Suurvili selgitusel identifitseerida tunnus-
koodi kaudu tehingu pooled.

Futsilisest isikust investori puhul on sel-
leks isikukood, juriidilisest isikust investo-
ri puhul LEI-kood, selgitas finantsinspekt-
siooni divisjonijuht, tuues vordluseks, et

tas Laugmaa.

Kuidas toimida rahvusvaheliste
platvormide puhul?

Kui pankadega on selge, et seal ilma LEI-
koodita tehinguid teha ei saa, siis veidi eba-
selgem on asi rahvusvaheliste kauplemis-
platvormide puhul. “Hetkel uurime, kas
mitte Euroopa vaartpaberid, mis ei kauple
Euroopas, ka selle noude alla ldhevad (ndi-

Pankade kontaktandmed

Citadele Pank Narva mnt. 63/1, Tallinn,

tel 770 0000, faks 770 0001,

e-post: info@citadele.ee, www.citadele.ee
Versobank Hallivanamehe 4, Tallinn.

tel 680 2500, faks 680 2501, www.versobank.com

DnBPANK Tartu mnt 10, Tallinn,
tel 686 8500, faks 686 8501,

e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee
Eesti Krediidipank Narva mnt 4, Tallinn,
tel 669 0941, faks 6616037

Tallinna Aripank Vana-Viru 7, Tallinn, tel 668 8066,
faks 668 8065

LEI-kood on juriidilisele isikule sama, mis  teks Fordi aktsia USAs). Kindlasti on vaja FONDID REKLAAM
isikupt()endav qol<um§nt fuusilisele .i.siku- LEI-koodi Balti aktsiate, aga ka USAs kaq- LHV Varahaldus 16.08
le. “Viimase viljastamise eest votab riik sa-  beldavate Euroopa aktsiatega kauplemi- | — |
. f . . . s ey e e t aik NAV iski- % t tootl .a), % fondi maht
muti tasu, ehkki seda ei tehtasellise tihedu-  seks,” titles Alo Vallikivi. ’ o8 ’ mad ‘ ‘ e | algusest | Tund | 3asstet | Samsr | endima
sega nagu LEI-koodi puhul. Kuna &ritihin- Mis puutub rahvusvahelistesse kauple- | pensionifond L, EUR 162 162 162 233 223 287 3,92 413 718821790
gud tekivad ja kaovad kiiremini ning ndi- misplatvormidesse, siis Suurvilja sonul pea- | Pensionifond M.EUR 1,27 1,27 127 142 1,63 152 3,27 3,61 88241223
teks nime ja asukoha vahetused on diinaa-  vad need LEI-koodi kiisima samamoodina- | Pensionifonds.EUR 28 28 28 LS00 o) 9 220 5253005
i d kui fitiisiliste isikute puhul. sii 4. suhul kuinad kauplevad E Pensionifond XL, EUR 143 143 143 273 318 467 472 5,00 125158 528
TIISemac, il IHUSTISTE 1SIXULE pumt, sils - gipangac, juiilulnac kaupievact.turoo- | EReimiENER 119 119 119 091 040 081 143 227 20731973
on ka nende registrite pidamine ja vordle- pa Liidu jurisdiktsioonis ning neil on siin | Tiendav Pensionifond, ELR 165 167 167 288 435 617 6,31 635 14005478
mine tihedam,” selgitas Suurvili. raporteemiskohustus — nditeks European | LHVPensionifond Indeks 0,68 0,68 068 112 5553702
Saare hinnangul on viikeinvestorijaoks ~Market Infrastructure Regulationi alusel, | LHVPensionifondindeks Pluss e e e 282 HelEh
LHV Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,78 0,79 0,79 1,58 -0,76 =1,31 0,29 1,05 539132
LHV Parsia Lahe Fond A, EUR 11,54 1,66 1,66 2,80 2,84 -9,13 8,05 11513 980.56’
i LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 10,29 10,40 10,40 9,76 18,62 8,97 5,31 381610711
BORSIRALLI LHV Maailma Aktsiad Fond B, EUR 658 6.64 6,64 9,76 18,62 8,97 5,31 -
°
° ; =
Swedbank: LHV aktsia on
o oo ® ost miitik NAV riski- %aasta | tootlus (p.a), % [ fondi maht
at uva t ra va em m. aste | algusest | 12kuud | 3aastat | S5aastat
Nordea Pensionifond A, EUR 112 112 112 6,03 123 33 337 419 21570409046
Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,96 0,96 0,96 9,15 1 5,7 4,94 5,36 29484 597,64
. Nordea Pensionifond B, EUR 1,00 1,00 1,00 374 1,07 074 1,99 274 23883213,97
o G ; | No } ! i i ; I ; ; ; 21397
Eile L."e 4’5A ka"'ne{‘Ud LHV . LHVaktSlat katvaq Swedban Nordea Pensionifond C, EUR 0.89 0,89 0,89 2,02 0,1 -1.66 114 1,81 13322519,22
aktsia on Swedbanki teatel ki analtititikud soovitavad akt- | NordeaPensionifond Aktsiad 100, EUR 1,50 153 1,51 1215 0,84 8,42 6,23 7,02 10887 112,06
klientide suur lemmik ning siat hoida ning onmadidranud 12 Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 079 0,81 0.80 3,20 0,64 0,43 2,46 2,93 2394 983,83
ostuhuvi ei ndita raugemise - kuu hinnasihiks 10,4 eurot. Bor-
marke. sidebtitidist alates on aktsia kal- A
. i kor- . L. - Trigon Asset Management 16.08
Swedbank Marketsi vanem- Protsenti kor linenud ligi 65% vorra. 9 9
maakler Temis Kaas ei osanud gemal ehk 11,5 LHV esmane avalik aktsia— ost muik NAV riski- % aasta | tootlus (p.a), % ‘ fondi maht
- v ~ 5 R, eurol kauples —_— p _ aste algusest [ 12kuud | 3aastat | 5aastat |
sellise kiire tousu tagamaid la- A emissioon olimullu2.-16. mail. | rigon gattiFonac, EuR 2168 2245 22,01 737 1533 2210 19,03 1283 4325400.39
hemalt kommenteerida. “juu- LHV aktsiaeile Emissiooni maht oli 2 miljonit | trigonuusEuroopaFondc, EUR 34,42 35,64 34,94 157 2546 36,74 191 13,35 155 053 451,67
11 tu181nused avaldati juba eel_ pﬁrastléunal. aktsiat Iniirkilnishinnaga 6,95 Trigon Venemaa Top Picks Fond C, EUR 22,41 23,21 22,75 21,51 -8,49 23,03 1,63 2,01 8984170,52

misel niddalal ning tina on
jaekliendid taas aktsia hin-
da tiles surunud,” ttles ta eile.
“Ettevotte viljavaated paista-
vad head, seega investorite huvi
LHV aktsia vastu ei paista het-
kel raugevat.”

eurot aktsia kohta. LHV kaasas
13,9 miljonit eurot. Emissioonis
osalenud 5485 investorit marki-
sid 6,6 miljonit aktsiat 46,2 mil-
joni euro eest. Seega mérgiti
aktsiaemissioon 3,3kordselt iile.

ARIPAEV.EE

Fondivalitsejate kontaktandmed

LHV Varahaldus AS Tartu mnt 2,

Tallinn 10145, tel 680 0400, faks 680 0402,
info@lhv.ee, www.lhv.ee

Nordea Pensions Estonia AS Liivalaia
45/47, Tallinn 10145, tel 710 1250, faks 710
1251, eesti@nordea.com, www.nordea.ee

Trigon Asset Management AS
Viru Valjak 2, Tallinn 10111

Maaklerifirmade kontaktandmed

faks 680 0402

tel. +372 667 92 00, www.trigon.ee

LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400,
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toimetaja Juhan Lang
tel 667 0097
toimetajad@aripaev.ee
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OMX TALLINN
52 nddalat

Tallinna borsi tldindeks, kajastab pohi-ja
lisanimekirja aktsiate liikumisi

1259,11 +0,68%A
13000
hilhg ° 2125 ’
10375
Mikk ja Tonn Talpsepa loodud investeerimisfirma on
. 1 7 1 08 10 12 02 04 06 08
kull miinuses, kuid kasu on see toonud sellegipoolest. ol SO
perioodi madalaim 99378
Et minagi sain omal ajal pakkumise Eta- 99 Esimesest KES ON KES Investor Toomas on Aripaeva vélja moeldud tegela- BORS
lon Varahal ASi nimeli ttevott s . ne, aga tema kasutuses on reaalne raha, mida ta in- s :
.On ;tira .a dusl llnlmelisslf..e 1 evo Ielslse pa.evas't peale Mikk Talpsepp vesteerib finantsturgudele. Toomas alustas tege- LHV aktsia sai uue hoo
H,lves ?erlmlse (S’(,) en se e~ ,ae <digul hu- oliselgemast - vust 2002. aasta alguses, mil tema kasutusse anti . X L
viga pilku peal hoidnud. Tési, toona plusse selgem, et Stindinud 02. 07.1984 investeerimiseks milion krooni. Toomase inves- Sel nadalal Tallinna bérsil rekor-
jamiinuseid vaagides otsustasin ettevot- oodatava 26% Etalon Varahaldus ASi juhatuse lige. Vas- teerimisotsused langetab Aripdeva borsitoimetus, di (11,7) teinud LHV aktsia hakkas
tesse investeerimisest loobuda. asamel viil tutab investeeringute juhtimise eest. investeerimismotteid jagab investor Toomas Aripse- eilse borsipaeva esimestel tundi-
Soovisin kdigepealt niha, kuidas ette- h 4 Tegelenud investeeringute juhtimise ja V& THgUmiSe [afieklljel e veenis del rallima ning pustitas uue re-
vottel minema hakkab, voimalus suur osa !'a a_Pa'g"'ta'. borsikauplemisega alates 2003. aastast. kordi.
panustatud rahast kaotada polnud mulle ~ Jat Vahe_“_";‘s“ Aripseva iga-aastases investorite TOPis hoi- POBTFELE Aktsia on tousis Tallinna bor-
just meeldivamate killast ning otsustavaks ~teoreetiliselt vas viimati 2011. aastal enam kui 800 000 Kuidas laheb Toomase sil vaid paari tunniga 6,36%, te-
sai seegi, et soovisin olla ise oma investee- ~ oodata ka {im- euro suuruse investeeringuga kiimnenda investeeringutel? hes uue hinnarekordi 11,7 euro ta-
ringute peremees. Kiill and_sin endale aru, margune null. koha. . - . pievane muutus semel. Aktsia sulgus 11,4 eurol.
et eeldatav tootlusepotentsiaal oleks viga 2006-... Tallinna Tehnikaulikool, majandus- Swedbanki vanemmaakler Te-
korge ning ettevotte juhid olid jatnud va- investor Toomas teaduskond, magistriope, arirahanduse 6p- + o mis Kaas ei osanud suure ralli tap-
rasema tegevusega hea mulje. Ka radkis in- pesuund. 9 o set pohjust nimetada, kuid Utles,
vesteeringu kasuks see, et vennad Talpse- 2003-2006 Tallinna Tehnikatilikool majan- et jaekliendid suruvad taas hinda
pad paigutasid ettevottesse iseenda raha. dusteaduskond, arinduse 6ppesuund, baka- vaartus 288 225,81 eurot tles. “Jatkuvalt on LHV paljude in-
laureusekraad. 51% aktsiad / 43% raha / 6% volakirjad vestorite lemmik ning tulevikuval-

Naitasid, mis on risk

Tianaseks on tosiasi see, et nende investo-

aktsiate paevane muutus protsentides

javaated paistavad head, seega
investorite huvi aktsia vastu ei nai

rite jaoks, kes omal ajal Etaloni raha pai- heldunud samaviarsete kaotustega. Samu- Olympic EG 1,60 raugevat,” titles Kaas.

gutada otsustasid, on igast sisse pandud ti ei oleks ma sugugi tillatanud ega kahet- Apranga 0 LHV Group teatas eelmisel nada-

eurost jirel ligemale 53 eurosenti. Mil- seks otsust investeerimisest loobuda siis- Tallink 0 lal, et teenis juulis 2,3 miljonit eu-

les seisneb dppetund, kiisite? Aga selles, et ki, kui aktsia viidrtus oleks tinaseks kahe- Microsoft -010 rot puhaskasumit ning olukord on

Talpsepad niitasid viaga selgelt, mis asi on voi kolmekordistunud. Risk ja tulu kdivad Baltic Horizon Fund -015 oodatust parem nii tulude kui ka

oigupoolest risk. ikka kisikies. Berkshire Hathaway B-aktsia -018 kulude poolest. Grupi kulud moo-
Ehkki Etaloni tehingute ajalugu detail- Mi siai teisas li Statoil -062 dustasid juulis 2,5 miljonit eurot

selt paraku ndha ei saa, on ettevotte tege- wa mangil telses lligas Apple -0,86 ning kulude suhe tulusse oli 51,7

vuse jalgimine olnud tinuviirt oppema- Ehkki minu portfelli on aegade jooksul iShares MSCI Brazil Capped (EWZ) ~ -091 protsenti. Samuti selgus, et hulk

terjal turuosalistele kahtlemata. Just tous- sattunud kiillalt aia taha liinud investee- Leroy Seafood -098 insaidereid oli aktsiaga muiligite-

val turul, mil portfell iga piev uusi rekor- ringuid, pole voetud riskid olnud Etalo- Ryanair -1,03 hinguid teinud.

deid 166b, voib riski maiste tipris abst- niinvesteeringute juhi Mikk Talpsepa voe-

raktseks jddda. Eriti kui puudub kriisiko- tud investeeringutega vorreldavad. Pigem Viimased tehingud

gemus voi kogemus suuremate kaotuste
kandmisest. Risk aga just seda tdhendab-
ki: tana pluss 10% voib homme olla hélp-
sasti miinus 15% voi rohkemgi. Ja seda
maksaks alati meeles pidada.

Hull on asi siis, kui voetud riskiga ei
kaasne samavdidrset voi suurematki tulu-
potentsiaali. Vastasel juhul on igati nor-
maalne, et riskid realiseeruvad. Vaada-
tes Etalon Varahalduse aktsia liitkumist
ja arvestades ettevotte esialgseid eesmar-
ke ning kirjeldatud strateegiaid, ei tilla-
tamind ausalt 6eldes praegune aktsia ma-
dalseis karvavordki. Suured voidud on va-

olen moningate riskiméodikute jargi ol-
nud pensionifondidestki konservatiivsem.

Sestap maksakski igal oma portfelli
aktsiaid valival investoril hoolega mdelda,
kui suuri riske ollakse valmis kandma. See
tiksainus otsus paneb suuresti paika ka
koik jargmised.

Mikk Talpsepa kiituseks tuleb kindlas-
ti tuua avatust meediaga suhtlemisel, aga
ka riskide rohutamist igal sammul. Esime-
sest pdevast peale oli koigile investoritele
selgemast selgem, et oodatava 26% asemel
voib rahapaigutajat vihemasti teoreetili-
selt oodata ka immargune null.

Ostis: 19. juunil 100 iShares MSCI Brazil Cap-
ped (EW2Z) osakut hinnaga 30,91 eurot osa-
ku kohta. Tehingusumma oli 3091,20 eurot.
Teenustasu oli 14,13 eurot.

Miiiis: 11. mail 210 Lergy Seafoodi aktsiat
hinnaga 47,8 eurot aktsia. Tehingusumma
oli 10 043,35 €. Teenustasu oli 1506 €.

SINU ARVAMUS

Kommenteeri Toomase investeerimis-
otsuseid, jaga oma kogemusi voi esita kusi-
musi veebilehel www.aripaev.ee voi e-kirjaga
aadressil investortoomas@aripaev.ee

PANE TAHELE

Tallinki konkurent Viking Line
suurendas esimesel poolaastal
kahjumi 15 miljoni euroni.

Taani Vestas Windi aktsia kuk-
kus tulemuste peale enam kui 7
protsenti ning kontsern plaanib
kaivitada 600miljonilise aktsiate
tagasiostuprogrammi.

Baltika kaasas konverteerita-
vate volakirjadega investoritelt
4.4 miljonit eurot.

BORSIKAUBAD BORS
Kiitused 17.08 Virvilised metallid  16.08 | Tallinn 17.08 Helsingi 17.08
usp Usb/t aktsia sulgemis- muutus ‘ kaive, ‘ P/E ‘ ROE ‘ P/B divid. aktsia ’ muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Nafta IPE, bbl 50,05 Alumiinium LME 2070 hind, EUR eelm, % EUR tootlus hind, EUR eelm, % tootlus
Nafta NYMEX, bbl 46,53 Vask LME 6468,5 Arco Vara 1,370 0,00 17360 -8,1% 0,84 0.7% Alma Media 6,81 0,15 19,5 45 2,3
Mootoribensiin, t 54225  Plii LME 24215 | Baltika 0,290 -0,34 404 2% 255 00%  Citycon 229 -0,09 163 0.9 61
Diislikiitus, t 47750  Nikkel LME 10620 | Ekspress Grupp 1340 2,29 94 91 91% 083 45%  ElisaComm. 36,09 014 183 65 42
Kerge kiittesli, t 460,50  TinaLME 20000 | Harju Elekter 4,220 0,00 3037 27 47.1% 1,27 43% Finnair 9.37 o R 18 .
Masuut (1% véavel), t 30950  Tsink LME 3028 | LHVGroup 1,400 364 134004 152 210% 320 13% Form 14.83 256 345 10 =
Maagaas Henry Hub, btu, USD 2,89 MerkoEhitus 9500 106 23911 224  61% 138  43%  pkscan 31 0,64 . 05 51
Pollumajandus 17.08 Vairismetallid 17.08 | Nordecon 1,20 NN 0/00 SIS 25 (I 5 1o S | /RN 3% Kesko 45,53 -024 268 23 4.4
e T Olympic EG 1,910 160 246666 92  290% 266 52%  NesteOil 34,80 077 . 23 37
PRFoods 0,495 0,00 38359 437 19% 084 0,0% Nokia 539 065 . 18 .
Kohv NYBOT, USc/nael 129,05 Kuld COMEX 1286,48 Pro Kapital Grupp 2,360 0,00 - - 2,7% 1,54 0,0% Olvi 29,80 217 17,6 3,0 25
Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 36640  Plaatina NYMEX 97647 | SilvanoFG 2,710 074 44929 108 228% 247 7.4% PKC Group 23,55 0,00 3618 36 .
Kakao NYBOT, USD/t 1865,00  Pallaadium NYMEX 927,30 | Skano Group 0,596 0,00 - - 230% 059 0,0% Stockmann 647 541 . 05
Nisu NYSE LIFFE, USD/t 13940  Hobe COMEX 1713 | Tallink Grupp 1120 0,00 261558 173 53% 092 2,7% StoraEnso 166 113 . 16 .
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 367,75 Tallinna Vesi 12,500 0,79 30881 1 238% 264 43% UPM Kymmene 2277 0,49 . 15 42
Tin Kaubamaja 9,610 0,31 22478 15,2 15,4% 2,35 6,6% YIT 740 173 123,3 17 30
VALU UTA Euroopa Keskpank Trigf)n PDA 0,620 0,00 = # 21% 116 0,0%
Baltic Horizon Fund 1,358 -0,15 498 “ z “ .
Austraalia dollar AUD 1,490 Singapuri dollar SGD 1,602 P/E arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande (kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi (IAS) Vllnlus 17‘08
N N R kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevotja osa pohjal
Bulgaaria leev BGN 1,956 Suurbritannia nael GBP 0,910 aktsia ’ muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Hiina jiiaan CNY 7839 Sveitsi frank CHF 1141 | Riia 17.08 hind, EUR eelm, % tootlus
Hongkongi dollar HKD 9,160 Taani kroon DKK 7,437 Apranga 2,76 0,00 o gl 58
India ruupia INR 75167  Taibaat THB 38,971 | aktsia sulgemis- ‘ muutus ‘ P/E ‘ P/B ‘ divid. ‘ Invalda 4,650 0,00 - - -
Jaapani jeen JPY 129,790  Tsehhikroon czK 26,044 hind, EUR eelm. % tootlus Linas Agro 0,705 0,28 31.8 07
Kanada dollar CAD 1,491 Tirgi liir TRY 4132 Grindex 8,85 523 6.1 0,7 Panevezio Statybos 1,290 157 = 0,6
Korea won KRW 1334,970 Ungari forint HUF 304,050 Latvijas Gaze 9,15 o 231 11 Siauliu Bankas 0,590 0,17 28 1.4
Norra kroon NOK 9,312 USA dollar usb 1171 Olainfarm 1,40 0,00 13,2 16 Snaige 0,349 -0,29 - 0,7
Poola zlott PLN 4,275 SAF Tehnika 6,65 8,84 12,8 17
Rumeenia leu RON 4582 ALLIKAS:BLOOMBERG KELLA 17 SEISUGA
EUR/SEK A EUR/RUB Y LHV A Tallinna Vesi V LOE VEEBIST
9 51 92 69 3777 +3 64(y 0 79(y Varsked borsiuudised: www.aripaev.ee/bors
9 9 9 (o] Y (o] Turutlevaade: investor.aripaev.ee
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TEGUDEKS LOODUD

230 ACX

Xav ogez

Suureparane niidutulemus, vaikne,
lihtne seadistada, tootab ka siis, kui
Teid ei ole, naabrid on onnelikud

230 ACX

Soovitame just Teie aeda sobiva
mudeli, vajadusel paigaldamisteenus

Hinnad alates 1159.-

Nﬁf’f"-;# 4
Kiire ja mugav jérelm%malus!
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Reg|n6tt Ldunakeskus, Ringtee 75, Tartu 50105 tel 734 1945 www.reginett.ee
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