BALTIKA

Soome fond kasvatab
vOlakirjade abil osalust

“Tegevjuhtimisse nad ei sekku,” (itleb Baltika finantsjuht Maigi Parnik-
Pernik Soome KJK Capitali suurosaluse kohta ettevottes. » 4-5
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Staazimdrgid kaua panustanud tdotajatele. Rinnamaérgid juhatuse ja noukogu liikmetele.

Unikaalsed korporatiivehted tootajatele ja koostoopartneritele. Logomargid eesliini tootajatele.
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Meie kirg on ajatud asjad.

Kui kullassepp ja kunstnik Roman Tavast asutas 1923. aastal mérkide, medalite ja auhindade
valmistamise ettevotte, sai sellest Eesti Vabariigis valdkonna suurim ja hinnatuim tegija.

Me oleme teinud oma t60d siidamega ligi sajandi ja teame seetottu, mida tihendavad aeg ja
traditsioonid. Me oskame neid luua ka oma klientidele. On selleks siis auraha, mérk, medal
voi kooli 16pusérmus - tikski nendest ei ole pelgalt ehe, vaid tiikike aega, millel on radkida

oma hingega lugu.

WWW.ROMANTAVAST.EE
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EESISTUMINE
Kas ELiriigid vajavad
rahaasjade kubjast?

Euroopa rahandusministrid aru-
tavad Tallinnas ka seda, kas po-
liitika koordineerimiseks on vaja
ka ekstra “kubjast”. ELi rahandus-
ministri koht saaks olema siis-

ki pigem siimboolne, leiab ase-
kantsler Marten Ross. » 8-9
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PRUGIARI
Skandaalne priigifirma
saab raha juurde

Tallinnas skandaali sattunud pri-

givedaja BWMi allahankija hak-

kab septembris konteinereid tiih-

jendama priskema tasu eest. As-
jaosalised ei avalikusta, kui palju
hakkab BWM lepingute pealt va-
helt vétma. » 6-7

POLIITIKA
Tuntud drimehed liidus
kohtualusega

“Me oleme koos tugevamad Kkui
kumbki eraldi konkurentidena,”
tles ettevotja Jiiri Mdis valimis-
teks Edgar Savisaare valimislii-
duga tihinemise kohta. Savisaa-
re kohtuasi on siiski Mdisa sonul
vaike murekoht. » 2-3
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PAEVA TEGIJA A

Ukraina bdrs maailma

parimate seas

Kahe aasta eest rohkem kui poo-
le vorra vaartust kaotanud Uk-
raina bors on sel aastal ettevote-
te omanikke kolmandiku vorra rik-
kamaks teinud, olles oma téusuga
maailma bérside seas kolmandal
kohal. Parun Rothchildi kahesa-

ja aasta tagune soovitus osta siis,
kui veri on tanavatel, t6i jargijate-
le tulu. Esikohal oleva Venezuela
borsi 465% suuruse téusu voib mi-
raaziks liigitada kohaliku raha bo-
livari htuiperinflatsiooni téttu. See-
vastu teisel kohal oleva Lati borsi
téusu taga on hoopis rahumeelse-
mad pdhjused.
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VOAKIRJAD

Baltika lunastaja

Roivatootja Baltika vahetusvolakirjade toel on ettevotte suurimaks osanikuks paisunud

Soome investorite fond. Voib juhtuda, et fondi katte 1aheb isegi enamusosalus. » «-
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A Baltika on oma réivatootmise kdigus hoidmiseks korduvalt vajanud investorite toetust. FOTO: ANDRAS KRALLA
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LUHIDALT
Macron kulutas kosmeetikale
26 000 eurot

Emmanuel Macroni esindaja kinnitas, et Prant-
susmaa president kulutas ametiaja esimese
kolme kuuga kosmeetika peale 26 000 eurot.
Esialgselt avaldas selle Le Pointi ajakiri ja lugu
tekitas Prantsusmaa sotsiaalmeedias presi-
dendi suunal suurt meeleharmi. Loos kirjutati,
et president oli tellinud vabakutselise kosmee-
tiku, kes pakkus Macronile teenuseid enne te-
leesinemisi ja kdnesid.

Presidendi esindaja kinnitas reedel, et summa
on tapne. Macroni jaoks tuli uudis halval ajal

- juba praegu naditavad arvamuskisitlused, et
tema populaarsus on viimastel nadalatel kii-
resti langenud. Eelkdige on selle pdhjustanud
eelarvekadrped ja uus té6turu reform.

Le Point kirjutas, et Macroni kulud olid eelmi-
se presidendi Francois Hollande’i omadest
vaiksemad.

Telefon 51 05 565
invester@invester.ee

MUUA KINNISVARA
VIRUMAAL

TOOSTUSKULA, Torma kiila,

Rakvere vald, Léane-Virumaa
6000m?

Jaama tn 12, Johvi, Ida-Virumaa
1592,4m?

Jaama kiila, llluka vald, Ida-Virumaa
1831m2, 40 tuba

HOTELL, Tallinna tn 49, Rakvere,

Ladane-Virumaa
450m?2, 19 tuba

OOKLUBI, Kuke tn 3, Rakvere,

Ladane-Virumaa
876,9 m?

Vota ithendust: kristo@k-kummid.ee

ARA KULUTA RAHA EDEVUSELE,
VAID OMA TEGEVUSELE
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Tahetorni 21j, Tallinn,
Tel 552 6608

www.Apunek&ee

» Edgar Savisaar
lubab oma valijate-
le monorelssiihen-

dust linnaosade
vahel ja munitsi-
paalraadiot.
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VALIMISED

Aripdev
28. august 2017

Mois: Savisaarega
oleme tugevamad

Juri Mais kinnitas Aripaevale, et tema ja Urmas S66rumaa
valimisliidul on plaanis thineda Edgar Savisaare valimisliiduga.

KRISTEL HARMA = 3
kristel.harma@aripaev.ee -

Aripaev

Ettevotja Jiiri Mois titles, et Edgar Savisaa-
re ja Tegusa Tallinna valimisliidu tthenda-
mine on kaalutletud otsus. “Me oleme koos
tugevamad kui kumbki eraldi konkurenti-
dena,” raikis ta.

Mois todes, et Savisaarele esitatud siiii-
distus altkiemaksu votmises on murekoht,
kuid otsus on siiski kaalutletud. “Panime
plussid ja miinused kaalukausile ja joudsi-
me jareldusele, et meil on koost66st rohkem
voita kui kaotada.”

Mois lisas, et niitid asub kumbki pool sel-
gitama jareaktsioone uurima. “Uks voima-
lus on see, et kui need reaktsioonid on nii
tuliselt negatiivsed, siis on see tiks detail,
milles peitub saatan. Aga kogenud inimes-
tena arvame, et tunneme seda tildist meel-
sust siin- ja sealpool, me ei liinud mingeid
illatusi tegema.”

Kaubandusarimees, ABC Grupi juht Jiri
Vips sonas, et see, mida teevad Jiiri Mois ja

99 Panime plussid ja
miinused kaalukausile ja

| L joudsime jareldusele, et

meil on koostoost roh-
kem voéita kui kaotada.

Jiiri Mois

Urmas S66rumaa, on poliitiline prostitut-
sioon. “Mul on viga piinlik riikida sellel
teemal,” lausus ta ja lisas, et Mois ja S66ru-
maa teevad seda koike selleks, et olla pildil.

Nii palju sarnasusi

Mois titles, et Vipsi mottekaik on vale. “Me ju
tegelikult radgime sellest, kuidas me laste-
aedu paremini hakkame rahastama ja kor-
rastama ja kuidas me koolivorku ja haiglate
vorku paremini korrastame. Mis mottes see
tegevus prostitutsioonina tundub?”

Mais lisas, et niiteks keskerakondlik las-
teaiapoliitika ei erine viga Tegusa Tallinna
omast. “Me peame ikkagi kuidagiTallinnas
neid lapsi kasvatama koos.”

Pirast seda, kui Jiri Mois ja Urmas S66-
rumaa otsustasid omavalimisliiduga Tegus
Tallinn tthineda Savisaare valimisliiduga,
lahkus ametist drimeeste liidu kampaani-
ajuht Mart Luik. Luik ttles Postimehele, et
tema jaoks oli punane joon Edgar Savisaare-
ga nii-delda tihte valimisnimekirja minek.
“Mina tulin siia teadmisega, et me hakkame
tooma Tallinna linna juhtimisse uut poliiti-
kat, aga Savisaar minu jaoks isiklikult seda
ei esinda tihestki otsast,” riaikis ta.
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Aeg: Savisaart on tabanud
tasuta asjade hullus

IRLi linnapeakandidaat Raivo
Aeglitles, et Savisaare plaa-
nis hakata pakkuma Tallinnas
tasuta vene keele 6petjaluua
munitsipaalraadio pole mida-
gi lillatavat.

“Savisaar on eesti keele vas-
tastjoont ajanud Tallinnas juba
kiimnendi jagu. Meeldetuletus
kapo aastaraamatust-2011 t66-
tas Savisaare linnavalitsus sel-
le nimel, et takistada koolides
eesti keelele tileminekut. Koos
Mihhail Kélvartiga tehti koos-
t66d Moskva rahastatud dir-
musrithmituse Notsnoi Dozo-
ri ehk Oise Vahtkonnaga ja ko-

TASUB TEADA

saades?

guti allkirju, seismaks vastu
koolides eesti keelele ilemine-
kuks. See vote kopeeriti Latist,
kus Kremli toel koguti 180 000
allkirja vene keele toetuseks,”
utles Aeg.

Savisaare munitsipaalraadio
ideest riddkides ttles Aeg, et IRL
ei luba iial avada jirjekordset
linna propagandakanalit, vaid
teeb koik endast oleneva, et se-
nised kasutud hdéletorud saak-
sid suletud.

Aeg lisas, et Savisaart ja Kesk-
erakonda on tabanud tasuta as-
jade hullus, aga tegelikult ei ole
tasuta lounaid olemas.

Mida lubab Savisaar valituks

SEADUSLOOME

3

Arimeeste etteheited poliitkutele

RIVO SARAPIK
rivo.sarapik@aripaev.ee

Kuidas saab nii olla, et uut sea-
dust vastu vottes ei peagi see
olema kooskoélas varasemate
vastuvoetud seadustega, kii-
sis drihooaja avamisel Kauban-
dus-Toéostuskoja juht Toomas
Luman oma kénes.

Luman radkis oma kones po-
liitikute ja ettevotjate vastusei-
sust, mis sel kevadel ja suvel uu-
te seaduse- ja ka maksumuu-
tuste tottu tuld alla on saanud.
“Just kolm aastat tagasi toimu-
nud drihooaja avamisel sai al-

guse allkirjade kogumine tihis-
poordumiseks riigikogule, mil-
le tulemusena joudis pool aastat
hiljem seadusesse pohimote, et
maksumaksjale negatiivse mo-
juga muudatustest tuleb vihe-
malt pool aastat ette teada an-
da,” selgitas ta. “T4dna vaidleme-
gi kohtus selle tile, kas see, sea-
dusesse selgelt kirja saanud po-
himéte kehtib voi mitte.”

Tema sonul ollakse joudnud
olukorda, kus riigi esindajad
viidavad, et see seaduse site el
toimi, sest on saanud kirja va-
lesse seadusesse, kuni selleni,

et paberil seisavad viited, na-
gu ei saa seadusandja olla oma
kohustusi rikkunud, kui ta sea-
dust vastu vottes eiole jarginud
teise sama tasandi seaduse nor-
me. “See paneb kiisima - kui-
das saab nii olla, et uut seadust
vastu vottes ei peagi see olema
kooskolas varasemate vastuvoe-
tud seadustega?” kiisis ta.

Teise teemana puudutas ta
ettevotluskeskkonna libipaist-
vust ning makse. “Kehtivat mak-
suslisteemi voib-olla véima-
lik mone nurga pealt kiill veel-
gi rohkem laikima poleerida,

poliitiliselt saab seda ka hurraa-
gapeapeale poorata, kuid oluli-
selt suuremat maksulaekumist
see ei taga,” leidis ta. Suuremaid
maksulaekumisivoiks tema so-
nul tagada aga see, kui suure-
neks austus jalugupidamine et-
tevotjate jamaksumaksjate suh-
tes. “Kui ettevotja austab seadu-
seid ja riigikorda, siis peavad
poliitikud ja ametnikud austa-
ma ka tema 6iguseid.” Naiteks
seadusega tagatud kohanemis-
aega maksumuudatuste korral
voi lidbipaistev ja mittelaristav
avaliku raha kasutamine.

VIIME SIND

MAAILMALI _‘,

VOl TOOME
MAAILMA

SINUNI?

MIKS?

.

KUIDAS?

Tana on vahe edukaid ettevotteid, kes Danske Banki esindused 16 tdhtsamas finantskeskuses
Reedel tutvustas Edgar Savisaare valimisliit
lahemalt oma valimisprogrammi. Selles lu-
batakse lisaks Tallinna TV-le veel ka munit-
sipaalraadiot, nelja lapsega peredele tasuta
parkimist ja Lasnamae trammitee ehitamist.
Olulise lubadusena on programmis ka halli
passi kaotamine ja kodanikupalk.

Savisaare valimislubaduste tahtsamad
punktid:

- Sunduurnikud peavad saama oma munit-
sipaalelupinna erastada.

- Tasuta prugivedu eraisikutele.

- Pensionilisa téstmine 150 eurole ja pensio-
nilisa indekseerimine.

- Utripinna vahetuse toetus - loome vahe-
kindlustatud peredele kolimistoetuse, et kor-
terivahetuskulud ei kasvaks Ule pea.

- Eluasemelaen Tallinna asutatud Uhistupan-
gast soodsatel tingimustel.

- Ehitame valmis Lasnamae haigla.

- Ehitame valmis Mustamae kiriku.

- Pikendame Lasnamae trammiliinid Laag-
na tee [&puni.

- Alustame Mono Raili likumisststeemi pla-
neerimist, mis voimaldab kiiresti ja kaasaeg-
selt Uhendada Tallinna koiki linnaosasid. ,")
- Vaatame Ule Reidi tee projekti vastavalt lin- ‘
nakodanike nbudmisele.

- Taiustame Tallinna meediapilti munitsi-
paalraadio loomisega.

- Voimaldame Ule nelja lapsega perede-

le tasuta parkimise kogu Tallinnas, sh vana-
linnas.

ei sooviks tegutseda rahvusvahelisel on véaravaks, mille kaudu saame viia Sinu ettevotte kas

turul. Danske Bank on suurimaid vOi kogu maailma. Tanu 3000 partnerpangale suudame
panku siinses regioonis. finantseerida kaiki vajalikke tehinguid.
Ténu sellele saame aidata piiritlestes Meie véimekus on kill globaalne, kuid selle keskpunkt
tegemistes ka Sinu ettevotet ja tuua paikneb Ladnemere-déarsetes riikides. Sinu heaks tdota-
maailma Sinuni. vad Péhjamaade parimad eksperdid, kes aitavad Sul
langetada 6igeid otsuseid digel ajal.

Teame, kuidas viia Sinu ettevotet elukaarel edasi, sest
oskame naha, kus asub Su ettevéte té&na, millised on
véaljakutsed ja eesmérgid, mis tagavad jatkuva arengu.

Tanu sellele saame viia Sind maailma.

KAS LAHEME? VVOI TOOME?
Motleme koos 1abi.

ariklient@danskebank.ee
tel 675 2000

Enne finantsteenuste kasutamist tutvu teenuste tingimustega.
Vajadusel kusige lisainfot telefonil 6 800 800 voi www.danskebank.ee
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A Baltika finantsjuht Maigi Parnik-Pernik ja ettevotte juht Meelis Milder on seni rahaprobleeme lahendanud konverteeritavate volakirjadega. FOTO: ANDRAS KRALLA

VOLAKIRJAD

Soome fond liigub
Baltikas taiskontrolli poole

toimetaja Viivika Rouk
tel 667 01N
toimetajad@aripaev.ee

Aripdev
28. august 2017

Roivatootja Baltika on enam kui kimme korda investoritelt raha klsinud ja osalusi Umber manginud.
Suurimaks osanikuks on paisunud Soome investorite fond liigub kindlalt taiskontrolli suunas.

LIINA LAKS,
MART BELKIN
aripaev@aripaev.ee

Aripaev

Kui Baltika raha juurde kiisib, siis on kevad
kées - see on siinsete investorite seas kiil-
laltki populaarne viis ilma ennustamiseks.
Naljas on aga omajagu tott — juba aastaid
on Baltika kevaditi volakirju vilja lasknud.
Enamasti on volga voetud aasta alguses, ent
tanavu alles hilissuvel.

Baltika finantspoole juhtide lemmikva-
hend on maailmas vihe levinud instrument
konverteeritav volakiri. Iseenesest on see
sarnane tavalise volakirjaga, ent kui saabub
lunastustihtaeg, voib selle kupongiviirtu-
se asemel vahetada teatud hinna eest akt-
siate vastu. Emissioonid on reas tihestiku
jargi ning tinavu 14. juulist 16. augustini
pakkus moefirma markimiseks juba K-see-
ria vahetusvolakirju.

Sobis molemale poolele

Baltika finantsjuht Maigi Pdrnik-Pernik
raikis, et rahavajaduse katmiseks on kaa-
lutud ka teisi variante, ent pohjus vahetus-
volakirjade kasuks otsustada on olnud vi-
gapragmaatiline - selle tingimused olid so-
bilikud voimalikult laiale investorite gru-
pile, ent sobisid ka Baltika finantseerimis-
vajaduse tditmiseks.

“Eks investoritel on erinevad riski-tulu-
ootused, aga tulemus juba koneleb iseenda
eest: 99% margiti tdis,” {itles Parnik-Pernik
augusti alguses loppenud uute K-seeria kon-
verteeritavate volakirjade kohta. “Arutasime
jakaalusime erinevaid finantsinstrumente
nii investeerimispankade kui ka suurema-
te investoritega, et leida parim lahendus,”
lisas Baltika finantsjuht.

Koige rohkem meeldivad vahetusvola-
kirjad aga Baltika praeguseks suurimaks
tousnud investorile. KJK Capitali nime

OMANIKUD
Baltika suurimad osanikud

aktsiate osaluse
omanik arv - suurus, %
KJK Capital 12590914 30,86
Clearstream Banking Luxembourg S.A. Clients 5727710 1404
Bmig OU (enamusosanikud Meelis ja 4750 033 ne4
Maire Milder, vaiksemate osaluste omanikud
Boriss Loifenfeld ja Ulle Jarv)
SEB S.A. Client Assets Ucits 3407305 835
Meelis Milder 1013735 249
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kandva varahaldusfirma kaasasutaja ning
juht on tiks Tallinna borsi olulisemaid in-
vestoreid, soomlane Lauri Kustaa Aima. Pea-
asjalikult just volakirju konverteerides on
temast jark-jargult saanud 30,9 protsendi-
garoivafirma suurim aktsiondr.
Kuivaadata aktsiaraamatus Baltika akt-
siondride nimekirja, siis on ndha, et pabe-
ril peitub suurim omanik ING Luksembur-
gipanga kliendikonto taha.Konto aga kuu-
lubki Luksemburgis registreeritud KJK Ca-
pitalile, mis tutvustab end veebilehel kui

Soome institutsionaalsete klientide vara
kasvatajat. Ettevotte meeskond koosneb val-
davalt Soome ekspertidest ja fondi juhtiv-
partner on Lauri Kustaa Aimé, kes kuulub
ka Baltika noukokku.

Millal tapselt aastakiimneid fondide juh-
timisega tegelenud Aima Baltikasse sisenes,
polelihtne avalike andmete pohjal kindlaks
teha, ent 2010. aastal rajataud KJK on loomi-
sest saati oma osalust Baltikas suurenda-
nud, peamiselt eelisaktsiate ja vahetusvo-
lakirjade konverteerimise teel. Baltika selle-
suvine K-volakirjade emissioon annab KJK-
le voimaluse napsata moefirmast jarjekord-
ne tiikk. Olenevalt sellest, kuidas Baltika fi-
nantsilist poolt ehitab, voiks mdngus olla
koguni moefirma enamusosalus.

Tavatult suured panused

Kui varem on vahetusvolakirjade maht ol-
nud tagasihoidlik, siis niitid viljastas Bal-
tika investoritele kokku 889 vaartpaberit,
millest igatiks annab 6iguse soovi korral
kahe aasta parast markida 15 625 aktsiat.
Praegu on moefirmal 40,8 miljonit aktsiat.
Kui vahetusvolakirjad kiiku liheksid, an-
naksid need 6igused 13,9 miljonile aktsia-
le. Panused on tdnavu niisiis hiiglaslikud.

Muidugi ei tihenda see tasuta aktsiaid.
Kui K-volakirjade tihtaeg kukub - see juh-
tub kahe aasta parast, 2020. aasta augustis
-, siis saavad investorid ise otsustada, kas
soovivad volakirjade lunastamist (ilmselt
kas uute volakirjade arvel voi sulas kitte)
voi tahavad soetada Baltika aktsiaid hinna-
ga 0,32 eurot tikk.

See tihendab, et kui koik uute vahetusvo-
lakirjade omanikud tahaksid neid realisee-
rida maksimaalses mahus, tuleks vilja kiia
umbes 4,5 miljonit eurot. On see odav voi
kallis? Koik oleneb sellest, mida teeb aktsia
hind. Reede 6htul sulgus Baltika aktsia tu-
rul hinnaga 0,298 eurot - sellest tasemest
on tulevane ostuhinnavoimalus madalam.

Samas on aktsia viimase 52 nddala kaige

korgem tase olnud 35 senti, ehkki tuleb to-
deda, et vaartpaber on borsil pidevalt alla-
poolerithkinud. Samas on LHV analititiku-
te hinnangul Baltikal tousuvoimalust pal-
ju-hinnasiht on vahemikus 0,35-0,40 eu-
rot. Kui aktsia jouaks aasta parast sinnakan-
ti, oleks vahetusvolakirjadega antav hinna-
voimalus meeldiv.

Ohus suur titkk

Pole paris kindel, kes kui palju K-seeria va-
hetusvolakirju markis. Kindel on aga see,
et Aimi juhitav KJK fond vottis pakkumisel
olnud 889 volakirjast dra vihemalt 720. Ni-
melt vottis KJK endale kohustuse neid mér-
kida vihemalt 3,6 miljoni euro eest ehk just
selles mahus.

Teada on seegi, et paris koiki vahetus-
volakirju KJK éra ei ostnud, kuna Baltika
ametliku teate jirgi mirkisid neid ka uued
investorid, kes varem pole moefirmasse ra-
ha paigutanud.

Spekuleerigem korraks, et KJK kontole
laekub peagi 720 volakirja ja kahe aasta pa-
rast otsustab firma enda diguse kdiku lasta
jaosta aktsiaid, makstes nende eest 3,6 mil-
jonit eurot. Edasine oleneks Baltikast.

“Seda on veel vara 6elda, milline on tap-
ne plaan kahe aasta pérast, kuid kui aeg
kées, siis nagu alati, lihtume otsuse tege-
misel turuolukorrast, ettevotte majandus-
likust seisust ning kasvustrateegia suun-
dadest,” titles Parnik-Pernik vastuseks kii-
simusele, mis saab volakirjadest kahe aas-
ta pdrast.

Iseenesest saaks firma teha aktsiate ta-
gasiostuprogrammi ning katta kohustuse
kokku kuhjatud vairtpaberite arvel. Kokku
tuleks osta aga miljoneid aktsiaid, mis pa-
neks niigi paris kehvas majanduslikus sei-
sus firma viga tugeva finantsilise surve al-
la. Kui teised investorid oma aktsiaid firma-
le tagasi miiiiks, ent KJK mitte, saaks Aimi
fond enda kitte enamusosaluse koos hulga
minguruumiga.
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Kuidas Soome raha Eesti moefirmasse liikus

Soome raha sissevool ning va-
rahaldusfirma KJK Capital ju-
hi Lauri Kustaa Aima tee Balti-
ka suurimaks investoriks on ol-
nud aeglane, ent sihikindel.
Esialgu tegutses toona vérs-
ke tegija Balti turul DCFi-nime-
lise firma kaudu. Baltika saa-
tis 2010. aasta suvel vilja na-
pi borsiteate, milles kirjas, et
DCF Fund on juurde soetanud
3,2 miljonit aktsiat ning viinud
osaluse 11,8 protsendini.

Tekib kuldne kolmik

Samal ajal tegid tehinguid veel
kaks suuremat omanikku -
E.Miroglio-nimeline ettevote
(sarnast nime kannab ka ks
Baltika partnereid, Itaalia teks-
tiilifirma, kust kangaid impor-
ditakse) ning East Capitali Balti
fond, mis viisid osaluse vasta-
valt 10,9 ja 10,8 protsendi peale.
Jubanovembris tuli borsitea-
de, mille jargi vottis Aimi ko-
halik fond, uue ja vdga lohise-
va nimega KJK Fund SICAC-SIF
iile Danske Capitali ja Sampo
panga vahelise fondi juhtimi-
se lepingu. Danske on Aimiile
vanast ajast tuttav tegija, kuna
just seal tegutses soomlane en-
ne KJK asutamist fondijuhina.
Napilt poole aasta pdrast tu-
li KJK-1t uus teade, et firma on
konverteerinud eelisaktsiaid
ning suurendanud Baltikas
osalust 17,8 protsendile. Kahe
kuu pérast, 2011. aasta augus-
tis, teeb oma kdigu Miroglio ja
suurendab osalust 15,08 prot-
sendile. KJKeijaa alla ja suuren-
dab osaluse 21,21 protsendile.

protsendi peal on praegu
KJK osalus Baltikas.

Sama aasta juulis pakub Bal-
tika konverteeritavate volakirja-
de kaudu investoritele 12 prot-
senti kontserni aktsiakapitalist
ning borsiteatest selgub, et jét-
kuvalt on emissiooni garantee-
rijatest investoritest huvi poo-
lest esirinnas tuntud kolmik:
KJK fond, mis lubab méarkida 2,1
miljonit, Miroglio 2,2 ning East
Capital Baltic Fund 0,33 miljo-
nit aktsiat. Nonda ldheb.

Suusad lahevad risti

See on Baltika aktsioniride
jaoks murranguline aasta, sest
kevadel otsustab kontsern teha
konverteeritavate volakirjade
suunatud pakkumise KJK-le ja
ithes sellega suurendada aktsia-
kapitali. Tegu on nn H-volakir-
jadega, mida lastivilja 600 tiik-
kihinnaga 5000 eurot tiikk. See
otsus toi kaasa Baltika tihe dge-
dama kohtujuhtumi.

Nimelt polnud seesuguse
suunatud pakkumisega nous
E.Miroglio, kel oli tol ajal KJK
fondiga tisna vorreldav osa-
lus. Mirogliot esindas vaidlu-
ses Clearstream Banking (just
selle tagant voib nende prae-
gu 14protsendise osaluse leida
ka aktsiaraamatus), mis teatas,
et selline suunatud volakirjade

viljastamine on oigustiithine,
sest eeldaks aktsiondride nous-
olekut - mida nood aga kind-
lasti andnud polnud ning selli-
se kditumisega on kahjustatud
vaikeaktsiondride huve.

Tuline vaidlus saab 16pu alles
2015. aasta mais, mil Tallinna
ringkonnakohus tunnistaski H-
volakirjade viljalaskmise ning
aktsiondride mirkimise eelis-
oiguse vilistamise kehtetuks.

Mirogliol oli veel iiks preten-
sioon: nimelt joudis Baltika te-
ha suunatud voélakirjade pak-
kumise (nn I-volakiri) ka kont-
serni juhtkonnale. Ka selle soo-
visid itaallased kehtetuks tun-
nistada, kuid ringkonnakohus
siin 6igust ei andnud.

Selleks ajaks oli KJK oma H-
volakirjad ammu aktsiateks
konverteerinud: juba 2013. aas-
tal suurendas ettevote sellega
osaluse hoobilt 30,9 protsendi-
le, kus see piisib tdnaseni.

Baltikal liheb juba 2014. aas-
tal uuesti raha tarvis ning selle
tarbeks lastakse vilja uued kon-
verteeritavad vélakirjad, seda-
puhkujirjekorratihisega]. KJK
kohustus neid markima kolme
miljoni euro ulatuses. Tanavu
suvel oleks olnud voimalus vo-
lakirjade raha eest aktsiate vas-
tuvahetamiseks.

Neid vilja lastes sdtestati aga
toona, et konverteerimise hind
on 0,5 eurot aktsia kohta — mi-
letatavasti maksis Baltika aktsia
2014. aasta alguses 50 senti, su-
veks aga 40 sendi timber - ja ta-
na maksab aktsia napilt 0,29 eu-
rot, siis oleks KJK pidanud akt-

siatele piltlikult 6eldes tublisti
peale maksma.

EtBaltika jai m66dunud aas-
tal napilt 0,2 miljoni euroga
plussi, tuli kaaluda variante, mi-
da sel aastal tihtaja kukkudes J-
volakirjadega teha. Probleemi
lahendasid uued volakirjad: sel
suvel emiteeris Baltika 900 K-
volakirja, millest igatiks lubab
kahe aasta pdrast soovi korral
markida 15 725 aktsiat hinna-
ga 0,32 eurot. Hinnamuutuste
peale maeldes oldi seekord tar-
gemad ning seati volakirjade
tahtajaks vaid kaks aastat.

KJK kohustus K-seeriat mér-
kima 3,6 miljoni euro eest (kok-
ku 720 vélakirja). Kui firma akt-
siad kahe aasta parast konver-
teeriks, suureneks selle aktsia-
te arv 23 miljonile ning kui KJK
omavolakirjad konverteeriks ja
Baltika aktsiakapital suureneks
proportsionaalselt koikide vola-
kirjadega, mis sellekordse emis-
siooni ajal mérgiti, ulatuks Ai-
mi fondi osalus Baltikas ligi-
kaudu 44 protsendini.

Tegevjuhtimisse ei sekku

Tinaseks kuulub Baltika nou-
kogusse kaks KJK Capitali liiget:
Lauri Kustaa Aimi, kes omab
Baltika aktsiaid ka Kaima Ca-
pital OU kaudu, ning KJK part-
ner Jaakko Sakari Mikael Same-
lin, kes on ka alates 2012. aastast
noukogu esimees.

Baltika finantsjuhi Maigi
Pirnik-Perniku sonul tididavad
KJK esindajad noukogus tava-
pirast noukogu liikmete rolli,
tegevjuhtimisse nad ei sekku.
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LUHIDALT
Polevkivitoostus piisib
konkurentsivoimeline

Olenemata 2016. aasta alguse madalast toor-
nafta hinnast investeeriti polevkivitd dstuses
kokku 63 miljonit eurot, pakuti to66d 6400 ini-
mesele ning panustati riigituludesse 103 miljo-
nit eurot, vahendas tédstusuudised.ee polev-
kivitddstuse aastaraamatut.

TTU Virumaa kolledzi Pélevkivi Kompetent-
sikeskus, Eesti Energia, Viru Keemia Grupp ja
Kividli Keemiatddstus andsid koosté6s juba
kolmandat aastat valja Eesti pdlevkivitddstu-
se aastaraamatu, mis toob valja, et vaatama-
ta keerulisele turuolukorrale maailmas puisib
té6stusharu konkurentsivéimeline, teatas P6-
levkivi Kompetentsikeskus.

Saksa jaekett eemaldas lettidelt
vooramaised tooted

Saksamaa jaeketi Edeka Hamburgi kauplus
eemaldas (iheks paevaks lettidelt kdik voora-
maised tooted, et juhtida tahelepanu rassismi-
le ja vdoravihale, kirjutas kaubandus.ee.

Kui kliendid Hamburgis asuvasse Edeka kaup-
lusesse sisse astusid, siis tabas neid ullatus, et
kaupluse letid on peaaegu tiihjad.
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Sarapuuga seostatud priigivedaja
saab linnalt raha juurde

Tallinna linnavoim téstis kriminaaluurimise all oleva endise abilinnapea Arvo Sarapuugda seostatavale
prugivedajale Baltic Waste Management (BWM) makstavat teenustasu ligi kimnendiku vorra.

KOIT BRINKMANN
koit.brinkmann@aripaev.ee

Aripdev

BWM esitas Tallinna keskkonnaametile
taotluse Nommel ja Lasnamade tiihes piir-
konnas priigiveo teenustasude tdstmiseks.
Praeguseks on lepingumuudatused solmi-
tud ning uued konteinerite tithjendamise
hinnad hakkavad BWMi jaoks kehtima sep-
tembri alguses.

Meenub, kuidas veel kevadel tagus abi-
linnapea Sarapuu rusikaga vastu rinda ja
teatas, et linn ei allu ettevotjate viljapres-
simistele. Siis oli suureks teemaks, et Ragn-
Sells soovis Kesklinnas priigiveo eest raha
juurde saada. Sarapuu lahenduseks oli, et
linnale kuuluv Tallinna Jadtmete Taaska-
sutuskeskus soetas priigiveokid ja hakkas
ise priigi vedama.

Kohe hakkas linnale kuuluv ettevote te-
gema alltoovottu Sarapuuga seostatava-
le BWMile, kelle saamatu priigivedamine
oli tekitanud just Nommel viga palju pa-
hameelt.

Veebruarist-martsist lepinguid tditnud
BWM ongi praegu peatdovatja, kiisides, kési
pikal,linnalt raha juurde, ja keskmiselt um-
bes ttheksaprotsendiline tasude tous on saa-
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A Arvo Sarapuu ja Tallinna linna volikogu esimees Kalev Kallo Keskerakonna iildkogul 2015. aasta septembris.

FOTO: RAUL MEE

konnaameti ametnik. Juba siis kahtlustasid
konkurendid abilinnapea Sarapuu kureeri-
tava linnavoimu abi ja suunamist.

Ettevote nditas aga saamatust kohe le-
pingute tditma hakkamise jirel. Stivama-
hutite tithjendamisega ei saadud hakkama
ning Nommel veeti titkk aega ilma noutud
jidtmeloata. Aripdeva andmetel on kesk-
konnainspektsioon selle eest madranud ka
kopsaka rahatrahvi, mille ettevote haldus-
kohtus vaidlustas.

Kriminaalasi kukil

Koige tipuks pidasid kaitsepolitseinikud
maikuus Laanjédrve, Sarapuu ning Sarapuu
viimehe Margo Tomingase kinni ning esi-
tasid neile kahtlustuse. Selgus ka, et krimi-
naalasi oli kestnud juba mitu kuud.

“Arvo Sarapuu on korraldanud BWMi
t66d,” lausus riigiprokurér Laura Feldma-
nis pressikonverentsil.

Ta tdpsustas, et tegu pole Sarapuu ainu-
isikuliste otsustega, vaid ta on neid sisuliselt
suunanud - abilinnapea soove viisid ellu
talle alluvad ametnikud ja ametkonnad. Sa-
rapuule esitati kahtlustus toimingupiiran-
gu rikkumises eriti suures ulatuses. Laan-
jarve ja Tomingast kahtlustatakse toimin-
gupiirangu rikkumisele kaasaaitamises.

Kahtlustuste kohaselt oli Laanjirv
BWMis kéigest variisik ning &ri taga olid

nud reaalsuseks. 99 Tegemist Tallinna Jadtmete Taaskasutuskeskuselesa- aasta aruanne. Ka ei kommenteerinud ta Sarapuu koos ATKO Gruppi juhtiva vii-
. . . on ettevotte ma teenuse eest makstava tasu vahe. kaitsepolitsei kriminaaluurimistegakatal- mehe Margo Tomingasega. BWMi rahastati
Talinnakidakeelinelepingupartner drisaladusega ja “Kuivord tegemist on kahe juriidilise le maikuus esitatud kahtlustust. Sarapuu ja Tominga osalustega ATKO Grupi
Asjaosalised eiavalda, kas jakuipaljuBWM  pwM ei kom- isiku lepingulise suhtega, milles Tallinna BWM sai kuulsaks, kui tulisisuliseltriiu-  ettevotete kaudu.
peatoovotjana lepingutelt vahelt votab. “Te- : linn ei ole lepingupool, puudub Tallinna lifirmana ja tegi tisna puhta t66 Tallinna “Ma ei tunnista ennast stitidi mulle esita-
: A . menteeri seda, ; " i e i
gemist on ettevotte drisaladusega ja BWM P keskkonnaametil teave selle kohta, kui pal-  jadtmeveohangetel nendes piirkondades, tudkahtlustuses. Malahkun poliitikastjaa-
h . - . kui palju ta . s re 5 TR 4 S g . e
ei kommenteeri seda, kui palju ta lepingu lepi taitmi ju maksab BWM oma alltéovotjale,” tea-  kus osales. Kusjuures hankeid ei voidetud — davalt, soovides sddsta Keskerakonda, kes
taitmisel teenib voi kuidas oma édripartne- epmgu. A !_T,"' tas Ligi. mitte parima hinnaga, vaid konkurendid on niigi avalikkuse turmtule all. Ma vaban-
reid leiab,” teatas BWMi ametlik omanik sel_teemb Vol Ligi on kiill olnud juba aastaid tthe lepin-  pahatihti kas ei kvalifitseerunud voéi lik-  dan kdigi, eelkdige nommekate ees. Kinni-
Kaido Laanjarv. !“{'das taoma gupoole, linnale kuuluva Tallinna Jadtmete  kas linna keskkonnaamet nende pakku- tan,etmulolid parimad kavatsused, ja mul
Ka Tallinna keskkonnaameti juhata- aripartnereid Taaskasutuskeskuse, noukogu liige. muse tagasi. on kahju, et need sellisena eirealiseerunud.
ja Relo Ligi kehitas olgu kiisimuse peale, leiab. BWMi juht ja omanik Laanjarv jattis sa- Enne Tallinna vallutama asumist mitte Palun austada minu privaatsust, et saaksin

kui suur on BWMile makstava teenustasu
ning BWMIi poolt omakorda alltoovotjale

BWMi juht ja omanik
Kaido Laanjarv

mutivastamata, miks Tallinna lepingupart-
neril BWMil on esitamata 2016. majandus-

tthelgi priigiveohankel osalenud BWMi ta-
gaon Kaido Laanjarv, endine Tallinna kesk-

oma eluga edasi minna,” teatas Arvo Sara-
puu kahtlustuse saamise jirel.

Keelelaagrid

EAf§ BALTIC COUNCIL

FOR INTERNATIONAL EDUCATION

Kutseharidus

e Parimatest keelelaagritest koolilastele vanuses 7-18
aastat, kursustest noorte ja tdiskasvanute jaoks.

e Bachelor, Master, MBA korgharidusprogrammidest
Suurbritannias, Sveitsis, Taanis, Hollandis, Prantsusmaal,
Saksamaal, Itaalias, Hispaanias, Soomes, TSehhis jt.

® Pohi- ja keskharidusest parimates Suurbritannia, USA,
Kanada, Austria, Hispaanias keskkoolides.

OPPIMINE VALISMAAL

Suurbritannia « USA « Kanada - Austraalia

PERSONAALIA

TS Laevade juhiks
saab Jaak Kaabel

Saksamaa « Sveits « Austria « Prantsusmaa
Itaalia - Hispaania < Holland ja teised riigid.

Keskharldus Korgharldus

e Kutsehariduse saamisest vélismaal, sh on tasuta éppi-
mine Suurbritannias.

e Parimatest hotellinduse ja turismikoolidest.

Tallinn, Narva mnt 7 T 6998300

www.balticcouncil.ee

Tallinna Sadama tiitarfirma TS
Laevad OU uueks juhatuse esi-
meheks saab Jaak Kaabel, kes
on té6tanud majandusminis-
teeriumilennundus- ja meren-
dusosakonna juhatajana ja te-
gelnud parvlaevaiihenduste
arendamise ja planeerimisega,
vahendas ERR.

Tallinna Sadama juhatuse
esimehe Valdo Kalmu sonul va-
liti konkursi voitjaks Kaabel ti-
nu tema tihedale kokkupuute-
le Eesti parvlaevaliikluse ja et-
tevotlusega, samuti on tal me-
rendusalane korgharidus. Ni-
melt on Kaablil rahvusvahelise
merendusoiguse magistrikraad
Kaplinna ilikoolist Louna-Aaf-
rika Vabariigist, lisaks on ta kii-
nud merendus- ja juhtimiskoo-
litustel. Kaabel on tegelenud ka
ettevotlusega, loetles ERR. Peale
selle on Kaabel tegev kahes Laa-
nemaa MTUs.

Juuni keskel vilja kuuluta-
tud konkursile TS Laevade ju-
hi kohale esitas avalduse ligi 30
inimest ning koos personaliot-
singufirma lisatud kandidaati-
dega oli koha soovijaid kokku
60 ringis.

Asub peagi ametisse

Kaabel asub TS Laevad OU juha-
tuse esimehena ametisse tle-
jargmisel esmaspdeval, 11. sep-
tembril.

TS Laevu juhtinud Kaido Pa-
dar hakkas juulis Eesti Talleksi
juhatuse esimeheks ning ajuti-
selt juhtis Tallinna Sadama ti-
tarfirmat juhatuse liige Mart
Loik.

TS Laevad OU on Tallinna
Sadam ASi tiitarettevote, mille
eesmark on korraldada parvlae-
valiiklust Saaremaa, Hiiumaa ja
mandri vahel.

ARIAPAEV.EE
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Linnas ei teata, kui palju BWM

peatdovotjana vahelt teenib

Tallinna keskkonnaameti juha-
taja Relo Ligi sonul puudub neil
teave, kas hankelepingu hinna
muutmine avaldab maéju Tal-
linna Jaatmete Taaskasutus-
keskus ASile (Ligi on ettevotte
noéukogu liige) allto6votu kor-
ras makstavale tasule. Jirgneb
intervjuu Ligiga.

Miks tostetakse BWMile maks-
tavat teenustasu, kui lepingu-
te tiitmise algusest on moo-
das alles ligikaudu pool aastat?
Hankelepingute tiitmine algas
kill ligikaudu pool aastat taga-
si, kuid pakkumused esitas OU
BWMriigihangetele 10.03.2015
(Nomme) ja 24.10.2014 (Lasna-
mie 10). Seega vordlesime 2017.
aasta hindu 2014. aasta lopus
ja 2015. aasta alguses pakutud
hindadega. Samamoodi on Tal-
linna keskkonnaamet talitanud
ka ASi Ragn-Sells ja Ekovir OU
hinnatéusutaotlustega.

Teatavasti veab nimetatud piir-
kondades priigi BWMi allt66-
vétjana Tallinna Jaatmete Taas-
kasutuskeskus. Samas olete te
Jadtmete Taaskasutuskeskuse
noukogu liige. Kas teenustasu-
de tostmine on tehtud Tallinna
Jadtmete Taaskasutuskeskuse
huvides? Hinnatousu taotlused
Nomme ja Lasnamde 10 veopiir-
konnas esitas Tallinna linna le-
pingupartner OU BWM, kellega
solmiti ka teenustasu muutmi-
se kokkulepped. Tallinna kesk-
konnaametil puudub teave, kas
hankelepingu hinna muutmine
avaldab moéju Tallinna Jadtmete
Taaskasutuskeskus ASile allt66-
votu korras makstavale tasule.

Kui suur on Tallinna Jadatmekes-
kuse (keskkonnaameti allasu-
tus) poolt BWMile makstava tee-

PANE TAHELE
Kes tostatas teema?

Vastuseks Tallinna keskkonna-
ameti juhataja Relo Ligi soovile:
“Oleksin vaga tanulik, kui artik-
lis nimetaksite ka ettevotte, kes
antud teemaga teie poole poor-

nustasu ning BWMi poolt Tallin-
naJaatmete Taaskasutuskesku-
selesamateenuse eest maksta-
va tasu vahe? Ehk kas ja kui pal-
ju teenib BWM t66votulepingu-
test peatoovotjana? Kuivord te-
gemist on kahe juriidilise isiku
vahelise lepingulise suhtega,
milles Tallinnalinn ei ole lepin-
gupool, puudub Tallinna kesk-
konnaametil teave selle kohta,
kui palju maksab BWM oma all-
toovotjale. Tallinna linn mak-
sab OU-le BWM Noémme ja Las-
namde 10 veopiirkondades tthe
600-1100-liitrise mahuti tih-
jendamise eest kuni 31.08.2017
0,78 eurot ja alates 01.09.2017
0,85 eurot.

Kas lepingumuudatuste solmi-
misel ei tekkinud teil kiisimust,
miks BWM ei ole tdithud seadu-
ses noutud 6igeks tahtajaks ma-
jandusaasta esitamise kohus-
tust? Tallinna linnal puudub
pddevus teostada jarelevalvet
majandusaasta aruannete dige-
aegse esitamise tle.

Miks on keskkonnaameti kask-
kirjadel, millega rahuldati osa-
liselt BWMi hinnatousu taotlus,
seatud viieks aastaks juurde-
paasupiirang? OU BWM hinna-
tousu taotlused ja keskkonna-
ameti kiskkirjad, millega ra-
huldati osaliselt OU BWM hin-
natousu taotlused, sisaldavad
teavet, mille avalikustamine
voib kahjustada OU BWM érisa-
ladust. Seetottu on need doku-
mendid avaliku teabe seaduse §
351g 1 p 17 alusel tunnistatud
asutusesiseseks kasutamiseks
moeldud teabeks. Taas kord,
tapselt samamoodi on Tallinna
keskkonnaamet kiitunud ASi
Ragn-Sells ja OU Ekovir hinna-
tousutaotluste ja kiskkirjadega.

dus. Usun, et lisaks minule oleks
ka lugejatel seda huvitav teada”
kinnitab Aripdev, et leidis lepin-
gumuudatused ise Tallinna linna
dokumendiregistrist.

99 Samamoodi on
Tallinna keskkon-
naamet talitanud
ka ASi Ragn-Sells
ja Ekovir OU
hinnatousu-
taotlustega.

Relo Ligi
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senti hakkab 78 sendi
asemel linnale septemb-
ris maksma 600-1100
liitri priigi aravedamine.

LENNUNUD

Nordica saab istekohti juurde

Rahvuslik lennukompanii Nor-
dica toob seoses Eesti eesistu-
misega mitmele liinile suure-
mad lennukid, kasvatades iste-
kohtade arvu ajutiselt kuni 80
protsenti, teatas ettevote.
Seoses Eesti eesistumisega
suureneb septembris ja oktoob-
ris Tallinna lendavate viliskiila-

liste arv ning seda mitmel Nor-
dica liinil. Kodumaine lennu-
firma vastab noudluse kasvu-
le, alustades septembri algusest
lendamist 162kohalise Boeing
737-400 tttpi lennukiga. Len-
nuk liisitakse koos meeskonna-
gaoma koostoopartnerilt LOTilt
ja asendatakse hiljem Bul Air

148kohalise Boeing 737-300ga.
Lennukid hakkavad lendama
peamiseltliinil Tallinn-Briissel.
Lisaks hakkab Nordical suure-
mate solmjaamade vahel ajuti-
selt soitma 100istekohaline Fok-
ker 100, mis liisitakse lennufir-
malt Carpatair.
LOGISTIKAUUDISED.EE

TEHING

Veerenni tervisekeskus
laks valisinvestorile

Selle suve iiks suurimaid kin-
nisvaratehinguid oli dsja valmi-
nud Veerenni Tervisekeskuse
miiiik rahvusvahelisele inves-
torile, avaldas Catella Corpora-
te Finance ja vahendas portaal
kinnisvarauudised.ee.

Seitsmekorruselise hoone
ankurtitirnik on Eesti suurim
meditsiinilabor SYNLAB, mil-
le omanik on Euroopa tiks suu-
rimaid laboriteenuste pakku-
jaid SYNLAB Holding GmbH.
Lisaks on uues hoones Confido
erakliinik, Sinu Arsti perears-
tikeskus, Stidameapteegi ap-
teek koos keskkontoriga ning
Mamo kohvik.

Hoone arendasid vilja Ees-
tis tegutsev Rootsi kinnisvara-
arendaja Fredrik Gyllenham-
mer ja meditsiiniettevotja Tar-
mo Laanetu koos Rootsi finants-

investoritega. Tehingut koor-
dineeris ja labiradkimisi juh-
tis Catella Corporate Finance,
arendaja juriidiline noustaja oli
Pille Pettai advokaadibiiroost
Teder ning investorit noustas Ti-
mo Kullerkupp advokaadibii-
roost Rask.

Fredrik Gyllenhammer kom-
menteeris, et itha suurem hulk
meditsiinisektori ettevotteid
on huvitatud uutest ruumidest
ja parema asukohaga hoonest.
“Me oleme libiriikimistes mit-
me ettevottega, et ehitada Vee-
renni Tervisekeskuse korvale
veel tiks 7000ruutmeetrise ren-
dipinnaga meditsiinimaja,” li-
sas Gyllenhammer.

“Veerenni-Tehnika-Filtri
ringristmiku piirkond on tks
uusi huvitavaid kinnisvaraaren-
duse piirkondasid. See on kesk-

MIS ON MIS
Kinnistusraamat
ridgib

Osteti ja miiiidi ettevotet Vee-
renni Tervisekeskus OU, mis
omab kinnistut aadressil Vee-
renni 53a.

Tehingut rahastas Nordea
Bank AB, mis rahastas ka kin-
nisvaraarendust. Hupoteeki
muudeti 2017 juulis.

Ostjat esindab Zenith

linnale vdga lihedal ning mi-
tu tugevat kinnisvaraarendajat
on sinna ostnud krunte ja neid
ehitustegevuseks ette valmis-
tanud,” ttles Catella Corporate
Finance'i tegevjuht Aavo Kokk
tehingu kommentaariks.
KINNISVARAUUDISED.EE
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NMe armastame fiiiitist!

Premia Tallinna Kiilmhoone AS on rahvusvahelisel kapitalil pdhinev ettevdte, mis toodab
ja turustab jaatist ning stigavkilmutatud toidukaupasid. Oleme Eesti jaatiseturu lider ning
omame arvestatavat positsiooni killmutatud toidukaupade arisegmendis. Alates 2014,
aastast kuulume Food Union Gruppi.

Qdtame:
vene keeles.

Patagme:

Otsime oma meeskonda

Ootame Sind kandideerima, kui Sul on HoReCa miiligitéd kogemus toiduainete valdkonnas,
teadmised brandide arendamisest, valdad vabalt eesti ja inglise keelt ning saad hakkama ka

huvitavat ja vaheldusrikast t66d kiiresti arenevas rahvusvahelises ettevottes, sbralikku ja
toetavat meeskonda, haid tddtingimusi ja ettevottesiseseid soodustusi.

CV ja sooviavaldus palume saata hiliemalt 08.09.2017 aadressile personal@premia.ee.
Lisainfo telefonil 6 033 806 ja www.premia.ee

CCA
projelétijylitc

kelle t6dilesandeks on HoReCa klientide vajaduste véljaselgitamine ja visiooni loomine.
T66 hélmab ka Premia kilmutatud toidukaupade bréndide haldamist, arendamist ja
sortimendi laiendamist; uute pakendite disainide loomist koost6ds turundusosakonnagaj;
reklaamikampaaniate 1&biviimist ja miiligi kasvatamist HoReCa sektoris.

Plasimo

Disainitud pohjamaistesse oludesse

Kiisi pakkumist: www.plastmo.ee

el

Liimitavad iihendused, 100% korrosioonikindel,
tehase garantii 25 aastat. Lai varvivalik

. 688 94 39
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RAHALIIDU REFORM

Euroalale

Soome rahandusminister utleb, et euroala ei
vaja uhisvolakirju, Prantsusmaa minister leiab, et
maksumaarad tuleks Uhtlustada ja Saksa minister
visandab stabiilsusmehhanismile ESM uusi Ulesandeid.

SIRJERANK

sirjerank@aripaev.ee & S\

a

Septembris on kdik Euroopa Liidu rahan-
dusministrid Tallinnas. Eesti liidu eesistu-
jariigina ptitiab arutelusid ohjata ja liikmes-
riikide ettepanekuid kokku traageldada, et
euro kindlamale vundamendile saada.
Rahandusministeeriumi asekantsle-
ri Mérten Rossi sonul on Tallinnas plaanis
arutada laiemalt kahte teemat. Uks puudu-
taks seda, kas ja kuidas taiendada Euroo-
pa eelarves ja rahaliidus majanduse sta-
biliseerimise funktsioone. Teine seda, kas
majanduspoliitika koordineerimiseks pii-
sab reeglitest voi on vaja ka ekstra kubjast.

Aripdev

Euroala oma eelarve ja rahandusminister,
millest tdnu Prantsusmaa presidendile Em-
manuel Macronile on viimasel ajal koige
enam juttu olnud, on vaid elemendid laie-
mas diskussioonis, torjub Ross liiga lihtsus-
tava kiisimuse, kas just neid teemasid haka-
takse Tallinnas arutama.

“Raha- ja majandusliidu (EMU) diskus-
sioon pole kivisse raiutud kolm asja, mis
tuleb dra teha ja siis on rahaliit valmis,” tit-
leb ta. “EMU ise on funktsioon Euroopa Lii-
dus ja tthiskonnas toimuvatest arengutest.”

Kui Eesti viis kuud tagasi ELi eesistumist
jasedaarutelu plaanis, niis ilmne, et Tallin-
na kohtumisel ridgitakse pangandusliidust
ja sellest, kuidas Euroopa Liidu kapitalitu-
rud paremini tile riigipiiride toimima saa-
da. Vahepeal joudis diinaamika muutuda
- Euroopa Komisjon tuli kevadel vilja aru-

99 Ei ole nii, et
kui me ei tee
mone unistaja
tsentralisee-
ritud riiki, siis
rahaliit ei toimi.
See on vale.
rahandusministee-
riumi asekantsler
Marten Ross

telupaberitega Euroopa Liidu tulevikust,
millele lisandusid mais-juunis konkreet-
semad ettepanekud ka selle kohta, kuidas
rahaliitu tdiendada. Teisalt hakkasid Eu-
roopa Liidu riigid aktiivselt arutama kait-
sekoosto6d — mis tihendab, et kui luuakse
ka tihine fond, mojutab see eelarveid ja nii
kaudselt rahaliitu. “Piiri tombamine raha-
liidu ja Euroopa Liidu vahele on palju dh-
masem,” osutab Ross.

Eesti hoiak neis aruteludes on, et kiirus-
tada pole vaja. “Meie tees on tasa ja targu.”

Oluline on teha vahet

Arteludes on vaja vahet teha, mis on raha-
liidu seisukohalt olulised teemad ja mis ei
ole. Naiteks maksupoliitika ei ole rahaliidu
mottes kriitiline. Ta voib tagada liidu pare-
ma toimimise, kuid rahaliit toimib ka ilma
selleta. Ei tohiks segamini ajada kriitilisi ja
nii-6elda kasulikke asju.

“Mones mottes toimib rahastisteem koi-
ge paremini tdiesti tsentraliseeritud riigis,
aga delda, et see on hiadavajalik, on palju,”
ttles Ross, osutades, et rahaliit oma prae-
gusel kujul on koigele vaatamata siiski 15
aastat pigem toiminud, kui mitte. Samas
ei saa vaielda, et kui euroala eelarvel oleks
liitkmesriikidele mingi stabiliseeriv moju,

siis oleks see positiivne. Kuid ikkagi ei saa
viita, et see oleks ainus viis, kuidas raha-
liit toimib. “Ei ole nii, et kui me ei tee mone
unistaja tsentraliseeritud riiki, siis rahaliit
ei toimi. See on vale.”

Samas on kriitilise tihtsusega pangan-
dusliit koos tdiendatud jarelevalve ja krii-
sihaldusega, seda nditas seitse aastat taga-
si euroalal vallandunud kriis. Teine puuduv
element, mis tinaseks on loodud, on euroa-
la stabiilsusmehhanism ESM. “See on raha-
liidu riigile taiendav toetus majanduse ko-
handumiseks olukorras, kus viliste voi en-
da tekitatud Sokkide tottu on moéne riigi li-
gipdas rahaturule héiritud” selgitab Ross.

ESM on praegu osa arutelust, kuidas ra-
havood toimiksid nii buumi kui ka kriisi
ajal rahaliidus stabiilsemalt. Arutatakse,
kas ESMile voiks elemente lisada — niiteks
suunata sinna jirelevalve euroala reegli-
te taitmise tile. ESM oleks ehk s6ltumatum
instants kui Euroopa Komisjon ning sellel
oleks rohkem ka rahalisi vahendeid.

Pangandusliidu koérval kaib praegu ka
kapitaliturgude liidu arendamine. Mote on
toetada seda, et kapitaliliikumisel Euroopa
Liidus ei oleks asjatuid takistusi ning et fi-
nantsvahendeid oleks rohkem. Eeskuju on
saadud Ameerikast, kus suur osa majandu-
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Draghi ja Yellen: arge
lammutage reegleid

SIRJE RANK
sirje.rank@aripaev.ee

Euroopa Keskpanga juht Mario
Draghi ja USA Foderaalreservi
juht Janet Yellen hoiatasid mo-
lemad viimase finantskrahhi
jarel karmistatud regulatsioo-
nide leevendamise eest.
Draghi osutas, et USA inves-
teerimispanga Lehman Brothes
kollapsile 2008. aasta stigisel
eelnes pea kiitmme aastat “is-
na stisteemset” regulatsiooni-
de lodvendamist, vahendas Fi-

nancial Times. “Me koik nous-
tume, et me ei soovi selle kom-
binatsiooni kordumist,” titles
Draghi maailma keskpankuri-
te iga-aastasel kohtumisel Jack-
son Hole’is USAs.

USA keskpanga juht Janet
Yellen osutas oma ettekandes,
et krahhi jirel stisteemis ellu
viidud reformid on selle muut-
nud oluliselt vastupidavamaks.
Jasedailma, et see kuidagi par-
siks majanduse kasvu voi lae-
nuandmist.

Jellen nentis, et viimane
krahh hakkab juba mélust ka-
duma.

Ameerika Uhendriikide pre-
sidendi Donald Trumpi ad-
ministratsioon on lubanud fi-
nantsregulatsioonide leevenda-
mist. Samuti on valitsuse lipu-
kirjaks Ameerika huvide sead-
mine tile koigi teiste.

Mario Draghi rohutas oma
ettekandes ka vabakaubandu-
se tahtsust riikide majandus-
kasvule.
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TASUB TEADA
Arutatakse rahaliidu reformi

Seitse aastat tagasi Kreekast vallandunud
rahaliidu kriis naitas, et Uhisraha euro ules-
ehituses on mitu olulist elementi puudu.
Euroopa Komisjon on avaldanud arutelu-
dokumendi, kuidas euroala reformida.
Aktiivselt panustavad debatti mitmed liik-
mesriigid eesotsas Prantsusmaa ja Saksa-
maaga. Prantsusmaa toetab euroala oma
eelarve ja rahandusministri ideed, Saksa-
maa seisukohtades saabub suurem selgus
parast 24. septembril toimuvaid parlamen-
divalimisi.

Eesti ELi eesistujariigina korraldab rahan-
dusministrite arutelu Tallinnas 15-16. sep-
tembril.

Lisaks euroala tulevikule on paevakorras
tehnoloogiline innovatsioon finantssektoris
ning maksustamise valjakutsed seoses digi-
majanduse arenguga.

se stabiliseerimisest toimub lisaks eelarve-
le kapitalituru kaudu. Riskid on nii rohkem
hajutatud labi erasektori.

Teisalt ei toimi kapitaliturg tthiskonnast
lahus. Uhiskondlik diskussioon kipub aga
rohutama, et see on hea, kui investeeritak-
se oma riiki. “Mis teises kontekstis tihen-
dab, et riskid on vihem hajutatud,” arut-
leb Ross janendib, et juba see oleks hea, kui
kapital mingilgi méiral paremini liiku-
ma hakkaks.

Rahandusminister on siimbolkuju

Euroala rahandusministri idee pole Rossi
jaoks samuti jah-ei kiisimus. Taustal on dis-
kussioon, kas praegune euroalal kehtiv nii-
oelda hajutatud eelarvepoliitiline tildraa-
mistik on piisav voi oleks siiski vaja kedagi,
kellel oleks tugevam roll ja voli liikmesrii-
kidele 6elda, et te ei kaitu vastavalt reeglite-
le voi et eelarve voiks olla tthishuvidest lah-
tuvalt elavdavam voi kitsendavam.

Voi kui on otsustatud luua tsentralisee-
ritum eelarve, et riigid positiivsete voi ne-
gatiivsete Sokkide korral tinglikult kas ra-
ha koguks voi ajutiselt investeeringuteks
voi tootuskindlustuseks juurde saaks, et
siis oleks institutsioon, mis seda kontrollib.

“Siia tuleb sisse majanduse stabiliseeri-
mise tervikvaade,” nendib Ross. “Rahandus-
minister on pigem stimbol. Sisuline diskus-
sioon on selle iile, kas liikmesriikide endi
huvides on tdiendavaid funktsioone tsent-
raliseerida.”

Rossi sonul pole selles reformidiskus-
sioonis kaduma ldinud ka Eesti enda kor-
duvalt viljendatud seisukoht, et enne uusi
elemente vaiks tiita dra need kokkulepped,
mis on juba solmitud. “Uks pole lahus tei-
sest. Rahaliidu toimimises on reeglipohise
eelarvepoliitika tditmine igal juhul kesksel
kohal,” titleb Ross.

“See onriikliku tasandi pddevus ja sel on
olulisemgi roll kui vordlemisi piiratud ra-
halise mandaadiga osapoolel kuskil keskta-
sandil. Meie mantra pole kuhugikadunud.”

Tallinna diskussioonis on Eestil eesistu-
jana eelkoige arbiitri roll.

A Arutelu kdib sisu-
liselt selle iimber,
kas euroala riikide
huvides oleks roh-
kem funktsioone ja
rahastust keskta-
sandile viia, iitleb
rahandusministee-
riumi asekantsler
Marten Ross.

FOTO: ANDRAS KRALLA

TREND

Raha voolab USA
aktsiatest valja

MAIT KRAUN
mait kraun@aripaev.ee

Investorid miiiisid nii agaralt
USA aktsiaid viimati 2004. aas-
tal, kirjutab CNBC.

Raha on USA aktsiatest vil-
javoolanud juba kiimme nida-
lat jarjest. Kokku on selle ajaga
vilja viidud 30 miljardit dolla-
rit, teatas Bank of America Mer-
rill Lynch neljapdeval avaldatud
raportis, mis viitas EPFR Globa-
li andmetele.

Investorid viisid oma raha
arenevatele turgudele ning Eu-
roopa ja Jaapani aktsiatesse. Ra-
portikohaselt on nendesse vara-
desse kiimne niadalaga liikunud
36 miljardit dollarit.

USA aktsiaturud on samal
ajal aga kallinenud. Standard &
Poor’s 500 on kolmandas kvar-

talis tousnud ihe protsendi
ning indeks joudis 8. augustil
ka koigi aegade rekordini.

Bank of America raportist
selgus, et investorid tahavad pi-
gem riske vihendada. Niiteks
eelmisel niddalal voolas raha
vilja sektoritest, mis on viima-
sel ajal koige enam aktsiatur-
gude tousu panustanud. Kol-
mapdevaga loppenud nidalal
voolas tehnoloogiasektorist vil-
ja 600 miljonit dollarit, finants-
sektorist 35 miljonit dollarit
ning tarbimissektorist 1,5 mil-
jardit dollarit. Tehnoloogiasek-
tori puhul on tegemist viimase
49 nidala suurima numbriga.

Vihem riskantne kommu-
naalsektor oli ainuke, kuhu eel-
misel nddalal investorite raha
juurde tuli.

LUHIDALT
Draghi pani euro tugevnema

Euro kerkis reedel Euroopa Keskpanga Mario
Draghi ettekande jarel maailma keskpankuri-
te iga-aastasel ndupidamisel kdrgeimale tase-
mele 2015. aasta jaanuarist.

Draghi ei tritanud oma koénes tugevat eurot
n-0 alla raakida. Nii jatkasid pullid eurole pa-
nustamist. Euro kurss kerkis 1,1941 USA dollari-
le, vahendas agentuur Bloomberg.

Draghi esinemine kinnitas, et Euroopa Kesk-
pank plaanib rahapoliitilise stiimuli program-
midest valjumist vaga aeglaselt.

Credit Suisse’i strateeg Shahab Jalinoos prog-
noosib aasta I6puks euro-dollari kurssi 1,22
dollari tasemel euro eest.

Toornafta hind tousulainel

Nafta hind téusis reedel, sest Ameerika nafta-
t66stus valmistus voimalikuks tootmishaireks
seoses orkaan Haveryga, mis oli votnud suuna
riigi naftatéostuse siidamesse Mehhiko lahel,
kirjutas Reuters. U.S West Texas Intermediate’i
naftafutuur téusis kell 8.30 47,76 dollarile ehk
33 senti. Samuti on kolmapdevast alates tous-
nud Ameerikas bensiini hind, mis on teinud
10% hiippe, olles jbudnud kérgeimale taseme-
le alates aprillist.
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Spotify debliiidilt
langes viimne toke

SIRJERANK
sirje.rank@aripaev.ee

Muusikastriimimiskeskkond
Spotify solmis oma viimase
suure lepingu plaadifirmaga
ning niiiid ei tohiks borsile mi-
nekut enam miski takistada,
kirjutas Rootsi majandusleht
Dagens Industri.

Parast pikkilabiraakimisi sai

miljardit dollarit véi mida-
gi sinnakanti arvatekse
olevat muusikastriimija
borsivadrtus.

Spotify Warner Music Groupi-
ga litsentsilepingu uuendatud.

Nii on Spotifyl niitid olemas
allkirjastatud lepingud koi-
gi kolme suure plaadifirmaga.
Sellega on tagatud muusikava-
lik ja saabunud selgus, millised

on lihiaastate kulud, vahendas
uudisteportaal Recode.

Spotify sihib boérsidebiititi
kas selle aasta 1opus voi tuleva
alguses. Meedia andmeil hinna-
takse firma borsivaartust orien-
teeruvalt 13 miljardile dollarile.
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Kriiptorahaga
tehtavad tehingud
on anoniiiimsed ja nii
voib heauskne investor
sattuda terrorismi voi
rahapesu rahastama.
FOTO: BLOOMBERG

KRUPTORAHA

Finantsinspektsioon 16}
virtuaalraha juhendi

) ‘ )‘////////'//;{," /

Anonuumsete virtuaalrahatehingutega kaasneb pettuste oht, mistdttu pani
finantsinspektsioon kirja, mida voiks enda raha mangu pannes tahele panna.

KRISTEL HARMA,
ARTUR ERIKLINDMAA
aripaev@aripaev.ee

= )

Aripaev

Finantsinspektsioon paneb stidamele, et
kes tahab oma rahaga toetada virtuaalra-
haga turule tulekuid (lithidalt ICO ehking-
lise keeles initial coin offering - toim), tuleks
endale selgeks teha investeeringu tingimu-
sed. Samuti tuleks kontrollida, kas ettevot-
tel on tegevusluba ja kas pakkumine on fi-
nantsinspektsioonis registreeritud.
Inspektsioon soovitab kindlaks teha, kas
ja millised 6igused konkreetse tehinguga
kaasnevad ning mille jaoks ettevote ICOga
kaasatud raha kasutab. Enne investeerimis-

otsuse tegemist soovitab amet tihelepanu
poorata jirgmistele asjaoludele:

Rahvusvaheline ulatus - ICOde ja vir-
tuaalvidringute tehingute hajutatud ise-
loomu tottu on tihtipeale keeruline sellist
tegevust jilgida ja konkreetsesse jurisdikt-
siooni paigutada. Toendoline on vilisriiki-
de oiguse kohaldumine, mis voib moneti
erineda Eesti regulatsioonidest.

Tulemusteta tundmatu ettevote

Emitendi risk - token’ite pakkuja on tihti-
peale start-up, millel puuduvad varasem te-
gevus ja finantsnditajad, mistottu on in-
vestoril keerukas selle krediidivoimekust
hinnata. Teisalt on start-up’ide puhul ka ts-
na suur labikukkumise risk. Halvemal ju-
hul aga pole ettevotjat kantud tihtegi amet-

likku registrisse voi pole selgelt tuvastatav

ettevotjaga seotud isikute ring.

Spekulatiivne investeering - token’ite
vadrtuse mairamine ei ole tildjuhul l4bi-
paistev, vaid spekulatiivne, ning nende
kauplemishind voib lithikese perioodijook-
sul palju koikuda. Eksisteerib risk, et inves-
tor kaotab kogu investeeritud summa, sest
token’id muutuvad viirtusetuks.

Korged tootluslubadused - investoritel
tasub olla tihelepanelik korgete tootluslu-
baduste suhtes, sest mida kdrgemat tootlust
ettevote lubab, seda suuremad on ka inves-
teeringuga kaasnevad riskid.

Pettuse risk - kuna token’itega tehtavad
tehingud on anonititimset laadi, siis on ka
pettuste ning rahapesu ja terrorismi rahas-
tamise risk nende puhul korgem.

KOMMENTAAR
Raha kaasatakse
ulmeliste ideede
peale

ASSE SAUGA
kriptorahaekspert

Suures osas on neil 6igus,

et enamik ICOsid on ulmeli-
se idee ja tehnilise kirjelduse
peale raha téstmine.

Meeskonnad pole eelne-
valt koostood teinud, po-
le reaalset toodet, tekivad
kahtlused turu tundmi-
ses ning valmisolekus ja ka
ajastuses. Isegi siis, kui koik
need faktorid tdidetakse
edukalt, on start-up’i puhul
voimalus tiks kiimnest, et ta
viie aasta parast elus on.

Samas toovad avatus ja
detsentraliseeritus veidi tei-
se dimensiooni. Sisuliselt on
kogukonnal véimalus min-
gist hetkest toote arendami-
ne iile votta, kui see on vii-
dud teatud tasemeni. Asuta-
jaid ega omanikke polegi va-
ja, et lahendust edasi ehitada
-heandide on bitcoin. Ehk
siis tiks kiimnest voib avatud
ja hajutatud mudeli puhul
olla pigem viis kiimnest.

Kui aga idee on teostatav,
meeskond tugev ja ennast
toestanud, tubli eelt6o teh-
tud, toode olemas ning ko-
gukonna usaldus voidetud,
on voimalik investorina ICO-
It ka vaga palju voita.

Kindlasti tasub ICO-
de juures jilgida, kas tege-
mist on tsentraalse drimu-
deli rahastamiseks loodud
token’iga voi detsentraal-
se lahendusega. Tsentraal-
sed on kindlasti vihem labi-
paistvad ja nende alla kuu-
luvad ka koiksugu petuskee-
mid. Avatud ja labipaistvad
lahendused ei saa petuskee-
mid olla, kuna see tuleks kii-
resti vilja. N-6 traditsioonili-
selt on ICO kui rahakaasami-
se meetod moeldud pigem
detsentraliseeritud ja ava-
tud drimudelite finantseeri-
miseks ja selle abil saab nii
tehniliselt kui ka majandus-
likult viga keerulisi iseregu-
leeruvaid ja toimivaid 6ko-
stisteeme tiles ehitada. Parim
niide on praegu ethereum.

Kruptorahakuriteod on
maksma lainud miljoneid

Bloombergi teatel on lisandu-
nud veel iiks pohjus, miks ol-

la ettevaatlik kriiptorahade es-
maste avalike pakkumistega
(ICO) - véimalus, et omandatud
kriiptoraha langeb hakkerite
kétte, on liks kiimnele.

New Yorgi ettevote Chai-
nalysis, mis analiitisib tehin-
guid ja pakub rahapesuvastast
tarkvara, teatas, et andmepui-
gi petuskeemide tottu on ti-
navu kaotatud juba 225 miljo-
nit dollarit.

Sellistes skeemides meelita-
takse investoreid saatma raha,
etsaadavastukriiptoraha. Ohv-
riks langevad tavaliselt investo-
rid, kesloodavad saada kiiremat
ligipddsu uuele kriiptoraha-
le ning avaldavad oma krediit-
kaardi- jaisiklikud andmed 6n-
gitsejatele, kes on ohvrid leid-
nud spimmkirjadega.

Kirjad viivad veebis lehekiil-
gedele, mis sarnanevad pdris
ICO projektidega. Chainanlysi-
sitiks asutaja Jonathan Levin t6i

ik

miljonit dollarit on tdnavu
kaotatud andmepiiiigi
petuskeemide tottu.

nditeks, et kui paris projekt kan-
naks nime “illuminate”, voivad
petturid luua véltslehekiilje,
mis kannab nime “ilfluminate”.

Ettevotte andmetel on ligi 30
000 inimest langenud ethereu-
miga seotud kiiberkuritegude
ohvriks ja keskmiselt on iga oh-
ver kaotanud 7500 eurot. Téna-
vu on korraldatud ICOsid ligi
1,6 miljardi vaartuses.

Levin ttles, et petturid on
suutnud teenida meeletu sum-
ma. Vorreldes teiste kriminaa-
lidega on tema sonul ongitse-
jad koige efektiivsemad olnud.
FBI statistika alusel ldheneb k-
berkurjategijate saagikslangev
summa n-6 paris roovidele.
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SEADUS

Toovaidluste
lahendamine

muutub

pohjalikult

Uuel aastal hakkab kehtima
uus toovaidluste lahendami-
se seadus, mis muudab suurel
maaral senist to6vaidluste la-
hendamise korda ja laiendab
vaidluse lahendamise voima-
luste valikut.

PANE TAHELE

eest. Uue regulatsioo-
@® niga laiendatakse sea-
duse kohaldumisala, mis tahen-
dab, et TVSi alusel lahendab t6o6-
vaidluskomisjon ka kollektiivie-
pingu taitmisest tuleneva kollek-
tiivse tootuli vaidluseid. Naiteks
saab kollektiiviepingu taitmise-
ga seotud vaidluse korral ndude
esitada ka koikide kollektiiviepin-
guga seotud todtajate huvides
Uks tootaja voi todtajate esindaja
(@ametitihingu usaldusisik).
Menetluseks roh-
2 kem aega. Avaldu-
® seldbivaatamise taht-
aeg pikeneb 30 kalendripaevalt
45-le. Samuti pikeneb toovaid-

1 Uks saab seista koigi

gemise tahtaeg varasemalt viielt
toopaevalt kimnele. Tahtaegu

on pikendatud peamiselt seepa-
rast, et senise statistika kohaselt
kulub toovaidluse lahendamise-

kem menetlustahtaeg peab ta-

te parema kvaliteedi.
Noude rahaline pii-
3 rang kaob. Kui prae-
® gu kehtiva seaduse
alusel ei menetle todvaidlusko-

misjon 10 OO0 euro piiri Uleta-
vaid rahalisi ndudeid, siis uues

va vaidluse lahendamiseks too6-
vaidluskomisjoni poole podrdu-
da koik isikud, olenemata rahali-
se ndude suurusest.

Tuleb kirjaliku me-
netluse voimalus.
® Praegu on tdovaid-

luskomisjonis voimalik vaid suu-
line menetlus, millele lisandub
uuest aastast voimalus todvaid-
lusasju lahendada ka kirjalikus
menetluses. Erisusena on luba-
tud toodvaidluskomisjoni juhata-

netluses, kui nduete kogusum-
ma ei Uleta 6400 eurot. Oluli-
ne on markida, et kui ks pool ei
ole kirjaliku menetlusega ndus
vOi soovib enda suulist arakuu-
lamist, vaadatakse toovaidlusasi
labi istungil.

piirang kaob.

luskomisjoni otsuse teatavaks te-

le ettenahtust rohkem aega ja pi-

gama toovaidluskomisjoni otsus-

seaduses selline piirang puudub.
Seega saavad todsuhtest tulene-

jal ainuisikuliselt menetleda raha-
lise ndude avaldust Kirjalikus me-

Seni kehtiv individuaalse
toovaidluse lahendamise sea-
dus (ITVS) joustus 1996. aasta
septembris ja selle pohimétted
on vananenud, selgitas Grant
Thornton Baltic OU juhtiv 6i-
gusnoustaja Kristel Tiits.

Peamised erinevused ja uuendused joustuvas
toovaidluste lahendamise seaduses

Uus voimalus: lepi-
5 tusmenetlus. Uuen-
® dusena voimaldatakse
toovaidluskomisjonis lepitusme-
netlust, mille eesmark on lepita-
ja juhendamisel jbuda moélemaid
osapooli rahuldava kokkuleppe-
ni. Seejuures ei ole lepitusmenet-
lus enne tavamenetlust kohus-
tuslik ning lepituse ebadnnestu-
mise korral on pooltel digus la-
hendada todvaidlusasi todvaid-
luskomisjoni tavamenetluses voi
kohtus.
Toendite kogumine.
6 Uue regulatsiooniga
® antakse toovaidlusko-
misjoni juhatajale, sarnaselt koh-
tuga, 6igus nduda vaidlevatelt
pooltelt valja tdendeid, kui need
on olulised asja lahendamiseks
VoI teisel menetlusosalisel (reeg-
lina toGandjal) lasub toosuhtest
tulenevate dokumentide sailita-
mise kohustus.
Toovaidlus endiselt
7 riigiloivust vaba. Too-
® vaidluskomisjoni poole
podrdumine on endiselt riigildi-
vuvaba, mis tagab koikidele too-
tajatele ja tbdandjatele vordse
voimaluse toovaidluskomisjoni
poordumiseks. Kuid pooled pea-
vad arvestama, et parast vaidlu-
se [bppemist komisjonis jaavad
koik menetlusega seotud kulud
vaidluspoolte kanda. Vaidluse
jatkumise korral kohtus on pool-
tel voimalik nduda toovaidlus-
menetlusega seotud kulude hi-
vitamist, mida siis kohtumenetlu-
ses saab kasitleda kohtueelsete
menetluskuludena.

Kokkuvéttes loob
uus regulatsioon eel-
® dused todvaidluste to-

husamale kohtuvalisele lahenda-
misele, kuna rahaliste nduete pii-
ri kaotamine tagab koigile, ole-
nemata ndude suurusest, digu-
se poorduda todvaidluskomisjo-
ni poole. Muu hulgas on pooltel
lisaks tavamenetlusele vaidluse
lahendamiseks rohkem vdima-
lusi, naiteks lepitusmenetlus voi
kompromiss, mille tdovaidlusko-
misjon kinnitab.

ALLIKAS: GRANT THORNTON BALTIC OU
JUHTIV OIGUSNOUSTAJA KRISTEL TIITS.

10 000

euro piiri liletavaid rahalisi noudeid todvaidlus-
komisjon praegu ei menetle. Uue seadusega see

TERVIS

Septembris tuleb

todle minna
kondimootoriga

4.septembril algab taas akt-
sioon “Kondimootoriga t66-
le!” Neli toonadalat kestva ja
29. septembril Ioppeva lrituse
eesmadrk on innustada toota-
jaid aktiivsemalt lilkuma.
Neljandat korda toimuv akt-
sioon sai alguse kiisimusest, kas
ummikus istutud tunde oleks
voimalik oma kehale moeldes
nutikamalt dra kasutada. Uute
harjumuste juurutamiseks po-
le aga tookohast paremat pai-

ka, sest seal kdime regulaarse-
malt kui mistahes trennis.
Voistlusel osalemiseks tuleb
oma neljaliikmeline voistkond
SportID keskkonnas kirja pan-
na. Registreerimine ja voistlu-
sel osalemine on koigile tasu-
ta. Tiimi liitkmed mérgivad la-
bitud vahemaad aktiivsuspae-
vikusse. Voitjatele ja Gnneseen-
tele on ette nahtud 1800 euro
eest auhindu.
ARIPAEV.EE

LUHIDALT
Tootuskindlustushiivitise
maksmise kord uurimise all

Oiguskantsler Ulle Madise on asunud uurima,
kuidas arvutatakse Eestis td6tuskindlustushii-
vitise maksmist, kuna see ei pruugi olla koos-
kdlas Euroopa Parlamendi ja N6ukogu maaru-
sega, vahendas ERR.

Oiguskantsleri poole pé6rdus inimene, kellele
maksti tédtuskindlustuse seaduse alusel vaik-
seimat té6tuhivitist, kuna ta té6tas lihikest
aega teises Eurooparriigis.

Igavlev Aleksander sai vastuse
Haridusministeeriumisse saabus juulis truki-
tahtedes kirjutatud kiri Aleksandrilt, kes soo-
vis, et kool juba augustis algaks. Niilid saatis
haridusminister Mailis Reps poisile ka vastuse.
“Kooli alguse aega muudame siis, kui suurem
osa lastest ja emadest-isadest seda soovivad
ja sellega ndus on,” kirjutas Reps.

DISAIN JA OMBLEMINE, HEA KANGAVALIK, PIMENDAVAD KARDINAD,
ROOMA- JA PRANTSUSE KARDINAD, PANEELID
RULOOD, RIBAKARDINAD, VOLDIKKARDINAD, KARDINAPUUD

MOOTMINE JA PAIGALDUS

Kilastage e-poodi:

WWW.ALBATROSTEXTILE.EE

Kardinasalong "Albatros Textile"
Viimsi kaubanduskeskus
Randvere 6, Haabneeme

Tel: +372 5309 9005
+372 7736 363
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Juhatuse lige
vastutagu

Vdikeaktsiondride 6igusi aitaks kaitsta de-
rivatiivnoude lisamine ariseadustikku.

Kohtupraktikas ja meedias on olnud
arvukaid néiteid selle kohta, kus enamus-
aktsiondrist juhatuse liige kutsutakse ju-
hatusest tagasi ning ettevotte uueks ju-
hiks valitakse variisik - néiteks hiljutises
Hotell Pirnu osanike kohtuvaidluses. Sel-
lega loodetakse vaihendada oma vastutust
volausaldajate ja kaasaktsiondride ees.

Kahjunoude esitamise juhatuse liikkme
vastu otsustavad aktsionirid tildkoosole-
kul. Aktsionir ei voi ise hididletada, kui luu-
bi all on tema enda tegevus juhatuse liik-
mena. Kui juhatuse liige aga vélja vaheta-
da, kaob hiiletamise keeld dra, sest nii-
liselt justkui huvide konflikti enam pole.
Sellises olukorras saab enamusaktsionar
oma viljavalitud juhatuse liiget kaasakt-
siondride eest kaitsta ning nouete esita-
mist juhatuse litkme vastu blokeerida.

Juriidilisest kiiljest vaadatuna on selle
probleemi lahendamiseks kaks voimalust.
Uhe voimalusena voiks enamusaktsioni-
rilt néuda kahjundude esitamise poolt
hiiletamist ning kui isik keeldub seda te-
gemast, siis asendada puuduolevad poolt-
haéiled kohtuotsusega. Hadletamiseks ko-
hustav kohtulahend voib saabuda aga al-
les aastate parast.

Lihtsam ja kiirem lahendus

Teise voimalusena voiks seadusandja kaa-
luda nn derivatiivnoude sisseviimist Ees-
ti oiguskorda. Derivatiivnoue on algselt
aritthingule kuulunud kahju hiivitamise
noéue juhatuse liikme vastu, mida voib esi-
tadaiga dritthingu liige. Derivatiivnoude
esitamiseks ei ole vaja koguda kindlat hul-
ka poolthdili dritthingu tildkoosolekul,
seega loikaks see dra voimaluse blokeerida
kahju hiivitamise noude esitamist.

Tegemist on siiski poliitilise otsusega,
mis eeldab seadusandja sekkumist. K-
simus on eelkoige selles, millises ulatu-
ses lubada aktsiondridel thingu juhtimis-
se sekkuda. Juhatuse liikme tegevusvaba-
dus on oluline, et ta ei peaks pidevalt ari-
otsuste tegemisel vastutust kartma. Samas
meelitab piiratud kontroll tema tegevuse
tile suurt hulka ettevotjaid oma positsioo-
ni kuritarvitama.

Derivatiivnoue ei lahendaks probleemi
tervikuna, vaid oleks pisike samm oiglase-
ma {thinguéiguse poole. Vaib oletada, et
juhatuse liige ei soovi varasid vabatahtli-
kult tagastada ning kahjuhtivitise saami-
seks on vaja ette votta kohtutee. Derivatiiv-
noude kohtulik esitamine eeldab konk-
reetset teavet ning tdendeid, mis kahju te-
kitamist kinnitavad. Seega vajaks tilevaa-
tamist ka meie mitte-nii-hésti toimiv tea-
benouete ja erikontrolli reeglistik.

MARGUS MOOR
Eesti Vaikeaktsionaride Liidu
oiguspoliitika toimkonna juht

99 Kiisimus on eelkodige selles, mil-
lises ulatuses lubada aktsiondridel
ithingu juhtimisse sekkuda.

toimetaja Anu Jogi
667 0169
anujogi@aripaev.ee

KOLUMN
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Ariseadustik vajab kiireid parandusi

Eesti hea maine kaob kiiresti,
kui levib sona, kui keeruline on
siin valisinvestoril asju ajada.

Eestis on osatthingu osade-
ga tehingute tegemine keeru-
lisem kui tiheski teises Pohja-
maa voi Balti riigis. See on Ees-
tis voimalik tiksnes kas vaart-
paberite keskregistri kaudu,
mis eeldab nii mitija kui ka
ostja vaartpaberikonto ole-
masolu, voi notariaalse tehin-
guna.

Varem oli vidrtpaberikes-
kuse kaudu tehingute tegemi-
ne kiire ja mugav, kuna ka mit-
teresidendid said Eesti pangas
lihtsasti vidrtpaberikonto ava-
da. Niitd aga on aina karmis-
tuv regulatsioon seadnud pan-
gad olukorda, kus vaartpabe-
rikonto avamine mitteresiden-
dile toob pangale kaasa suure
riski pea olematu kdibe juures.

Selle tulemusena on viirt-
paberikonto avamine mittere-
sidendile - eriti passiivsele in-
vestorile, kes soovib tiksnes
hoida osalust aritthingus ku-
ni selle miitigini - muutunud
ebamoistlikult pikaks prot-
sessiks. Tihti kestab see mi-
tu kuud ja l6peb panga poolt
konto avamisest keeldumisega.
Isegi olemasolevaid véértpabe-
rikontosid on asutud sulgema.
Ilma vadrtpaberikontota ei saa
aga osaiithingu osadega tehin-
guid teha.

Pikk, vooras ja kulukas variant

Tosi, alternatiiv on teha tehin-
gud notari juures. Notariaal-
ne tehing eeldab aga osapool-
telt kas fusilist Eestisse tule-
kut voi spetsiifiliste volikirjade
notariseerimist. Nimekiri rii-
kidest, kus notariseeritud vo-
likirju Eesti notarid aktseptee-
rivad, ei ole aga kahjuks pikk.
Lisaks eeldab see lepingu eel-
nevat kooskolastamist notari-
ga, viimase soovil lepingusse

PAUL KUNNAP
Soraineni advokaat

KAIVAINOLA
Soraineni advokaat

99 Oleme loonud
kuvandi Eestist
kui e-riigist, kus
asjaajamineon
eriti kiire ja lihtne.
Tegelikkus on
vastupidine.

muudatuste tegemist ning no-
taritasu maksmist. Nii votab
notariaalse tehingu tegemine
palju aega, rahvusvahelised in-
vestorid pole selle siisteemiga
harjunud ning ka lisakulu voib
vihemalt idufirmadele suu-
reks takistuseks osutuda. Prob-
leem jaab.

Nii oleme sunnitud mot-
lema vilja lahendusi, mis voi-
maldaksid vilisinvestoritel
kokkupuuteid Eestiga vihen-
dada voi need tildse dra hoi-
da. Esimene lihtne lahendus,
mida eriti idufirmade puhul
tasub kaaluda, on tthing ko-
he asutada mujale kui Eestis-
se. Erinevalt Eestist saab ndi-
teks Suurbritannias internetis
tthingu téepoolest kolme tun-
niga asutada. Natuke aeglase-
maid, aga siiski Eestist oluliselt
lihtsamaid voimalusi pakuvad
ka Soome, Liti ja Rootsi.

Kui Eesti tthingu asutamine
on siiski viltimatu voi tthing
juba tegutseb, saab osade v66-
randamise probleemilahen-
damiseks teha grupi struktuu-
ri iihe tasandi juurde. Selleks
tuleb anda Eesti tthingu osad
aegsasti enne mistahes tehin-
gut lihtsalt tile Eestist viljas-
pool asuvale valdustihingule,
naiteks Latti. Edaspidi toimu-
vad siis sisuliselt Eesti ithingu
osalustega tehtud tehingud Li-
tis. Sellise struktuuri eeliseks
voivad olla ka maksueelised.

Olukord on seda absurd-
sem, et samal ajal reklaamime
aktiivselt e-residentsust ning
oleme loonud kuvandi Eestist
kui e-riigist, milles asjaajami-
ne on muudetud eriti kiireks ja
lihtsaks. Tegelikkus on vastu-
pidine. Kuigi e-residentsus on
huvitav instrument, mis diges-
ti kasutades voib anda meile
ainulaadseid eeliseid, ei toimi
see praeguses Eestis. Problee-
mid, mida e-residentsus lubab

lahendada naiteks suhtluses
ariregistriga, oleme me ise siin
loonud. Teistes meie piirkonna
riikides neid lihtsalt pole.

Ainult viguritega

Kujunenud olukord vajab rii-
gilt kiiret sekkumist. Eesti vi-
ga hea maine kaob kiiresti,

kui levib s6na, kui keeruline
siin asjaajamine vilisinvesto-
ri jaoks tegelikult on. Eriti kui
selgub, et sisuliselt ei ole voi-
malik Eestisse otse ilma vigu-
riteta investeerida. Sellest tu-
lenevalt on toendoline, et po-
tentsiaalne vilisinvestor otsus-
tab suunata oma investeeringu
hoopis Eestist viljapoole.

Pankade manitsemine ei ole
lahendus, sest riik ei saa siin
oma vastutust pankade 6lga-
dele veeretada. Samuti ei ole la-
henduseks kehtivat vaartpabe-
rikontode regulatsiooni muut-
vad eelnou sitted, mis ndevad
ette osanikule hoiukonto ava-
mise voimaluse, sest selliseid
hoiukontosid ei saa kasutada
osade voorandamisel.

Onneks on siiski olemas kii-
re lahendus, mis ei eelda min-
geid keerulisi tarkvaraaren-
dusi - driseadustiku muutmi-
ne, et see oleks rohkem koos-
kolas lihiriikide, nditeks Root-
si, vastavate seadustega. Osade-
ga tehtud tehingud tuleb liht-
salt vabastada notariaalsest
vorminoéudest. Tehingute tege-
mine osadega peab olema lu-
batud kirjalikku taasesitamist
voimaldavas vormis, kusjuures
teade tehingu tegemisest tu-
leb esitada tthingu juhatuse-
le, kes teeb kanded osanike ni-
mekirja. Kui tingimata soovi-
me rootslastest rohkem turva-
lisust - voi siis biirokraatiat —
voib lisada ka juhatusele nou-
de esitada osanike nimekiri di-
gitaalselt allkirjastatuna éri-
registrile.
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E-residentsus panga pilgu la

Kuna karmide nimedega regu-
latsioonid panevad pankadele
hulga kohustusi, on Eesti pan-

gad e-residentide suhtes ette-

vaatlikud.

E-residentsuse eesmark on
soodustada Eesti majanduse,
teaduse, hariduse ja kultuuri
arengut, luues voimaluse kasu-
tada e-teenuseid Eesti digitaal-
se dokumendiga ka isikutel,
kes ei ole Eesti residendid. Sel-
le projekti ambitsioon on suur.
Esialgne plaan oli saada 2025.
aastaks 10 miljonit e-residen-
ti. Kindlasti on tegemist idee-
ga, mis vddrib suurt tunnus-
tust ning tostab Eesti mainet e-
riigina.

Pangakonto Eesti pangas
loob e-residentidele ja nende
loodud ettevotetele voimalu-
sed kasutada ka teisi teenuseid
ning seetottu on pangad esi-
mesed kohad, kuhu e-residen-
did poorduvad. Siiski on pan-
gakonto avamine neile pikk ja
vaevanoudev protsess.

Eestist kaugel viibivate e-re-
sidentide soov on suhelda pan-
gaga distantsilt ning avada

EDWARD REBANE
SEB Panga vaikeste ja
keskmiste ettevotete
segmendi juht

99 Lihtsa e-residen-

di teekonnal Eestiga
seotud ettevotte oma-
nikuks on pangad
esimesed, kes pohjaliku
kontrolli teevad.

konto Eestit kiilastamata. Ra-
hapesu ja terrorismi rahasta-
mise tokestamise seadus on
loonud selleks ka seadusliku
aluse, kuid sitestanud ka tosi-
seid tehnilisi noudeid.

Oluline on, et video teel
kliendisuhte algatamisel pea-
vad pangad tegema kontrol-

li ning kogu protsessi salvesta-
ma ning siilitama. See néuab
pankadelt tiiendavaid arendu-
sining sisaldab ka paris pal-
juriske.

Nendele riskidele viitavad
pohiliste regulatsioonide ni-
med, mis panganduse prot-

seduure paika panevad - ndi-
teks rahapesu ja terrorismi ra-
hastamise tokestamise sea-
dusja “tunne oma klienti” po-
himétted. Nende regulatsioo-
nide tottu on lihtsa e-residen-
di teekonnal Eestiga seotud et-
tevotte omanikuks pangad esi-
mesed asutused, kes pohjaliku
kontrolli teevad.

Eksitus laheb kalliks maksma

Nende kohustus on teada oma
klientide tausta, tema huvisid
ning konto avamise pohjust.
Lisaks on pangad kohustatud
koguma mitmesuguseid and-
meid nii kliendisuhte loomisel
kui ka hiljem.

Pangad peavad kontrolli-
ma nii andmete oigsust kui ka
tehinguid ning raha péritolu.
Eksitused selles valdkonnas on
viinud rahvusvahelisi panku
viimastel aastatel ajaloo suuri-
mate trahvide ja reputatsioo-
nikahjudeni. Ning see on po-
hiline vastus kiisimusele, miks
Eesti pangad on e-residentide
suhtes ettevaatlikud.

SEB Panga jaoks on tiliolu-

DI

line, et e-residendid ning nen-
de asutatud ettevotted omak-
sid seost Eestiga. Sest selles
seisnebki e-residentsuse mote:
luua lihtne voimalus inimeste/
arideftiksikute projektide sidu-
miseks meie riigiga. Kuid e-re-
sidendid soovivad avada kon-
tosid peamiselt ettevotetele,
mille omanikud véi juhatuse
liikmed on e-residendid. Kas
see on just oige pohjus pan-
gandusteenuse pakkumiseks?

Pangana on meile oluline,
et eraisikud ja ettevotted, kel-
lega loome kliendisuhte, loo-
vad meie riigis vaartust. Sel-
leks voib olla ettevotete puhul
nditeks Eestis asuv tootmistik-
sus, Eestis asuvad kliendid voi
lepingupartnerid. Ning sellisel
juhul, kui e-residendi asutatud
ettevote plaanib tegutsema ha-
kata Eesti turul ning seetot-
tu on olemas vajadus ka avada
pangakonto pangas, ei tohiks
kliendisuhte loomisel problee-
me tekkida.

Pangad ei ole olemuselt et-
tevotlust voi driarendust pi-
durdavad asutused.
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Uue kinnisvaraportaali tulek seab Margus Linnamae ja Hans H.
Luige vastamisi peale meediabisnise ka kinnisvarakuulutuste aris.

Moo6dunud niddalal teatas Ekspress Grupp,
et loob koos suuremate kinnisvarabtiroo-
dega kinnisvaraportaali.

Uue kinnisvaraportaali tulek on iseene-
sest hea, lisab konkurentsi ja tdotab pare-
maid tingimusi klientidele. Ja need klien-
did oleme suurte kinnisvarafirmade kor-
val, kes on ithed osanikud, ka mina ja si-
na, kui me elamispinda tiirida voi korte-
rit miitia plaanime. Konkurentsi lisab see
ka kahe meediakontserni Eesti Meedia ja
Ekspress Grupi vahele.

Portaali oli lihtsalt vaja

Uue portaali loomise idee oli 6hus juba
martsist peale. Siis otsustas 11 kinnisva-
rabtirood kinnisvaraportaali kv.ee hinna-
poliitika muutumise ehk maakeeli hinna-
tousu teate peale portaalist lahkuda. Nei-
le toi see kaasa kriminaalmenetluse koos-
kolastatud konkurentsi kahjustava kokku-
leppe sdlmimise kahtlusega. Ega neil viga
muud varianti ei olnudki, kui oma kuulu-
tustele paralleelne keskkond luua.

See, et kinnisvarabtiroode firma part-
ner on Ekspress Grupp, seab kinnisvarapor-
taalide viljal vastamisi kaks suurt meedia-
kontserni ehk nende omanikena Hans H.
Luige ja Margus Linnamée.

Seni jagasid turu suures plaanis kaks kuu-
lutusplatsi: Eesti Meediale kuuluv kv.ee ja
City24. Juunis tuli teade, et Eesti Meedia
on alustanud ka City24 Eesti ja Liti tiksus-
te ostmise labiradkimisi. Sellega saaks Ees-
ti Meediast hoobilt mitte lihtsalt kinnisva-
rakuulutuste turul domineeriv, vaid amet-
likult taielikult valitsev ettevote.

Kui kellelgi voiks jaada mulje, et kuulu-
tustedri on Eesti Meediale mingi korvalte-
gevus, tuleb vaadata numbreid. Grupi koigi
ajalehtede ja ajakirjade miitigi kdibenum-
ber kéigub 9 miljoni juures ja suund on ka-
hanemisele, kuulutusteportaalide kaive
aga oli mullu 14 miljonit ja aastaga kogu-
nes kasvu tile 2 miljoni.

Loogiline liit

Uue portaali néukogu esimees Tarmo

Sild ei pohjendanud, miks voeti punti just
meediafirma. Samas on Ekspress Grupp
varemgi kuulutusteportaale teinud, seega
pole valdkond neile vooras, seda esiteks. Ja
arvestades kinnisvarateemade populaar-
sust meedias, on see lihtne viis lasta oma
portaali nime uudistest 1dbi joosta. Selle
kuu kéige kallim maja, koige odavam piir-
kond, koige elavama miitigiga linn, vaa-
ta, kui erinev voib olla sama planeeringu-

ga korter - lugudeks voimalusi kui palju,
vaadatagu Postimehest jarele, kuidas se-
da tehakse.

Arvestades Ekspress Grupi varasemat
huvi néiteks City24 ostu vastu, on tema
omakorda igati ootusparane kandidaat.

Varasemast veidi erinev

On tosi, et auto24-le konkurentsi pakku-
nud Ekspress Grupi automiitigiportaal
vilja ei vedanud ja ka to6kuulutuste por-
taal Ekspressjob pole just tilearu elav. Kin-
nisvaraportaali juures on teisiti aga see,
et partneriks on tugevalt asjast huvitatud
pool - kuus arvestatavat kinnisvarafirmat,
kes seda kohe kasutama hakkaks. Ja ooda-
ta onveel viie kv.ee vastu protestinud bii-
roo toetust. Nii on portaali kiilastajale ko-
he sisu pakkuda. See on hea algus.

Uhtlasi on ettevotmine vastuhakk sisu-
liselt monopolile, see annab moraalset jou-
du kinnisvarafirmadele ja tiivustab Luike.

Linnamdie positsioon on aga tugev.
Kuulutusedri liidri koigutamiseks on va-
jamingit uut kvaliteeti. Ja Linnamde tak-
tika p6orduda pakkumistega kinnisvara-
firmadest m66da minnes otse maaklerite
poole on johkralt uudne, aga voib tulevik-
ku sobida.

ARIPAEV EETRIS

Kas turgu tuleb
juurde voi jaab
vahemaks?

Millised on rahvastiku lahiaja trendid, raagi-
vad Tartu Ulikooli rahvastikuteadlane Mare
Ainsaar ja EBSi rahvusvahelise koostd6 pro-
rektor Toomas Danneberg.

P Raadiosaadet “Aripéev eetris” saab kuu-
lata Aripdeva veebis, tellida iTunesis ja alla
laadida Soundcloudis.

167

miljoni euro eest miiiis Eestiski
kinnisvara omav Citycon viis kau-
banduskeskust Soomes. Poed ostis
maailma iihe juhtiva erainvesteeri-
misfondi Cerberuse haru.

ESINEMISLAVAD | TELLINGUD
TELGID | SOOJAKUD | PIIRDEAIAD
TRIBUUNID | ILMASTIKUKAITSED
LAOHALLID | MOOBEL URITUSTELE

RENT, MUUK ja PAIGALDUS

tel +372 51 75920 | www.ucrent.ee

REPLIIK

Lubage tutvustada: pragmatism gradus gravis

Tallinna poliitikas erakondade ANU JOGI
poliitikale konkureerivat suh-

tumist pakkuma tulnud S66ru-
maa-Mabisa valimisliit on selle-

ga hiilgavalt hakkama saanud.

arvamustoimetaja

Sellise eriti raske astme
pragmatismiga pole iikski era-
kond siiani julgenud vilja tul-
la. Minevik ja loodetav tule-
vik kohustavad neid mingites-
se piiridesse pidama jaama, et
tuumikvalijate jaoks dratuntav
nagu sdilitada.

Asja stindinud mone liik-
mega valimisliidul seda teha
vaja pole. Nii saab ldhtuda het-
kevajadustest. Ja kella valimis-

99 Erakondade linnapea-
kandidaadid méjuvad
nagu tiiiitud reklaamid
ponevusfilmi vahel.

te poole tiksudes pole vaja mi-
dagirohkem kui valijaid. See-
ga pole Savisaare-Ivanovaga
n-6 plaani pidamine midagi
muud kui hidavajadus. Voi ka
moistuseabielu, kui soovite.

Kaine arvestus

Kuigi rahakotid lubati esialgu
lahus hoida, on raske pakku-
da, mida muud voiks drimees-

te tandem tihisellu kaasa tuua.

Energiat ja uudsust ehk. Savi-
saare-Ivanova poolt on aga to-
siusklikud hailed ja see on ko-
va kapital.

Igal juhul on nn Savisaa-

re nimekiri, mille pikkusest
jakaalukusest samuti kuigi
palju teada pole, koos S66ru-
maa-Moisa tiimiga nii tugevalt
meediapildis, et nende sam-
me hukka méistvad erakonda-
de linnapeakandidaadid mo-
juvad nagu tiititud reklaamid
ponevusfilmi vahel - ainult oo-
tad, et saaks pohistindmustiku
juurde tagasi.

Kuidas selline tthendus
aitab murda Keskerakonna
ainuvoimu Tallinnas, mis kéi-
divilja Moisa-Soorumaa lii-
du eesmargina, teavad vaid
nad ise.

TOOSTUSUKSED
TULETOKKEUKSED
LAADIMISSEADMED

MUUK | PAIGALDUS | HOOLDUS

° 5 AASTAT EDUKAID PROJEKTE °
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toimetaja Juhan Lang
tel 667 0136
juhan.lang@aripaev.ee

kraina

ors - sOja
iuste kova
asumiallikas

Ukraina bors on hoolimata kergelt
Oeldes pingelisest poliitilisest olukorrast
ruhkinud tanavu ule kolmandiku vorra
Ules, mis teeb sellest Euroopa borside
pea kodige tugevama tegija.

URMO ANDRESSOO,
LIINA LAKS
aripaev@aripaev.ee

Aripdev

Aripdev reastas maailma bérsid selle jir-
gi, kui palju sinna investeeritud eurodelt
oleks aasta algusega vorreldes tootlust ko-
gunud. Kui Venezuela anomaalia (tdusnud
465%) ning Lati (tousnud 40%) oma vaiksu-
se tottu vilja jitta, on tinavu investoritele
keskeltldbi enim tootlust genereerinud Uk-
raina bors 34%ga.

Pohjustele, miks Ukraina bérs nonda tu-
gevat tulemust on ndidanud, on keeruline
jdlile jouda. Eesti pankadel otseseid instru-
mente sinna investeerimiseks pole, seetottu
ka pangad vihemalt ametlikult borsil toi-
muval silma peal ei hoia ning viga varmalt
kommentaare jagama ei kipu. Ukrainale
jargnesid tootluselt Poola ja Kreeka 30% tou-
suning Kasahstan 29% hiippega. Suisa ano-
maalne on poliitiliselt ja majanduslikult va-
ga ebastabiilse Venezuela bors, mis on aas-
ta algusest kavatanud investori investeerin-
guid keskeltldbi 465%.

Eestist investeerida ei saa

Otse Eestist on kasumlikule borsile panus-
tamine aga keeruline. SEB kapitaliturgude
maakler Kert Koppel m66nis, et moned Uk-
rainas tegutsevad ettevotted on noteeritud
vilisborsidel, nditeks Londonis ja Varssavis.
“Seelidbi on SEB klientidel voimalik nendes-
se Ukraina ettevotetesse ka investeerida,” s6-

nas ta, kuid lisas, et otse Ukraina borsile SEB
kaudu raha paigutada ei saa.

Koppel todes, et SEB klientide soov nii
Ukrainasse kui ka Venezuelasse raha inves-
teerida on olnud viga tagasihoidlik. Kui jae-
investoritele jidvad nii Ukraina kui ka Ve-
nezuela riiklikud ja korporatiivvolakir-
jad raskesti kittesaadavaks, siis institut-
sionaalsetel investoritel on nendega liht-
sam kaubelda.

KaLHVvahendusel ei saa otse Ukrainas-
se investeerida, ainult kaudselt 1ibi mone
arenevate ja piiriturgude ETFi, toddes LHV
maakler Sander Pikkel. Teine viis enda raha
Ukraina kasvavasse majandusse paigutada
on Pikkeli sonul investeerida naiteks Balti-
kumis noteeritud firmasse, kes sel turul te-
gutseb, nagu Nordeconi, voi ettevottesse,
kes sinna oma toodangut miiiib - Silvanos-
se, Olainfarmi voi Grindexisse.

Pigem ndiline kui tegelik

Venezuela jaburalt kdrgete numbrite taga
on moistagi mitu pohjust. Koppeli kinni-
tusel on Venezuela aktsiaturu hoogne tous
pigem ndiline kui tegelik, kuna riigi akt-
siaindeks on noteeritud kohalikus valuutas
ehkbolivaris. “Teatavasti valitseb Venezue-
las hiiperinflatsiooniline keskkond, valuu-
ta ametlik ja reaalne vahetuskurss on kar-
dinaalselt erinevad ning sellest johtuvalt
oleks reaalses vadringus pilt hoopis teine,”
selgitas ta ja lisas, et Louna-Ameerika riigi
aktsiaturgu mojutab ka kohalike jaeinvesto-
rite kditumine. “Nad tiritavad ennast hiiper-
inflatsiooni eest paaniliselt kaitsta ning ka-

A Ukrainast tuleb ka
roomustavaid uudi-
seid - sealne bérs on
sel aastal olnud iiks
suuremaid tousijaid.
FOTO: EPA

pitalikontrolliga riigis on aktsiatesse inves-
teerimine selle eesmairgi saavutamiseks tiks
parimaid voimalusi,” todes Koppel.

Lisaks Ukrainale on aga huvitaval kom-
bel hésti lainud ka separatistlikel Lugans-
ki ja Donetski Rahvavabariigil, mis on
Bloombergi tsiteerides raporteerinud jou-
lisest majanduskasvust. Niiteks on Lugans-
kisse investeeringud vahemikus jaanua-
rist aprillini kasvanud neli korda ning ehi-
tus mulluse ja tinavuse aasta esimese nel-
ja kuu vordluses kaks korda. Donetskis on
energiatootmine aastaga tousnud viideta-
valt 32,4%, pollumajandus 27,6% ning toidu-
toostus 14,4%. Siiski viitab uudisteagentuur,
etandmed onisehakanud riikide ametkon-
dade taset arvestades kiisitava vidrtusega.

Joudsalt on kasvanud ka meie léuna-
naabrite bors, ndidates aasta algusega vor-
reldes 40% tootluse kasvu. Lati aktsiaturu
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kiire tousu taga on Koppeli sonul mitu fak-
torit. “Liti aktsiaturg on Baltikumis koige
viahem arenenud ja tiksikute suurte ettevo-
tete osakaal on indeksis kiillaltki oluline.
Teiseks tuleb nentida, et Liti borsiettevotete
majandustulemused on olnud sel aastal til-
latavalt positiivsed. Kolmandaks tuleks ar-
vestada ka tihe ettevotte (Latvian Shipping
Company) vaikeaktsiondridele tehtud iile-
votupakkumisega, mis mojutas positiivselt
kogu Liti aktsiaindeksit,” pohjendas SEB
maakler. Koppel mirkis, et monesse Balti-
kumi investeerivasse aktsiafondi on maér-
gata olnud uue raha sissevoolu. Sel on aga
vaikse likviidsusega Balti turule suur maju.

Uldine optimism

Pikkeli sonul on Liti tdusu aidanud veda-
da ettevotete paranenud majandustulemu-
sed jainvestorite tildine optimism, mis ma-

29.09.2017

Mirko Miilits
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Ukralna bOI‘S on Danske Bank kontakteeruge pangaga
s Tallinna Aripank 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50/1,50 0,60/1,60 0,70/1,70 200
kandnl.ld s.uurema!.d Tallinna Aripank (3) 0,25 0,30 0,35 0,55 0,65 075 0,85 - 200
kaotusi kui Vene bors Citadele Pank - ; - 0,01 0,01 0,20 0,35 0,75 150
horsiindeks FULS protsertides (ar- | DR 0,40 0,50 0,60 075 0,75 115 125 135 350
vestatuna eurodes) DNB 0,01 0,05 0,09 0,18 0,21 0,23 0,28 0,33 - 100
Krediidipank 0,10 0,10 030 0,60 0,90 150 1,70 1,80 2,00 100/200 (4)
20 Venemaabors | mbank - S 0,50 075 1,00 1,25 175 2,00 = 500
-24,3
Jooksev hoius EUR, % Tahtajaline hoius USD, %
‘ keskmiselt ‘ kuu [ tkuu | 2kuud | 3kuud 6 kuud 9 kuud 1aasta min summa
kuu jaagilt pusijaagilt Danske Bank kontakteeruge pangaga
Danske B__ank kontakteeruge pangaga Tallinna Aripank 0,05 0,05 0,05 0,10 0,15 0,20 200
Tallinna /}ripank 0,00 Citadele Pank - - - 0,90 1,00 1,30 200
-60 Tallinna Aripank (3) 0,00 Versobank 0,30 0,35 0,45 0,70 0,90 1,10 500
Ukraina bé Citadele Pank - a DNB 0,10 on 014 029 0,39 0,49 100
80 raina bors Versobank 0.00 0.00 Krediidipank 0,05 0,05 0,05 0,10 0,10 0,15 100/200 (4)
-56 7 DNB 0,05 ()
2013 9 2017 Krediidipank R 0.01 Kursid on paeva jooksul korrigeeritavad; (3) personaalpanganduse klientidele;
. (4) internetipangas/kontoris (7) paevalopu kontojaagilt,
Inbank = Aripanga jooksva hoiuse intressimaar on niud 0%
d.a}a hk.\./udsuse tingimustes ongi indek- VO.RDLUS Pankade kontaktandmed
! u(lﬁs ]\;unlud. kéioe hal s Grivna on kaotanud / Tallinna & Vana-Viru 7, Tallinn, tel 668 8066
obaalses votmes on koige halvemini . Citadele Pank Narva mnt. 63/1, Tallinn, DnBPANK Tartu mnt 10, Tallinn, allinna Aripank Vana-Viru 7, Tallinn, te 1
Liinud O 1 ia Kataril. K gh frariici kaks kolmandikku tel 770 0000, faks 770 0001, tel 686 8500, faks 686 850, faks 668 8065
a}nu maant -]a ataril. Kahe na arugl oma vﬁﬁrtusest e-post: info@citadele.ee, www.citadele.ee e-post: info@dnb.ee, www.dnb.ee
bors on aasta alguses kukkunud 24%. Samu- Versobank Hallivanamehe 4, Tallinn, Eesti Krediidipank Narva mnt 4, Tallinn,
tion tugevalt punasesse kukkund Pakista- Ukraina grivna kurss euro suhtes tel 680 2500, faks 680 2501, www.versobank.com tel 669 0941, faks 661 6037
ni aktsiaturg, ndidates 22% miinust. Pakis- 010
taniga samal pulgal asetseb ka meie ida-
naaber. Kui Venemaa borsiindeks MICEX FONDID REKLAAM
oli veebruaris tile 2200 punkti, siis artikli LOB
kirjutamise hetkel paiknes see 1977 punk- LHV Varahaldus 24.08
tijuures. Riigi majandust rohuvad jatkuvalt
0.06 ost miik NAV riski- % aasta | tootlus (p.a), % | fondi maht
ftamadal hind ning lidne sanktsioonid 8 o
na ¢ " g . aste | algusest | 12kuud | 3aastat | 5aastat |
Viimasel ajal on tugeva surve alla sattu- 0.0332 | EEEEEER 162 162 1.62 2,33 221 279 381 4n 723151218
nud ka Venemaa pangandussektor’ Vahen_ 0,04 s . Pensionifond M, EUR 1,27 1,27 1,27 1,42 164 1,47 319 3,59 88707837
das Bloogmerg. Nimelt kaotas 17. augustil Pensionifond S, EUR 1,28 1,28 128 137 -0,51 1,55 138 214 64871260
dusli . ’ | Pensionifond XL, EUR 143 143 143 2,73 316 4,58 4559 5,00 126 224 401
panganduslitsentsi Venemaa suuruselt 33. 002 Pensionifond XS, EUR 119 119 119 091 038 -0,83 138 2,22 20829568
pankJugra Bank. Veel mitu keskmise suuru- : Taiendav Pensionifond, EUR 1,66 167 167 288 445 6,50 615 6,31 14026 835
sega panka on Bloombergi kinnitusel alaka_ 2013 2017 LHV Pensionifond Indeks 0,67 0,67 0,67 041 5582130
pitaliseerituse tottu tdsise surve all. ALLIKAS: BLOOMBERG eresoniiond ndeke Bitcs ) . it — 1oz 18
LHV Pensionifond Intress Pluss, EUR 0,78 0,79 0,79 1,58 -0,79 -1,39 0,22 1,05 538541
LHV Pérsia Lahe Fond A, EUR 11,49 1,61 11,61 2,38 4,56 -9,86 7,85 11411909,03
LHV Maailma Aktsiad Fond A, EUR 10,21 10,31 10,31 8,89 17,26 776 5,29 3759948,34
VALUUTA LHV Maailma Aktsiad Fond B, EUR 6,53 6,59 6,59 8,89 17,26 776 529 -
° ®
Nael odavnes jl.lba neljandat Nordea Pensions Estonia 24.08
[ X ] o o0 [ ost miitik NAV riski- %aasta | tootlus (p.a), % [ fondi maht
na a at a r est aste | algusest | 12kuud | 3aastat | Saastat
Nordea Pensionifond A, EUR 1 1 1 6,03 0,66 2,68 2,89 4,22 215862 047,05
Nordea Pensionifond A Pluss, EUR 0,95 0,95 0,95 9,15 -0,03 4,51 4,2 5,39 29 450506,81
Briti iod h 4 Kt gali A Brestis Nordea Pensionifond B, EUR 0,99 0,99 0,99 3,74 0,92 0,57 1,74 2,74 2397434161
n .I naelo .avnes e!"lro su .: nud, KU1 pa -]u nha rexitl eest Nordea Pensionifond C, EUR 0,89 0,89 0,89 2,02 0,27 -1,54 111 176 13422 888,88
tes juba neljandat nadalat jar- Euroopa Liidule peavad maks- | nordeaPensionifond Aktsiad 100, EUR 148 151 149 12,15 -0,67 6,58 52 7,05 10741895,37
jest, sest mure Brexiti-kdnelus- ma. Investorid jélgivad olukor- | Nordea Pensionifond Intress Pluss, EUR 079 0,81 0.80 3,20 0,49 0,24 22 2,89 2391819,26
te ja kehvade majandusand- , da pingsalt ning ptitiavad sel-
mete pérast avaldavad britti- gusele jouda, kas ldbiradkimi- s
i - . . Trigon Asset Management 24.08
de valuutale survet, vahendas prOtse.n,t' odav sed sujuvad voi mitte. 9 9
Bloomberg nes Briti nael Lisaks mf)juvad naelale keh- ‘ ost ‘ miiik ‘ NAV ’ riski- %aasta | tootlus (p.a), % [ fondi maht
g . 22 N aste algusest [ 12kuud | 3aastat | 5aastat |
Nael joudis euro suhtes 23. eelmisel nadalal vad majandusandmed. Inves- Trigon Balti Fond C, EUR 21,90 2268 2224 737 16,54 22,61 19,23 1312 5228 638,95
augustil madalaimale taseme- €Uro suhtes. teeringud ei kasva ning tarbi- | TrigonUus Euroopa Fond ¢, EUR 34,78 36,02 35,31 157  26.80 3740 1,60 13,67 160 482799.48
Ie alates eelmise aasta OktOOb- Jad hOiaVad kulutamist tagasi' Trigon Venemaa Top Picks Fond C, EUR 22,75 23,55 23,09 21,51 713 24,59 1,03 2,48 9032 007,64
rist. Valuuta jaoks on nadal ol- ING panga analititikud tea-
nud heitlik, sest Suurbritannia tasid, etnael voib sattuda tiien- | Fondivalitsejate kontaktandmed Maaklerifirmade kontaktandmed
valitsuse avaldatud Brexiti-do- dava surve alla, aga euroga see ) ,
5 < ; s p ‘ LHV Varahaldus AS Tartu mnt 2, Trigon Asset Management AS LHV Tartu mnt 2, Tallinn, tel 680 0400,
kumendid ei andnud kindlust, samale tasemele (pariteeti) €i | raiinn10145, tel 680 0400, faks 680 0402, Viru Valjak 2, Tallinn 10111 faks 680 0402
et riik saab kaubanduskonelusi lange. Praegu tuleb tihe naela | info@lhv.ee, www.lhv.ee tel. +372 667 92 00, www.trigon.ee
: : : a1 Pt Nordea Pensions Estonia AS Liivalaia
pldac!q Jub_a oktoobris. eestvilja kdia 1,084 eurot. A7 TARR 015, eI 7101250, FARE 710
Britid ei ole veel teada and- ARIPAEV.EE | 1251, eesti@nordea.com, www.nordea.ce
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Hada eraisikust
Kauplejale!

Mulle kirjutas hiljuti Eero, kes ajab, nagu minadi,

teenustasude real napuga jarge.

Ta viitas, et maksu- ja tolliameti (MTA) tol-
genduste tottu loobus ta valismaakleri ka-
sutamise plaanist. “Jilgin huviga sinu aru-
telu ja motisklusi pankade investeeringu-
telt voetavate teenusetasude osas, ka omal
on motted sellel rajal litkumas,” kirjutas ta
pérast seda, kui olin vorrelnud nii kodu-
kui ka vilismaiseid teenusepakkujaid.

KOMMENTAAR

ALO VALLIKIVI
LHV maaklertegevuse juht

Pikaajalisel investeerimi-
sel on eraisikuna noteeritud
vadrtpaberitesse moistlik ra-

Ettevote sobib suurtele ja aktiivsetele

lim, wuest aastast on vaja han-
kida ettevottele LEI-kood (li-
gi 100eurone tithekordne ning
50eurone iga-aastane kulu),
tuleb selgeks teha raamatu-

Investor Toomas on Aripaeva vélja moeldud tegela-
ne, aga tema kasutuses on reaalne raha, mida ta in-
vesteerib finantsturgudele. Toomas alustas tege-
vust 2002. aasta alguses, mil tema kasutusse anti
investeerimiseks miljon krooni. Toomase inves-
teerimisotsused langetab Aripaeva borsitoimetus,
investeerimismotteid jagab investor Toomas Aripae-
va tagumisel lehekUljel ja veebis.

. _ ha paigutada investeerimis- pidamise algtded ning arves- POBTFEL['
Eralsik vs; eftevote konto maksusiisteemi kasuta-  tada ka asjaoluga, et ettevotte Kuidas laheb Toomase
Kuna arutlesin varasemas artiklis LHV pa- des. Kui investor soovib kasu-  aruanded on kaikidele avali- investeeringutel?
kutud aukliendi paketi tile, mille puhul tada voimendust voi investee-  kud. Mulle tundub, et viikse- péevane muutus

peaksin tehinguid hakkama tegema era-
isikuna, juhtis Eero minu tihelepanu sel-
lele, et MTA tolgendab investeerimiskon-
tolt viljakanded tulumaksuga maksusta-
vaks, isegi kui vdljakanne on tehtud kaup-
lemisplatvormi kontole, millelt saab taga-
sikande teha vaid kontole, kust raha lae-
kus, ehk investeerimiskontole.

rida mittenoteeritud vadrtpa-
beritesse (mis ei ole finants-
vara), siis tasuks juba ettevot-
te loomisele méelda. Ettevot-
te puhul tuleks aga arvesta-
da, et reaalajas hinnainfo on
vilisturgudel mitu korda kal-

mate summade korral ei soo-
viinimesed ettevotte loomi-
sega vaeva niha ning méistli-
kuks muutub investeerimine
ettevotte alla koondada alles
suurema ja aktiivsema tegut-
semise korral.

+0,41%

vaartus 286 852,32 eurot
51% aktsiad / 43% raha / 6% volakirjad

aktsiate paevane muutus protsentides

“Ehk kui sa kasutad LHV Traderit era- Lergy Seafood 1,8
isikuna kauplemiseks, siis pead hakkama 99 Tuleks aga konto investeerimiskontona kasutamiseks Tallink 0,88
igalt kasumlikult tehingult tulumaksu ta-  arvestada, et fir- ainult juhul, kui sellelt ostetakse borsil Berkshire Hathaway B-aktsia 043
suma,” viitas ta. “Ma isiklikult ei saa selli- masid loetakse noteeritud vaadrtpabereid voi kui alusvara Apple 041
sest MTA télgendusest aru, sest sis_l.lliselt professionaal- kal‘lpleb borsil. . o Microsoft 025
on kauplemisplatvormi konto kui inves- : ‘Paraku tuleb investeerimiskonto ra- iShares MSCI Brazil Capped (EWZ) 015

o .. e e seks turuinfo . - d ppediEiis) Ll
teerimiskonto “pikendus” ja voimalik tulu R 2 port kauplemisplatvormide puhul kanne Olympic EG 0
- R . . kasutajaks ning : " . .
kuhugiraindama ei ldhe ja MTA silma alt ei sellisel iuhul on -kandelt ise kokku panna (eriti keeruli- Statoil -04
kao, kuid nii nad tolgendavad.” = JUnn 4 seks liheb see juhul, kui on kasutatud voi- Apranga -036

Eero lisas, et on ise LHV Brokerit siia- meta_s"'d oluli- mendust) ning tuleb arvestada, et mitte- Ryanair -0,94
ni eraisikuna kasutanud, aga niiiid kaalub ~ Seltkdrgemad.  finantsvara ostuks liinud summa tuleb Baltic Horizon Fund -1,49
maaklerteenuse alla kolimist. MTA tolgen- LHV maaklertegevu- deklareerida viljamaksena ja mutigist lae-
duse tottuloobus ta ka eestlaste seas popu-  se juht Alo Vallikivi kunud summa taas sissemaksena,” mir- Viimased tehingud

laarsust koguva LYNXi-nimelise vilismaak-
leri kasutamise plaanist.

Pidasin LHVgaaru

LHV maaklertegevuse juht Alo Vallikivi
todes, et Eero murel on alust: kauplemis-
platvormile kantud raha ei saa investeeri-
miskonto siisteemis kajastada lihtsusta-
tult sissemaksena ja sealt viljuvat raha vil-
jamaksena. Pohjus on selles, et siisteem
eeldab tehingu- ja vadrtpaberipohist 14-
henemist. LHV Brokeris on Vallikivi sonul
instrumente, mis ei lihe finantsvara defi-

kis Vallikivi. “See on tisna keeruline ja soo-
vitaks selliseks kauplemiseks kasutada in-
vesteerimisfirmat. Siin tuleks aga arvesta-
da, et firmasid loetakse professionaalseks
turuinfo kasutajaks ning sellisel juhul on
infotasud oluliselt korgemad.” Ta lisas siis-
ki, et LHV Traderi puhul peegeldatakse
koik tehingud LHV esitatud maksurapor-
tites ning sealt saab tisna lihtsa vaevaga in-
vesteerimiskonto raporti kétte ning sel-

le automaatselt esitada. Kuna LHV Broker
on moéeldud eelkoige mittefinantsvaraga
kauplemiseks, siis sellist funktsionaalsust

Ostis: 19. juunil 100 iShares MSCI Brazil Cap-
ped (EW2Z) osakut hinnaga 30,91 eurot osa-
ku kohta. Tehingusumma oli 3091,20 eurot.
Teenustasu oli 14,13 eurot.

Miiiis: 11. mail 210 Lergy Seafoodi aktsiat
hinnaga 47,8 eurot aktsia. Tehingusumma
oli 10 043,35 €. Teenustasu oli 1506 €.

SINU ARVAMUS

Kommenteeri Toomase investeerimis-
otsuseid, jaga oma kogemusi voi esita kusi-
musi veebilehel www.aripaev.ee voi e-kirjaga

Aripdev
28. august 2017

OMX TALLINN
52 nddalat

Tallinna borsi tldindeks, kajastab pohi- ja
lisanimekirja aktsiate liikumisi
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TEHNOLOOGIA
Samsungi juhile maarati
vanglakaristus

Samsungi aseesimees ja tegelik
juht Lee Jae-yong moisteti stiti-

di altkdemaksu andmise ja ameti-
seisundi kuritarvitamise eest ning
talle maarati viieaastane vangla-
karistus.

Lee maisteti stitidi eelmisele Lou-
na-Korea presidendile altkdemak-
su andmise eest, mis pohjustas ka
eelmise valitsuse lagunemise. Ni-
melt soovis Lee riigilt toetust, et
omandada sidusettevétted, mis
parandaks ning kindlustaks tele-
fonitootja turupositsiooni. Sam-
sungi de facto juht on stitidistusi
korduvalt eitanud ning advokaa-
tide kinnitusel kaebab ta kohtuot-
suse edasi.

Kuigi varem on patustanud juhti-
dele andeks antud, andis uue pre-
sidendi Moon Jae-ini administrat-
sioon lubaduse riik imber kujun-
dada, nii et sellest saaksid kasu
koik kodanikud. Parast Lee vahis-
tamist ja kinnipidamist on Sam-
sungi aktsia hind tdusnud aegade
tippu ning suurenes ka kasum.

PANE TAHELE

Nafta hind tousis, sest USA naf-
tatddstus valmistub potentsiaal-
seks tootmishaireks seoses or-
kaan Haveryga.

Tugev euro voib |6igata 3 prot-
senti Euroopa firmade kasumitelt,
usuvad UBSi strateegid.

Siauliy bankase ndukogu liige ja
firma tegevjuhi asetaitja Daiva
Soriene mus lainud nadalal

nitsiooni alla ja seetottu sobib Broker- pole seal tema kinnitusel vélja arendatud. aadressil investortoomas@aripaev.ee 84 000 panga aktsiat.
BORSIKAUBAD BORS
Kiitused 25.08 Varvilised metallid 24.08 | Tallinn 25.08 Helsingi 25.08
usb p— aktsia ‘ sulgemis- muutus ’ Kaive, ‘ P/E ’ ROE ’ P/B divid. aktsia ‘ muutus ‘ PIE ‘ P/B ’ divid. ‘
Nafta IPE, bbl 52,47  Alumiinium LME 21015 hind, EUR | eelm. % EUR tootlus hind, EUR eelm, % tootlus
Nafta NYMEX, bbl 47,56 Vask LME 6605 Arco Vara 1,420 1,39 1601 -8,1% 0,87 0.7% Alma Media 6,69 1,06 19,1 45 2.4
Mootoribensiin, t 559,50  PliiLME 2358 | Baltika 0,298 1,36 6751 12% 2,62 0,0% Citycon 224 0.45 16,0 09 6.2
Diislikiitus, t 489,25  Nikkel LME 1685 | Ekspress Grupp 1,330 1,53 2445 9,0 91% 082 45% ElisaComm 35.80 067 18.2 G5 42
Kerge kiittedli, t 47375  TinaLME 20500 | Harju Elekter 4,330 0,23 1065 2,8 471% 1,31 42% Finnair 9,33 119 . 18 .
Masuut (1% vaavel), t 313,00  Tsink LME 3104 | LHVGroup 11,800 0,00 34095 15,8 21,0% 331 13% Fortum 15,14 127 352 171 5
Maagaas Henry Hub, btu, USD 2,949 MerkoEhitus 9500  -0,21 19950 224  61% 138  43%  {KScan 314 0.32 . 05 51
Pollumajandus 25.08 Vadrismetallid 25,08 | Nordecon =~ 1270 000 17856 SIXERRN 20BN Z1%]  Kesko 4474 0,62 263 22 45
Olympic EG 1,880 0,00 26363 9,0 29,0 2,62 5,3% i .
nael=45359 g USD/unts, unts = 31105 g Ympie s i Neste Oil 35.88 2,22 2.4 36
PRFoods 0,524 2,75 4091 463 19% 089 0,0% Nokia 526 048 . 17
Kohv NYBOT, USc/nael 127,25 Kuld COMEX 12901 Pro Kapital Grupp 2,360 0,00 - - -2,7% 1,54 0,0% Olvi 31,68 0,48 176 33 24
Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 382,90  Plaatina NYMEX 980,47 | Silvano FG 2,770 1,07 17322 1,0 22,8% 2,52 72% PKC Group 2355 1,59 84,1 36
Kakao NYBOT, USD/t 1924,00  Pallaadium NYMEX 931,30 | Skano Group 0,540 0,00 - - 230% 054 0,0% Stockmann 6.41 123 . 04
Nisu NYSE LIFFE, USD/t 140,00  Hobe COMEX 1704 | Tallink Grupp 1,150 0,88 244 495 17.8 53% 0,95 2,6% StoraEnso 174 165 . 16 .
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 371 Tallinna Vesi 12,500 -0,79 75661 111 238% 2,64 4,3% UPM Kymmene 23.03 on . 15 41
Tin Kaubamaja 9,740 0,41 20151 15,4 15,4% 2,38 6,5% YIT 722 141 120,3 17 30
Trigon PD 0,62 0,00 - - 21 116 0,09
VALUUTA Euroopa Keskpank | Iigenfb = % ‘
Baltic Horizon Fund 1,320 1,49 35919 = = = .
Austraalia dollar AUD 1,495 Singapuri dollar SGD 1,607 P/E arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande (kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi (IAS) Vllnlus 25‘08
N s N R = kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevotja osa pohjal
Bulgaaria leev BGN 1,956 Suurbritannia nael GBP 0,920 aktsia muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Hiina jilaan CNY 7,865 Sveitsi frank CHF 1,138 Riia 25.08 hind, EUR eelm, % tootlus
Hongkongi dollar HKD 9,239 Taani kroon DKK 7438 Apranga 2,74 -0,36 o gl 58
India ruupia INR 75,597  Taibaat THB 39,361 | aktsia sulgemis- muutus ‘ P/E ‘ P/B ‘ divid. ‘ Invalda 4,700 0,00 - - -
Jaapani jeen JPY 129,060  Tsehhi kroon czK 26,098 hind, EUR eelm. % tootlus Linas Agro 0724 0.00 326 07
Kanada dollar CAD 1478 Tirgi liir TRY 4,08 Grindex 9,26 -0,43 6.4 0,7 Panevezio Statybos 1,290 0,78 0,6
Korea won KRW 1331,390 Ungari forint HUF 304,170 Latvijas Gaze 9,33 0,00 23,5 11 Siauliu Bankas 0,584 -0,85 2,8 13
Norra kroon NOK 9,259 USA dollar usb 1181 Olainfarm 11,20 0,00 13,0 16 Snaige 0,300 0,00 0,6
Poola zlott PLN 4,275 SAF Tehnika 6,91 1,57 133 17
Rumeenia leu RON 4583 ALLIKAS: BLOOMBERG KELLA 17 SEISUGA
EUR/SEK V¥ EUR/RUB V¥ PRFoods A SAF Tehnika ¥ LOE VEEBIST
9 51 01 69 83 O +2 75(y 1 57(y Varsked borsiuudised ja turutlevaade:
— i i
9 9 4 ’ (o] ’ o www.aripaev.ee/investor




A i reklaamitoimetaja Marina AItmaa
oo % REKLAAM
28. august 2017 marina. altmaa@anpaevee

rektor

design hostels

Eesti esimene
5* hostel.

Privaatsed toad
kooginurgaga.

KUSI ARIKLIENDI
PAKKUMIST!

Riia 26, Tartu
www.hektorhostels.com

auto24.ee
EHITUSMESSID AASTAST

EHITUS A SISUSTUS

MESS, DISAINIALA, SEMINARID

12.-14. OKTOOBER
U NAITUSTE MESSIKESKUSES

NE

AREGIS TRPEELR;‘;:‘ “ SN BEE N ST :
apeuSTILOT— & [l 22:24 SEPTEMBER

TARTU MESSIKESKUSES WWW.MOTOSHOW.EE

SOODUSHINNAG

' INFO JA REGISTREERIMINE
WWW. E H ITUSM E SSI D. EE 1 tel: 504 2575 e-post: margus@tartunaitused.ee
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messi ametlik koostdopartner  AS Tartu Naitused, Fr. R. Kreutzwaldi 60, Tartu W J‘ heK'EOI‘ ﬁweccﬁ’li’r?g EEEEE AUTOLEHT mmm@
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	Untitled��つ蘌ꁉ❥��������Ā�큉❥������Ā�Z改絉Ā�ऻ❥碁氙Î⁤같
	Baltika on oma rõivatootmise käigus hoidmiseks korduvalt vajanud investorite toetust. FOTO: ANDRAS KRALLA�㌀㜀　　　　㔀㌀㜀㈀㜀㘀㈀　㜀㔀㜀㌀㘀㔀㜀㈀㈀　㜀㈀㜀㔀㘀挀㘀㔀㐀㌀㘀昀㘀搀㜀　㜀㔀㜀㐀㘀㔀㔀㠀㐀搀㐀挀㔀㐀㘀㔀㜀㠀㜀㐀㈀　㐀搀㘀㄀㘀攀㘀㄀㘀㜀㘀㔀㜀㈀㈀　㘀㄀㘀㘀㜀㐀㘀㔀㜀㈀㈀　㔀㈀㜀㔀㘀攀㐀昀㐀㌀㔀㈀㘀昀㘀攀㔀　㘀㄀㘀㜀㘀㔀㈀　㘀㤀㘀攀㈀　㘀㐀㘀昀㐀昀㐀㌀㔀㈀㈀攀㜀㐀㘀㌀㘀挀㈀　㜀挀　愀㈀　㐀㔀㈀　㔀㜀㐀㤀㐀攀㈀搀㔀㈀㌀㌀㈀　㐀㐀㔀㜀㔀㌀㜀㈀㜀㘀㈀攀㘀㔀㜀㠀㘀㔀㈀　㌀㈀㌀㔀㈀攀㌀　㌀㠀㈀攀㌀㈀㌀　㌀㄀㌀㜀㈀　㌀　㌀㤀㌀愀㌀　㌀㔀㈀　㐀㐀㔀㜀㔀㌀㜀㈀㜀㘀㈀　㜀㔀㜀㌀㘀㔀㜀㈀㈀　㜀　㜀㈀㘀㔀㜀　㔀昀㜀㈀㜀㔀㘀挀㘀㔀㐀㌀㘀昀㘀搀㜀　㜀㔀㜀㐀㘀㔀㔀㠀㐀搀㐀挀㔀㐀㘀㔀㜀㠀㜀㐀㈀　㐀搀㘀㄀㘀攀㘀㄀㘀㜀㘀㔀㜀㈀㈀　㘀㈀㘀㔀㘀㘀㘀昀㜀㈀㘀㔀㈀　㔀㈀㜀㔀㘀攀㐀昀㐀㌀㔀㈀㘀昀㘀攀㔀　㘀㄀㘀㜀㘀㔀㈀　㘀㤀㘀攀㈀　㘀㐀㘀昀㐀昀㐀㌀㔀㈀㈀攀㜀㐀㘀㌀㘀挀㈀　㜀挀　愀㈀　㐀㔀㈀　㐀搀㘀㄀㘀攀㘀㄀㘀㜀㘀㔀㜀㈀㈀　㔀㈀㔀㈀㌀㄀㌀㄀㌀㘀㌀㜀㈀　㘀㐀㘀昀㘀㌀㔀㜀㘀昀㜀㈀㘀戀㜀㌀㈀　㌀㈀㌀㔀㈀攀㌀　㌀㠀㈀攀㌀㈀㌀　㌀㄀㌀㜀㈀　㌀　㌀㠀㌀愀㌀㔀㌀㘀㌀愀㌀㔀㌀㤀㈀　㐀㄀㘀攀㘀攀㘀㔀㔀㔀㜀㌀㘀㔀㜀㈀㈀　㜀㈀㘀㔀㜀㌀㔀昀㌀愀㌀愀㐀㔀㘀挀㘀㔀㘀搀㘀㔀㘀攀㜀㐀㜀㌀㐀搀㘀㔀㜀㈀�　
	Untitled��つ蘌ꁉ❥��������Ā�큉❥������Ā�Z改絉Ā�ऻ❥碁氙Î⁤같
	Untitled��つ蘌ꁉ❥��������Ā�큉❥������Ā�Z改絉Ā�ऻ❥碁氙Î⁤같
	UUDIS��V捭慰見�Ă�ঊ杬祦㶝뼸�ઌ�V桥慤㖑忱�ૢ
	Macron kulutas kosmeetikale 26 000 eurot�　㘀㐀　　　　搀㔀㄀㄀㤀　㠀㔀搀搀㄀㄀攀㠀㜀㜀搀㔀㄀㄀　　㜀㠀搀㔀㄀㄀昀　昀挀搀攀㄀㄀昀㐀㜀㜀搀㔀㄀㄀　挀㜀㠀搀㔀㄀㄀㈀　昀搀搀攀㄀㄀　　㜀㠀搀㔀㄀㄀㄀㠀㜀㠀搀㔀㄀㄀　㠀挀㜀㌀昀　搀　挀㜀㠀搀㔀㄀㄀㈀㐀㜀㠀搀㔀㄀㄀㔀　昀搀搀攀㄀㄀㄀㠀㜀㠀搀㔀㄀㄀㌀　㜀㠀搀㔀㄀㄀挀㠀㠀㔀搀搀㄀㄀㈀㐀㜀㠀搀㔀㄀㄀㌀挀㜀㠀搀㔀㄀㄀㠀　昀搀搀攀㄀㄀㌀　㜀㠀搀㔀㄀㄀　　　　　　　　戀　昀搀搀攀㄀㄀　　　　　　　　㤀㐀攀戀
	Mõis: Savisaarega oleme tugevamad�㘀㐀　　　　　　　　㌀　㘀㐀㠀㘀　挀愀　㐀㤀㈀㜀㘀㔀　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　㄀　　　　　　搀　㐀㤀㈀㜀㘀㔀　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　㄀　　　　　　　　㔀愀昀㔀㘀㈀㘀㔀㌀㤀㜀搀㐀㤀　㄀　　　　㠀　　㤀㌀戀㈀㜀㘀㔀㜀㠀㠀㄀㘀挀㄀㤀　　挀攀昀　㐀㄀㈀　㘀㐀愀挀㄀㤀�愀
	Untitled��つ蘌ꁉ❥��������Ā�큉❥������Ā�Z改絉Ā�ऻ❥碁氙Î⁤같
	Edgar Savisaar lubab oma valijatele monorelssühendust linnaosade vahel ja munitsipaalraadiot. FOTO: ANDRES HAABU�〰㑣〰㑣〰㐷〰㔶〰㔸〰㔶〰㐸㸠呪ഊ䕔ഊ儍ੱഊ䉔ഊ㤮〰‰⸰〠〮〰‸⸵〠ㄵ㠮〰‵㈶⸹㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰〵㜰〴挰〵㄰〴愰〴挰〵〰〵㠰〵㘰〵㜰〴㠰〵㘾⁔樍੅名ੑഊ焍ੂ名ਸ⸸〠〮〰‰⸰〠㠮㔰′〹⸲㠠㔲㘮㤸⁔洍ਲ਼⁔爍਼〰㔲〰㔱〰㑡〰㑣㸠呪ഊ䕔ഊ儍ੱഊ䉔ഊ㜮㐶‰⸰〠〮〰‹⸳㔠㈳ㄮ〰‵㈷⸲㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰〴挰〵㄰〴㜰〴㠰〴攰〱〾⁔樍੅名ੑഊ焍ੂ名ਸ⸱㤠〮〰‰⸰〠㤮㌵‹〮㈸‵ㄶ⸲㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰〵㘰〴挾⁔樍੅名ੑഊ焍ੂ名ਸ⸲㘠〮〰‰⸰〠㤮㌵‹㠮〰‵ㄶ⸲㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰ぢ攰〴昰〴㠰〵㘾⁔樍੅名ੑഊ焍ੂ名ਹ⸸㔠〮〰‰⸰〠㤮㌵‱ㄵ⸲㠠㔱㘮㈸⁔洍ਲ਼⁔爍਼〰㔹〰㑣〰㑣〰㔱〰㔸〰㐷〰ㄱ㸠呪ഊ䕔ഊ儍ੱഊ䉔ഊ㠮㐴‰⸰〠〮〰‹⸳㔠㄰ㄮ㔷‵〶⸲㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰〲愰〴昰〵㈰〴㔰〴㐰〴㐰〴昰〵㘰〴㠰〵㘾⁔樍੅名ੑഊ焍ੂ名ਸ⸶㘠〮〰‰⸰〠㠮㈲‱㐶⸲㠠㔰㘮㈸⁔洍ਲ਼⁔爍਼〰㔹〰户〰㔷〰㔰〰㐸〰㔶㸠呪ഊ䕔ഊ儍ੱഊ䉔ഊ㠮㄰‰⸰〠〮〰‷⸰㤠ㄷ㠮〰‵〶⸲㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰〵㈰〵ㄾ⁔樍੅名ੑഊ焍ੂ名ਸ⸷〠〮〰‰⸰〠㤮㘴‱㤰⸴㌠㔰㔮㤸⁔洍ਲ਼⁔爍਼〰㑥〰户〰㑣〰㑡〰㐸㸠呪ഊ䕔ഊ儍ੱഊ䉔ഊ㤮㘳‰⸰〠〮〰‹⸳㔠㈱㔮〰‵〶⸲㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰〴戰〴㐰〴昰〵㤰〴㠰〵〰〴挰〵㄰〴挾⁔樍੅名ੑഊ焍ੂ名ਹ⸵㜠〮〰‰⸰〠㤮㌵‹〮〰‴㤵⸲㠠呭ഊ㌠呲ഊ㰰〴昰ち㘰〴挰〵㄰〵㠰〴㜾⁔樍੅名ੑഊ�㑦㸠呪ഊ䕔

	Aeg: Savisaart on tabanud tasuta asjade hullus�敭敮瑳∦杴㬍ਉ♬琻䥍䅇䕟偒䕐剏䍅卓䥎䜠呙偅㴢䉡獩挠䍲潰∠偁䝅卐䕒千䅎㴢㈢♧琻ഊउ♬琻䑅卐䕃䭌䔦杴㬰♬琻⽄䕓偅䍋䱅♧琻ഊउ♬琻䑅卋䕗♧琻〦汴㬯䑅卋䕗♧琻ഊउ♬琻偒䥎呓偁䍅⁕义吽≭洢♧琻ഊउद汴㭍䅒䝉丠䱅䙔㴢㈮〢⁔佐㴢㈮〢⁒䥇䡔㴢㈮〢⁂佔呏䴽∲⸰∠偁䐽≯物杩湡氢⼦杴㬍ਉद汴㬯偒䥎呓偁䍅♧琻ഊउ♬琻䑐䙟䅌䝏剉呈䴦杴㭒敧畬慲䙲慭敄整散瑩潮♬琻⽄偆彁䱇佒䥔䡍♧琻ഊद汴㬯䥍䅇䕟偒䕐剏䍅卓䥎䜦杴㬍ਉ♬琻佃刯♧琻ഊद汴㭍䕔䅄䅔䄯♧琻ഊद汴㭓呒啃呕剅⼦杴㬍ਦ汴㬯偒佃䕓卉乇
	Mida lubab Savisaar valituks saades?������������������������������������������������������������������̀�����䀰∙����鏿ﰀȀ���������谒����������������Ď谒됙��᐀���������낏�谒����䠯�깢����������਀��谒���㡸뀈⢶䡤����낏⢶䡤㜃�谒恂깢��������
	Ärimeeste etteheited poliitkutele�㘀㐀　　　　　　　　㌀　㘀㐀㠀㘀　挀愀　㐀㤀㈀㜀㘀㔀　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　㄀　　　　　　搀　㐀㤀㈀㜀㘀㔀　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　㄀　　　　　　　　㔀愀昀㔀㘀㈀㘀㔀㌀㤀㜀搀㐀㤀　㄀　　　　㠀　　㤀㌀戀㈀㜀㘀㔀㜀㠀㠀㄀㘀挀㄀㤀　　挀攀昀　㐀㄀㈀　㘀㐀愀挀㄀㤀�愀

	UUDIS KAANELUGU�輈�⤄�윁�ᴀ�Ā�����ࡉ븋Ā�룊츑Ȁ�����Ā���삕����������⢶䡤⢶䡤⢶䡤⢶䡤蠲ሉ㒒癤����������Ⲥ癤Ā�ᒤ癤����
	Soome fond liigub Baltikas täiskontrolli poole�敭敮瑳∦杴㬍ਉ♬琻䥍䅇䕟偒䕐剏䍅卓䥎䜠呙偅㴢䉡獩挠䍲潰∠偁䝅卐䕒千䅎㴢㈢♧琻ഊउ♬琻䑅卐䕃䭌䔦杴㬰♬琻⽄䕓偅䍋䱅♧琻ഊउ♬琻䑅卋䕗♧琻〦汴㬯䑅卋䕗♧琻ഊउ♬琻偒䥎呓偁䍅⁕义吽≭洢♧琻ഊउद汴㭍䅒䝉丠䱅䙔㴢㈮〢⁔佐㴢㈮〢⁒䥇䡔㴢㈮〢⁂佔呏䴽∲⸰∠偁䐽≯物杩湡氢⼦杴㬍ਉद汴㬯偒䥎呓偁䍅♧琻ഊउ♬琻䑐䙟䅌䝏剉呈䴦杴㭒敧畬慲䙲慭敄整散瑩潮♬琻⽄偆彁䱇佒䥔䡍♧琻ഊद汴㬯䥍䅇䕟偒䕐剏䍅卓䥎䜦杴㬍ਉ♬琻佃刯♧琻ഊद汴㭍䕔䅄䅔䄯♧琻ഊद汴㭓呒啃呕剅⼦杴㬍ਦ汴㬯偒佃䕓卉乇
	Baltika finantsjuht Maigi Pärnik-Pernik ja ettevõtte juht Meelis Milder on seni rahaprobleeme lahendanud konverteeritavate võlakirjadega. Foto: Andras KRALLA�ꀒ桺ꄒ桵괓ꄒ⣎ꄒ顲괓ꄒ棅ꄒ衶괓⡃ꄒ桂ꄒ꡷괓⠕ꄒꠕꄒᡷ괓⠔ꄒꠧꄒ㡸괓⢳ꄒ棤ꀒ괓ꀒ塹괓꠳ꄒꄒ⠷ꄒ졸괓聙휌Y휌䁙휌聅���������휌í휌䃭휌Þ휌䃏휌胑휌¿휌삳휌´휌䂤휌䂕휌肕휌肄휌쁵휌v휌쁦휌聜휌쁜휌쁊���������휌é휌샨휌胘휌䃘휌胍휌½휌䂺휌®휌 휌�휌삐휌�휌䁲휌r휌聝휌쁟휌聘휌쁉���������휌샧휌胧휌䃗휌샋휌胋휌肻휌삮휌¯휌肞휌䂞휌肏휌�휌聰휌䁰휌쁠휌쁗휌聗휌쁍������������휌ì휌胫휌胜휌샛휌胐휌䃀휌À휌삿휌²휌䂣휌삢휌䂓휌�휌삒휌�휌聴휌쁴휌f휌e휌䁛휌쁈����������휌䃱휌샔휌샖휌胖휌Ê휌º휌삹휌삝휌肝휌䂝휌肍휌䁽휌聽휌`휌聟휌䁟휌聇���������휌ú휌䃮휌ß휌胟휌䃒휌상휌살휌肴휌肖휌肥휌삕휌䂅휌삅휌쁶휌쁧휌䁨휌^휌飊鈒壘鈒飘鈒壱鈒ᣲ鈒売鈒堊錒᠋錒堋錒堣錒�ᠤ錒ᠳ錒�ᡀ錒�顙錒�塧錒�壇鈒飕鈒飠鈒ᣡ鈒壯鈒᣻鈒飻鈒堈錒頔錒�頯錒堯錒�堽錒ᡉ錒顉錒ᡗ錒顣錒ᡤ錒壋鈒�ᣙ鈒ᣥ鈒飥鈒�飿鈒᠀錒�領錒�ᠥ錒ᠴ錒場錒�額錒ᡎ錒顚錒ᡨ錒顨錒颿鈒飌鈒壚鈒飚鈒飦鈒�ᣴ鈒�᠍錒堍錒᠚錒ᠦ錒堦錒堵錒ᡂ錒塂錒ᡏ錒塏錒�塩錒�壈鈒壖鈒�ᣗ鈒�ᣰ鈒�壼鈒᣽鈒壽鈒�堕錒�堢錒�頰錒�堾錒頾錒ᡋ錒�顗錒�顥錒�飍鈒ᣎ鈒壎鈒壧鈒�ᣨ鈒�堎錒頎錒堛錒頛錒堧錒堶錒�塃錒ᡐ錒顐錒ᡝ錒顪錒ᡫ錒ᣅ鈒飅鈒壔鈒ᣟ鈒食鈒ᣮ鈒飹鈒᣺鈒᠇錒頒錒᠓錒ᠠ錒�堮錒ᠼ錒顇錒ᡈ錒�ᡢ錒堀錒士鈒ᣬ鈒壮鈒ᣱ鈒飱鈒᣷鈒壷鈒壸鈒�쁧쌌䁨쌌b쌌聞쌌䁡쌌T쌌쁒쌌聓쌌䁏쌌职쌌聎쌌D쌌쁁쌌䁃쌌:쌌4쌌耴쌌耱쌌쀯쌌쀰쌌耭쌌耫쌌쀬쌌*쌌쀙쌌�쌌쀖쌌耔쌌�쌌耈쌌䀂쌌쀂쌌샿숌샺숌胻숌胵숌䃰숌샴숌胪숌Ü숌
	Untitled��つ蘌ꁉ❥��������Ā�큉❥������Ā�Z改絉Ā�ऻ❥碁氙Î⁤같
	Untitled��つ蘌ꁉ❥��������Ā�큉❥������Ā�Z改絉Ā�ऻ❥碁氙Î⁤같
	Untitled��つ蘌ꁉ❥��������Ā�큉❥������Ā�Z改絉Ā�ऻ❥碁氙Î⁤같
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