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‘Olen kurb ja pettunual”

Olympic Entertainment Groupi vaikeaktsionari Toomas Kivimége kurvastab Olympicu lahku-
mine Tallinna borsilt ja ta peab aktsionaridele tehtud pakkumist kehvaks. “Aga eks aris ole vii-
sakusest olulisemaid argumente,” nentis ta. » 4-7,13,16

Arip

Ausaltja kartmatult

z

>

Teisipaev, 20. marts 2018 nr 55 (5887) 3,90 eurot

UUS VAHESEINTE SEERIA SPUIT
Disainer: Elin Basander André

SPLIT on uus omanaoline vaheseinte seeria, mis on disainitud AJ Grupi disaineri Elin Basander André poolt. < ‘

Huvitava sisekujunduselemendina mojuvad seinapaneelid ja vaheseinad véhendavad heli likumist ruumis.
Ruumi interjoéri uuendamiseks piisab vaid kergekaaluliste SPLIT seinte Umber paigutamisest. Avasta enda
jaocks SPLIT ja tle 15 000 erineva toote tddkohtade sisustamiseks ajtooted.ee

6000270  ajtooted.ee ULLATAVALT PAYU™
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EELARVE
Paranda katust,

kuni pdike paistab!
Selliste sbnade saatel soovi-

tas Eesti Panga president Ardo
Hansson jatkata riigis reformide-
ga, mis kasvatavad tootlikkust.
IMFi vaatlejad réhutasid, et pea-
me riiklike investeeringute tege-
misel ettevaatlikud olema.» 11
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nr 55 (5887) 3,90 eurot
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KOGEMUS
Eelmisel suvel sai
raha lihtsalt otsa

Julged plaanid ja suured kukku-
mised, aga 16puks ikka labil6ok -

nii voib kokku votta Rasmus Ras-

ki kogemuse ettevotjana alates
2004. aastal asutatud MTUst

Uuskasutuskeskus kuni mahejaa-

tise tootjani La Muu. » 8-9

pdev

EUR/USD
1,233 A

KONFLIKT
“Erik Laidvee Iohub
Eesti Raudteed”

Eesti Raudtee niilidseks kaota-
tud valissuhete osakonna eksju-
hi EIma Mustoneni hinnangul ei
suutnud riigifirma uus juht Erik
Laidvee uut struktuuri ehitada
nii nagu vaja. Eesti Raudtee naeb
olukorda teise nurga alt. » 2

USD/EUR EUR/SEK
081NV 10,072 A

PAEVA TEGIJA A

Fitek laieneb
e-arvetega Balkanile

Finantsprotsesside automatiseerija Fitek
Grupp omandas 50% Serbia ettevot-

test New Image. Fitek Grupi juhatuse lii-
ge Kaur Lohk (itles, et Serbia tahab
2025. aastal Gihineda Euroopa Liiduga

ja turg on avatud investeeringutele,

mis aitaksid digiajastusse jouda. “Va-
nast ajast jaanud korruptsioonitont on
suuremaks maalitud, kui ta tegelikult
on,” radkis Lohk. Omandatud ettevote
hakkab uutel turgudel tegutsema Fite-

ki nime all. Fitek Grupp tegutseb
Eestis, Latis, Leedus, Slo-
vakkias, Serbias, Bos-
nias ja Hertsegovii-
nas.

» Loelisakslk 8

EUR/RUB Nord Pool Euribor
71,358 A 43,58 A -0,272V

Olympicu suuromanik
Armin Karu leiab, et pak-
kumine on diglane ja hea.
Paljud vaikeaktsionarid
on pettunud ja hoopis
teist meelt.

FOTO: ANDRES HAABU

orsnlt min

Olympic Entertainment Groupi suuromanikud mutvad enda osaluse kasiinofirmas,
uus omanik tahab kokku osta ka Ulejaanu ning Olympicu borsilt ara viia. » sz

KUULA I’-’\ripﬁeva Raadiot saged usel 92,4 MHz. » Raadiosaated on jiarelkuulatavad www.aripaev.ee/raadio
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TANA ARIPAEVA RAADIOS
Kuidas mojutab
OEG koduborsi?

7.00-10.00 Hommikuprogrammis on luubi
all Olympic Entertainment Groupi lahkumine
Tallinna bérsilt. Hommikuprogrammi juhivad
Igor Rétov ja Kadri Pélendik.

11.00-12.00 “Investor Toomase tunnis” raa-
gib Tallinna bérsi juht Kaarel Ots koos Indrek
Maega Tallinna boérsi arengutest, uute borsi-
firmade turuletoomisest ja loomulikult Olym-
picu lahkumisest koduturult.

13.00-14.00 “Globaalne pilk” keskendub see-
kord Pariisi ja Berliini plaanidele Euroopa Lii-
tu reformida, mille eriline pohiréhk on euroala
tugevdamisel. Saatekiilalised on Balti Kaitse-
kolledzi teadur Viljar Veebel ja rahandusminis-
teeriumi asekantsler Marten Ross. Saadet ju-
hib Liis Amor.

15.00-16.00 “Sisuturundussaade”. Raagime,
mis erinevus on taisteenusrendil ja kasutus-
rendil, millega arvestada ettevotte autopargi-
ga tegelemisel ning Rentesti ambitsioonidest
kolme aasta loikes. Stuudios on Rentest juha-
tuse esimees Andrus Valma.

» Aripdeva raadiot saab kuulata Tallinnas
jaHarjumaal sagedusel 92,4 MHz ning igal-
pool mujal Aripaeva veebi kaudu.

Haid majandusmétteid
hoiab liinil Tallink!

Y TALLINK
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Ekstootaja: Laidvee

I0ohub Eesti Raudteed

Eesti Raudtee endise
osakonnajuhi Elma
Mustoneni hinnangul
ei suutnud riigifirma
uus juht Erik Laidvee
uut struktuuri
ehitada nii, nagu vaja.
Eesti Raudtee naeb
olukorda teise nurga
alt.

MARGE VAIKENURM
marge.vaikenurm@aripaev.ee

Aripaev

“Suhtlen endiselt kolleegidega Venemaalt
jaolenveendunud, et mida pikemaks ajaks
Laidvee jadb, seda poordumatult ta firma
l6hub ehk siis hévitab piiri taga aastakiim-
netega loodud Eesti Raudtee maine,” {itles
kiimme aastat Eesti Raudtee vilissuhete
osakonda juhtinud Mustonen.

Aripiev kirjutas liinud neljapieval, et
Eesti Raudtee uus juht Erik Laidvee harven-
das tootajate ridu nii palju, et tema jouline
kaekiri tekitab teravat kriitikat. Riigifirma
noukogu juht Priit Rohumaa nentis artiklis,
et kommunikatsiooniga pidanuks rohkem
t6od tegema. “Kui hakata tegema viga suu-
ri organisatsioonimuudatusi, siis oleks pi-
danud kriisi kéigepealt inimesteni viima.”

Jarsk otsus

“Ma ei ole kibestunud. Pean lugu oma eri-
alast, pithendasin sellele erialale terve elu,”
sonas Mustonen, kes tootas Eesti Raudtees
ligi 50 aastat. Sellest 10 aastat juhtis Mus-
tonen vélissuhete osakonda. Ta leppis enda
sonul Laidveega kokku, et lahkub sel aas-
tal, kuid enne seda otsib endale jareltulija.

Jarsku tabas Mustoneni koondamine.
“Protestisin uue struktuuri vastu. Palusin,
et juhatus kuulaks minu viited, miks ei to-
hi vilissuhtlust I6hkuda. Kuulati viisaku-
sest,” meenutas Mustonen.

r4

A Eesti Raudtee juht Erik Laidvee on sattunud kriitika alla. FoTo: RAUL MEE

Vilissuhete osakonnast sunniti lahku-
ma kokku kuus inimest, igatiks sai kuue kuu
hiivitise, iitles Mustonen. Uhe koondatutest
pidi Eesti Raudtee hiljem tdhtajalise lepin-
guga tagasi kutsuma.

Mustonen riikis, et kuna osakond lam-
mutati tiled6, siis osa toost jii teiste osakon-
dade vahel jagamata, mis tekitab praegu
vilissuhtluses arusaamatusi. Olukorda on
Mustoneni teada Eesti Raudtee juhatus ka
koosolekul arutanud. “T66 jitkajaid ei ol-
nud ette valmistatud,” lisas ta.

“Kui Erik Laidvee selgitab koondamist
raha kokkuhoiu vajadusega, siis ta pehmelt
oeldes ei radgi 6igust. Enne muudatuste te-
gemist tuleks moelda, ega see olukorda hal-
vemaks tee. Selline juhtimine nditab Laid-
vee ebakompetentsust ja vastutuse puudu-
mist,” porutas Mustonen.

Eesti Raudtee vottis struktuurimuuda-
tuste tegemiseks appi Tallinna Tehnika-
korgkooli tootmiskorralduse 6ppekava ju-
hilngrid Joosti. Joostiga vesteldes tuli Mus-
toneni sonul vilja, et kuigi majandusminis-
teerium on selle paika pannud, ei peaks va-
lissuhete osakond administratiivse osaga
tegelema. Mustoneni hinnangul on vilis-
suhete osakonnalikvideerimine Eesti Raud-
tee vastu vaenulik.

Muudatused riigifirmas

Eesti Raudtee kommunikatsioonijuht
Monika Kaljusaare sonul hindavad nad
Mustoneni panust ettevottesse ja ta muret-
seb, et endine osakonnajuht meedias hin-
nanguid jagab. Kaljusaar titles, et vilis-

99 Kui Erik Laidvee sel-
gitab koondamist raha
kokkuhoiu vajadusega,
siis ta pehmelt 6eldes ei

radgi oigust.

Elma Mustonen

suhete osakond ei kadunud, vaid “reorga-
niseeriti uutel alustel ning kannab nime-
tust rahvusvahelised suhted”.

Kaljusaare sonul on sama suure kaalu-
ga ida- ja ladnesuunalised suhted. “Eesti
Raudtee tiidab muu hulgas raudteeadmi-
nistratsiooni tilesandeid ja meie suhtlus ei
piirdu ainult tihe riigiga. Just seetéttu on
meil ametis nii lidnesuhete, idasuhete kui
ka peatselt ametisse asuv uus Moskva esin-
duse juht,” kommenteeris Kaljusaar, viida-
tes venelaste firma InterRail Service LLC t66-
taja Fjodor Andrejevile, keda Laidvee Oleg
Mosenko asemele pakkus.

Noukogu liige Enn Veskimigi titles vas-
tupidiselt Laidveele, et Andrejevi palkami-
ne ei ole kindel. Veskimaigi tegi ettepane-
ku uus voimalik juht esmalt siia kutsuda.

Tanu muudatustele on Kaljusaare sonul
ettevotte rahvusvahelised suhted niitid pal-
juparemini koordineeritud. Kaljusaar lisas,
etriigifirma tahab keskenduda suhete aren-
damisele molemas suunas ja uus meeskond
suudab seda paremini kui endine struk-
tuur oma mentaliteediga, markis Kaljusaar.
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TAMREX

Ainult tookorras

ULEKUSTUTI

saab paasta sinu €lu ja vara

Pulberkustuti

Pulberkustutiga saab kustutada tahkeid aineid, vedelkituseid,
gaase ning elekiripinge all (kuni 1000 V) olevaid seadmeid.

X:-:X TAM REX : ' Ejl\l/ltlsgl((ustuﬁ 6 kg

. 4 art 006 54
TULEKUSTUTI )

A 6 KG ABC PULBER TAMREX
43A 2338 c pulberkustuti 1 kg*

TAMREX
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art 003 39 €
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art 001 4 art 002
B [ﬁL ? 1. EEMALDA KAITSERIIV 21 27 ¢
c 2. HAARA VOOLIKU
OTSAST JA SUUNA -
TULEKOLDESSE Rasvakustuti
3.VAJUTA PAASTIK
Usalda tulekustutite Rasvakustuti ehk spetsiaalne
kontroll ja hooldus vahtkustuti on parim kaitse
asjatundjatele! kodukodki, kontorikdoki, sooklatesse,

restoranidesse, autoelamutesse
jne.Sellega saab lisaks
rasvapolengutele kustutada

ka polevaid tahkeid aineid
ja polevvedelikke.

1 AASTA TAGANT tuleb
kontrollida fulekustuteid, mida
hoiate AUTOS, veesdidukis voi
valistingimustes.

2 AASTA TAGANT tuleb
konftrollida koiki tulekustuteid
(v.a neid, mis asuvad sdidukis
voi valistingimustes).

ELEKTRISEADMETE KUSTUTAMISEKS
U<1000V, OHUTU KAUGUS 1M

VALSTINGIMUSTES HOITAVAT TULEKUSTUTIT PEAB KONTROLLIMA KORD
AASTAS, SISETINGIMUSTES HOITAVAT KORD KAHE AASTA_JOOKSUL
AINULT MTRis VASTAVAT REGISTREERINGUT OMAVAS ETTEVOTTES, TU-
LEKUSTUTIT PEAB PEALE IGA KASUTUSKORDA JA IGAL KUMNENDAL
AASTAL ALATES TOOTMISKUUPAEVAST HOOLDAMA VASTAVAT SERTIF:
KAATI OMAVAS ETTEVOTTES. KASUTADA AINULT VALMISTAJA POOLT
HEAKSKIIDETUD VARUOSI JA KUSTUTUSAINET.
HOIDA JA KASUTADA TEMPERATUURIL: -30°C.., +80°C.
SURVEGAAS JA TOOROHK: LAMMASTIK (N;) 15 BAR (20°C)
KUSTUTUSAINE: 6 KG PRESTOLIT PULBER. TUUP: PEN

Parim k&epdrane
vahend vdikese
pélengu kiireks N TULEKUSTUTI .
ja ohutuks
likvideerimiseks.

VAIKE

EFEKTIIVNE
UNIVERSAALNE
TOHUS JA OHUTU

TAMREX
rasvakustuti 2 L.

art UOO2F 48 €

31.03.2018
REX\ osindustes:

Kodukodki, kontorikddki, sodklasse ***, restorani***, autoelamusse, vaiksemasse veesdidukisse jne.
8A - 55B - 40F
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KustuT\kO“:\‘g‘r\:k 4 kentio omu\T M
Kompad

* Seadusega néutud vahend autosse!
*% Seadusega ndutud vahend kaubikusse, veoautosse, traktorisse, bussi ja vaiksemasse veesdidukisse
oMT US%& K3k % Suurkdokides on rasvakustuti alates 1. jaanuarist 20171 kohustuslik.
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Olympicm

odavalt maha

Olympic teatas borsile, et suuromanikud Armin Karu ja-Jaan Korpusov:
mulvad enda 64% suuruse osaluse kasiinofirmas. Ostja tahab
Olympicu borsilt ara viia ning valja osta ka teised aktsionarid.

MAIT KRAUN, INDREK MAE, LIISA REBANE
aripaev@aripaev.ee

Aripaev

Ulevotja on Odyssey Europe, Novalpina
Gruppi kuuluv dritthing. OEG kaks ena-
musaktsiondri, kellele kuulub ligikaudu
64% OEG aktsiakapitalist, on juba tlevot-
jaga kokku leppinud, et votavad pakkumi-
se vastu.

Novalpina plaanib Olympicu eest vilja
kédia 1,9 eurot aktsia kohta, mis on kasiino-
firma teatel 3,26% korgem kui OEG aktsiate
viimase kuue kuu tehingute hindade kaa-
lutud keskmine bérsihind.

Eeldatavalt algab tlevotmispakkumi-
se periood selle aasta 4.aprillil ja 16peb
2. mail. Novalpina I6plik siht on lisaks ka-
he suure omaniku pakile osta dra ka koik
tilejadnud aktsiad ning firma lopuks bor-
silt dra viia.

Tehingu strateegilist tausta kirjeldades
ttles borsiettevotte tegevjuht Madis Jadger,
et aastate jooksul on Olympic laiendanud
oma tegevust viljapoole koduturgu Bal-
ti riikides. “Edaspidi peame seoses jarjest
suureneva konkurentsiga internetipohistes
mangudes suurendama oma investeerin-
guid digitaalsesse platvormi. Oleme kind-
lad, et Novalpina Capital on tulevase oma-

99 Piltlikult
oeldes olen
selle lapse iiles
kasvatanud ja
niiiid on dige
aeg lasta tal
astudaiseseis-
vasse ellu.

OEG suuraktsionar
Armin Karu

nikuna hea valik, toetamaks neid investee-
ringuid,” rddkis OEG juht.

Suuromanik Armin Karu sonul on No-
valpina meeskonnal mérkimisviirne koge-
mus just selliste investeeringute vallas, mis
aitavad ettevotetel laiendada oma tegevust
nii geograafilises kui ka digitaalses mottes.
“Nende visioon on muljetavaldav ja maolen
kindel, et neist saab OEG-le hea ja dri edasi-
viivomanik,” riikis Karu.

Samas titles Karu, et mitte tthelgi Olym-
picu aktsioniril ei ole raskem miitia oma
aktsiaid kui temal. “Aga ma usun, et tinu
sellele sammule saame me Olympic Casino
iile tulevikus veelgi rohkem uhkust tunda,”
avaldas ta lootust. “Piltlikult 6eldes olen sel-
le lapse tiles kasvatanud ja niitid on dige aeg
lasta tal astuda iseseisvasse ellu.”

Hind teeb muret

Hinna kohta titles Olympicu asutaja ja néu-
kogu esimees Karu, et peab suurima aktsio-
nirina pakutud hinda 6iglaseks ja soovitab
aktsionéridel pakkumine vastu votta. Enda
sonul otsustas ta miitia kahel pohjusel. “Es-
malt seetottu, et pakkumine on minu kui
aktsiaomanikuvaatenurgast 6iglane ja hea,
teisalt on vaga oluline, et see on hea Olym-
picule,” raékis ta.

Analttitikud peavad Olympicu odiglast
vaartust siiski tublisti kérgemaks. Nai-
teks LHV analuitikud leiavad, et ettevot-

toimetaja Mart Belkin

toimetajad@aripaev.ee

kse

te aktsia peaks maksma vihemalt 1,95
eurot, aga 6iglane hind voib ulatuda kuni
2,15 euroni. Swedbanki 12 kuu hinnasiht
onaga2,1 euro juures.

Ka hulgal viikeaktsionaridel on 6igla-
sest hinnast hoopis teistsugune arvamus.
“Arenenud maailmas viiakse tldiselt akt-
siad borsilt dra korraliku preemia eest,” tit-
les niiteks viikeaktsionir Rene Ilves. “Olym-
picu puhul oleks see voinud olla vihemalt
tile eelmise aktsia tipu,” viitas Ilves sellele,
et ta oodanuks vihemalt 2,05 euro suurust
hinda aktsia kohta.

Viikeinvestor, investeerimisopikute
autor ning Olympicu aktsionar Jaak Roo-
saare oodanuks tlevotupakkumiselt suu-
remat preemiat, kuid aktsiate mutigiga ta
ei kiirusta. “Oleksin eeldanud vihemalt 15-
20% preemiat hinnale véi siis minimaalselt
0,15-0,2 euro suurust dividendi koos 1,9 eu-
ro suuruse aktsia hinnaga,” sonas Roosaare.

Samas todes investor, et borsilt pole veel
lahkutud ning seega on 6hus mitu voima-
lust. “Niiteks, et jaddakse siiskiborsile eda-
si, kui piisavalt osalust kitte ei saada,” selgi-
tas ta. Kui aga borsilt ikkagilahkuda otsus-
tatakse, siis on Roosaare pigem seda meelt,
et aktsiad muiia. “Ei taha sellist ebalikviid-
set asja omada,” nentis ta.

Olympicus ligi protsendi suurust osa-
lust omava Trigoni Uue Euroopa Fondi juht
Mehis Raud titles, et pakutud hind on ma-

Aripaev
20. marts 2018

dal, eriti arvestades, et tegemist on ettevot-
te kontrolli tileminekuga.

“Tallinna bérsil ei kauple just palju et-
tevotteid, kes oleksid voimelised pakkuma
10% dividenditootlust,” riikis Raud. Ku-
na sama sektori ettevotted kauplevad maa-
ilmas oluliselt korgematel suhtarvudel,
olekski tilevotupakkumine voinud olla kor-
gemal tasemel.

Peletab vilisinvestoreid

Laiema mdjuna t6i Raud vilja, et niigi eba-
likviidne Tallinna vaartpaberiturg muutub
niitid vilisinvestorite jaoks veelgi vihem at-
raktiivseks. “See jatab hinnatasemetele vi-
ganegatiivse jilje,” nentis ta. “Viga raske on
tuua borsile uusi ettevotteid, kui borsilt ta-
hetakse dra viia firmasid, mis kauplevad alla
9kordse kasumikordaja 4,5kordse EV/EBIT-
DA suhtarvu peal,” téi Raud esile, et Olym-
pic on investorile olnud hea valik.

OEG viikeaktsiondr Ahto Randla ttles
Aripievale, et tema jaoks tuli miitigiplaan
suure Gillatusena. “Ei ole midagi kestvat siin
pédikese all. Samas oli plaan aktsiaid ostes
pikaajaliselt investeerida ja olin sellest in-
fost vigagi Sokeeritud,” nentis Randla.

Aktsionar lisas, et tema hinnangul po-
le hind sugugi diglane ning temal on ka-
vas poorduda Eesti Viikeaktsiondride Lii-
du poole. Randlal on kokku 45 000 Olym-
picu aktsiat.
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Eesti Viikeaktsiondride Liidu 6igus-
poliitika toimkonna juht Margus Moor tit-
les aga, et pakkumine on maistlik vastu vot-
ta, ehkki viikeaktsionirid oodanuks ilm-
selt korgemat hinda.

“Kui vorrelda viimaste aegade keskmi-
sega, ei saa Oelda, et see oleks turuhinnast
madalam hind,” leidis Moor. “Soovitaksime
kindlasti koigil vdikeaktsionadridel moelda
aktsiate muitigi peale, kuna borsilt lahku-
misega kahaneb aktsiate likviidsus niitid
nulli lihedale,” lisas vdikeaktsionaride lii-
du 6igustoimkonna juht.

Silme ees Telekomi saaga

Sellegipoolest leidis Moor, et 6iglane oleks
eelmisel aastal teenitud kasum aktsiondri-
dele dividendidena vilja maksta. Praegu-
ne mitigiplaan naeb nimelt ette, et eelmi-
sel aastal kogutud kasum jadks uuele oma-
nikule.

Mitu viikeinvestorit vordles Olympicu-
ga toimuvat Eesti Telekomi tilevotmise saa-
gaga, mille diglase hinna ning tdiendava
htwvitise vdljamaksmise teemal kdib koh-
tuvaidlus praeguseni. “Sellises valguses on
see pakkumine viisakalt 6eldes ikka tisna
keskpirane lugu,” kommenteeris SEB Va-
rahalduse juhatuse liige Sven Kunsing tea-
det. “Uhtlasi aitab see vastata kiisimuse-
le, miks moned kodumaised pensionifon-
did tihti kodumaiseid kapitaliste eriti vai-

VORDLUS
Armin Karu on olnud koikides
Aripieva Rikaste TOPides
esimese 50 seas
Armin Karu

koht Aripaeva vara vaartus
aasta Rikaste TOPis min eurodes
2001 S 134
2003 16. 16,0
2004 38. ne
2005 22. 427
2006 S 66,9
2007 1 266,7
2008 8. 1437
2009 23 633
2010 30. 44,0
201 8. 844
2012 6. 125
2013 4. 1615
2014 5; 153]]
2015 6. 1520
2016 7 1572
2017 6. 160,4
Jaan Korpusov
2001 15. 10
2003 23 132
2004 60. 77
2005 38 230
2006 35. 36,0
2007 3. 144,9
2008 23 86,0
2009 66. 255
2010 61. 268
2011 37 449
2012 30. 627
2013 25. 76,0
2014 32. 65,2
2015 32. 68.8
2016 34. 679
2017 37 69,3
ALLIKAS: ARIPAEV / VAINU ROZENTAL
TASUB TEADA
Borsi rikkaimad investorid
Aripéev kirjutas eile, et Olympic on teinud
omanikest Tallinna borsi koige rikkamad.
Tallinna borsi nominaalselt kdige rikkama in-
vestori tiitlit hoiab enda kaes Olympic En-
tertainmenti rajaja ning praegune néukogu
liige Armin Karu.
Ettevoétte turuvaartus ulatub 285 miljoni
euro juurde, sellest Armin Karu jagu on ligi-
kaudu pool. Ka tema kaasteelise Jaan Kor-
pusovi suur aktsiavarandus Tallinna bor-
sil - 54 miljonit, mis toob talle edetabelis
7.koha - parineb Olympicust.

<4 Olympic Entertainment Groupi miiii-
giplaan tuli vaikeaktsiondridele suure
iillatusena. FOTO: ANDRAS KRALLA

mustunult finantseerida ei soovi,” oli Kun-
sing karm. Sellegipoolest todes Kunsing, et
infot on vihe ning ta ootaks asjaosalistelt
tdiendavaid kommentaare. “Ma juba tom-
ban paralleeli Telekomi omaaegse tilevot-
misega Telia poolt,” markis ta. Kunsing li-
sas, et Telia tegi pakkumise keerulisel ajal
ning maksis hoolimata sellest bérsihinna
suhtes korralikku preemiat.

Moori sénul olukorda Eesti Telekomi akt-
siate voorandamisega siiski vorrelda eisaa -
ehkki asjaolud on sarnased, on taust hoopis
teine. “Eesti Telekomi puhul kasutas tilevot-
ja dra miitva aktsiondri keerulist olukor-
da ja finantskriisi tottu mutta trambitud
aktsia hinda,” selgitas ta. “Praegusel juhul
on taustaks viimastel aastatel ndhtuist tu-
gevam majanduskasv ja rekordilihedased
hinnad aktsiaturgudel.”

Viikeinvestor Rene Ilves néeb &sja teisi-
tining todeb, et tema poleks Armin Karult
sellist kiiku oodanud. “Olympicu draviimi-
ne borsilt meenutab Eesti Telekomi ja BLRT
Grupi juhtumite kombinatsiooni, kus tule-
mus on iiks - vdikeaktsionaridel tommati
miits silmini,” tdmbas ta paralleele.

Tallinna borsil meenub talle libi aegade
vaid iiks viisakas tilevotmine. “Ulejidinud on
koik 16ppenud vdikeaktsionéridele kurvalt,”
todes ta. “See ainus viisakas iilevotmine oli
Jarvevana, kus maksti 6iglane hind kohe ja
ilma mingi jamata.”

Eesti
Haigekassa

Eesti Haigekassa korraldab riiklikku ravikindlustust. Haigekassa missioon on tagada enam kui
1,2 miljonile ravikindlustatud inimesele vajalike tervishoiuteenuste, ravimite, meditsiiniseadmete ja
rahaliste hiivitiste kittesaadavus ning ravikindlustussiisteemi jatkusuutlikkus. Lahiaastate strateegia
itheks oluliseks osaks on digiteenuste arendamine.

Haigekassa juhatusse on oodatud uus

JUHATUSE LIIGE

Chief Digital Transformation Officer

Sinu kétes on haigekassa teenuste tehnoloogilise visiooni ja strateegia loomine ning selle
elluviimise juhtimine. Sinu meeskonda kuulub 30-40 professionaali, kellega koos Sa viid 1dbi
digitaalse transformatsiooni nii organisatsioonis kui ka organisatsiooniiileselt. Sa juhid projektide
portfelli ning kujundad kiire arenduste véljatootamise ja elluviimise kultuuri, parandades seeldbi
digiteenuste kliendikogemust.

Ootame Sind oma meeskonda, kui Sa oled laitmatu reputatsiooniga haritud visionéér, kes tunneb
tehnoloogia ja arhitektuuri suundumusi. Sul on vdhemalt 5aastane kogemus suurte ja keerukate
drirakenduste arendusprojektide juhtimisel nende kdigis etappides soovitavalt finantssektori
suurettevottes. Sul on lai silmaring ning Sinu strateegiline motteviis, liidriomadused ja
innovatsioonikirg inspireerivad ja motiveerivad inimesi Su iimber.

Sind ootab ambitsioonikas meeskond. Juhatuse lilkmena on Sul unikaalne vGimalus juhtida
Eesti Haigekassa innovatsiooni ja digitransformatsiooni, mis puudutab pea iga Eesti inimese
kliendikogemust.

Lisainfo ja kandideerimine: talendipank.fontes.ee

Tiihtaeg: 26. mirts % ;%IE;M

KVALITEETNE PUIDU
SUVAIMMUTUS TELLI IMPRESTIST!

Immutus saadaval kolmes erinevas varvitoonis:

Pruun Hall Roheline
(Evening Brown) (Vintage Grey) (Park Green)
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Tel: 744 6538
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Olympic Entertainment Groupi vaikeaktsionar
Toomas Kivimagi sdonul vahendab Olympicu
lahkumine Tallinna borsilt koduturu likviidsust veeldi,
samuti oodanuks ta mdoddunud aasta eest dividendi.

MAIT KRAUN, INDREK MAE, LIISA REBANE
aripaev@aripaev.ee

Aripaev

“Ilmselgelt lootsin enamat,” tunnistas Kivi-
migi. “Viisakas olnuks maksta eelmise aas-
ta eest 13-15 senti dividendi,” mirkis in-
vestor.

Tema sonul on aktsionéridel dividendi-
le 6igus. “Siis, kui see kasum teeniti, olime
omanikud ju meie,” pohjendas ta oma sei-
sukohta. Kui kasum investoritele vilja jao-
tataks, oleks ta valmis viljapakutud hinna-
gaka leppima. “Aga eks iris ole viisakusest
olulisemaid argumente.”

Sellegipoolest ei torma Kivimégi oma
aktsiaid miitima, vaid ootab ira teiste akt-
sioniride reaktsioonid. “Tdéendosus on vi-
ga viike, aga seis ei pruugi sellisena piisi-
da,” avaldas ta lootust. “Olen keskmisest
riskialtim.”

Mure bérsi parast

Dividendi saamata jaamisest rohkem on
Kivimégi mures Tallinna borsi saatuse pa-
rast. “Tallinna borsil on vaid ithe kie sor-
mede jagu vihegi likviidseid aktsiaid,” to-
des ta. Tema hinnangul on ka kodubérsilt
lahkuv Olympic tiks neist, mis on just niid
oige hoo iiles saanud. “Viimase kahe kvar-
tali kasum on pohitegevusest kaks korda
suurem kui aasta eest,” pohjendas ta oma
vdidet. Samuti on Olympic professionaal-
selt juhitud ettevote, mille kasumi-hinna
suhe onvaid 9,5.

Kui suured ettevotted lahkuvad, voib
Kivimdgi hinnangul Tallinna turgu tabada
Riia borsi saatus. “Ilma tehinguteta bors on
surnud bérs,” mérkis ta.

Parast Olympicu lahkumist on Kivimagi

99 Tallinna
borsil on vaid
iihe kde sorme-
de jagu vahegi
likviidseid
aktsiaid.

OEG vaikeaktsionar
Toomas Kivimagi

arvates veelgi olulisema tihtsusega Tal-
linna Sadama IPO. “Olen korduvalt rohu-
tanud, et siin tuleks tempot hoida ja mais
aktsiate avalik pakkumine tles panna,” li-
sas Kivimagi.

Tallinna borsi juht Kaarel Ots moistab
asutajate soovi elut6od realiseerida. “Uhi-
nemised, borsiletulekud, borsilt lahkumi-
sed, borsile tagasitulekud - see koik on maa-
ilma turgudel tavapidrane,” kommenteeris
Ots. Tema sénul on makrovaates seetottu
tegu tavalise dritegevusega.

Olympicu miiiik paistab kui elut6o
realiseerimine

Mikrovaates on Otsal OEG bérsilt lahku-
misest aga kahju, sest see oli Eesti investo-
ri tiks lemmikaktsia. “See peegeldus nii et-
tevotte aktsiatega tehtud tehingute arvus
kui ka kauplemiskiibes,” mirkis ta. “Asuta-
jate puhul ndib aga olevat tegu elutoo rea-
liseerimisega, milleks bors ju ka sisuliselt
viga hea voimaluse pakub - soovime nei-
le palju 6nne!”

Tallinna borsil jitkub Otsa kinnitusel
too aga tapselt samamoodi kui siiani ning
prioriteet on uute borsiettevotete lisandu-
mine. Otsa sonul on sellepoolest viimased
aastad olnud edukad, sest lisandunud on
niiteks nii LHV Group kui ka EfTEN ning
ees ootab Tallinna Sadama IPO.

“See on suur teetihis meie kaptalituru ja
borsijaoks,” arvas ta. “Eestivaiksust arvesta-
des me lausa peame riigiettevotted kas voi
osaliselt borsil noteerima, sest riigi kides on
meie majanduse tthed suuremad firmad.
Riik saab turule hoogu anda, naidates ees-
kuju erasektori ettevotetele.”

Olympic Entertainment Groupi lahku-
misuudis ning aktsiondridele tehtud {ile-
votupakkumine suurendas koduboérsil
mirkimisviarselt kauplemisaktiivsust, sa-

toimetaja Mart Belkin

toimetajad@aripaev.ee

mal ajal asusid investorid uusi turvasada-
maid otsima.

Nii ulatus ainutiksi Olympic Entertain-
ment Groupi kiive esmaspéeval iile 4,15
miljoni euro, aktsia sulgus 1,9 euro tasemel.
“Kahtlemata on uudis toonud Tallinna bor-
sile palju elevust,” néustus Swedbank Mar-
ketsi valdkonnajuht Andres Suimets.

Suur ostuhuvi téendab investorite usku
korgemasse hinda

Suimetsa sonul niitab ostuhuvi 1,9 eurost
kallima hinnataseme juures, et on inves-
toreid, kes usuvad tilevotmispakkumise
hinna tousu. “Tina (eile - toim) sai edukalt

Aripdev
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1,9eurose voi korgema hinnaga oma osaluse
Olympicus voérandada,” selgitas ta.

Suurimad tousjad olid eilsel borsipée-
val Merko Ehitus 4,72, LHV Group 2,31 ja
EfTENi kolmas kinnisvarafond 2,56 prot-
sendiga. Nende borsiettevotete kdibed
ulatusid vastavalt tile 130 000, 420 000 ja
12 000 euro.

Moned investorid, kes uskusid Olympicu
tlevotupakkumise toimumisse 1,9 euroga,
miitisid esmaspieval oma aktsiad ning pai-
gutasid raha timber teistesse Tallinna bor-
si aktsiatesse. “Sealt ka nii keskmisest suu-
rem kaive kui ka hinnatous paris mitmes ni-
mes,” selgitas Suimets.

Koige informeeritum &rikinnisvara tiim Tallinnas

RE arikinnisvara tiim

RE

www.RE.ee
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A Toomas Kivimagi
ei torma oma akt-
siaid miitima, vaid
ootab dra teiste
aktsiondride reakt-
sioonid. FoTo: LiIs
TREIMANN / POSTIMEES /
SCANPIX

VORDLUS
Olympic saavutas stabiilsuse
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Globaalses
mottes on
OEG hind
hea

Olympic Entertainment Groupi
aktsia lilevétmishind véib olla
praegust globaalset turgu vaa-
dates heal tasemel, leiab Ava-
ron Asset Management fondi-
juht Valdur Jaht.

Jaht ei leia, et OEG tilevot-
mishind 1,9 eurot aktsia koh-
ta oleks midagi enneolema-
tut. “Kui enamusomanik selle
hinna vastu vottis, siis jarelikult
oli OEG aktsia tema seisukohalt
oiglaselt hinnatud,” arvas ta.

Jaht kommenteeris, et kor-
valseisjal voi viikeaktsiona-
ril on keeruline hinnata, mil-
lised voisid olla tehingu pu-
hul enamusaktsionari motiivid.
“Vaadates, millises turutsiik-
li faasis me globaalselt oleme,
voib hetke turuhind olla igati
hea viljumistase,” vaatles Jaht
suuremat pilti.

Jaht ei usu, et OEG lahku-
mine Tallinna boérsile mida-
gi olulist tihendaks. “Kohali-
ke investorite jaoks on kahjuks
ks alternatiiv vihem, aga ins-
titutsionaalse vilisraha jaoks
on siinne turg mikroskoopi-
line ja illikviidne igal juhul,”
kommenteeris ta. Jaht lisas, et
lithiajaliselt voib Olympicust va-
banevraha tekitada kerge ostu-
surve muudes nimedes, kui sel-
lele hakatakse otsima uut vil-
jundit.

Ka ise Euroopa areneva ma-
jandusega riikidesse investee-
riv Avaron Olympic Entertain-
ment Groupi ei kata, kuna nad
jargivad URO vastutustundli-
ku investeerimise pohimotteid
ning hasartmangusektori ette-
votteid ei finantseeri.

Betoonmiiiirikivid
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Advokaat selgitab: pakkumist vastu votma ei pea

Olympic Entertainment Groupi
vaikeaktsiondr ei pea oma osa-
lust miitima enne, kui uus oma-
nik on saanud kokku 90% akt-
siakapitalist, iitles vandeadvo-
kaat Ergo Blumfeldt.

Advokaadibiiroo Triniti
partner ja vandeadvokaat Ergo
Blumfeldt soovitas Olympic En-
tertainment Groupi vdikeakt-
siondril tlevotmispakkumise
uudist rahulikult votta. “Ule-
votmispakkumise raames ei ole
tkski viikeaktsiondr kohusta-
tud voorandama oma osalust,”
titles Blumfeldt.

Praegu on teada, et tilevotja-
ga on pakkumise vastuvotmise
kokku leppinud kaks OEG ena-

musaktsioniri, kellele kuulub
ligi 64% OEG aktsiakapitalist.
“Selline kohustus tekib vii-
keaktsioniril tiksnes siis, kui
omandaja saab kokku 90% akt-
siakapitalist ja soovib ldbi viia
ariseadustikus ette nihtud akt-
siate ilevotmise rahalise hiivi-
tuse eest,” tdpsustas Blumfeldt.
Tema sonul aga on teatatud
vaid pakkumise esitamise ka-
vatsusest ning protsess alles al-
gusfaasis. Blumfeldt tapsustas,
et tlevotmispakkumiste tle
peab jarelevalvet finantsins-
pektsioon, kuhu OEG esitas eile
kooskoélastuse saamise taotluse.
“Ulevotmispakkumised on sea-
dusandlikult reguleeritud nii

Euroopa Liidu direktiivi kui ka
Eestis vadrtpaberituru seaduse-
ga,” tdpsustas ta.

Kiiret pole

Pdrast finantsinspektsiooni
kooskolastust avalikustatakse
Blumfeldi sénul tilevotmispa-
kumise tdpsed tingimused.

“4. aprill, kui pakkumine eel-
duslikult peaks algama, on ot-
sustamiseks oluliselt rohkem
infot,” selgitas ta. “Viikeaktsio-
nairil on aega otsustada 2. mai-
ni, mil borsiteate alusel 16-
peb pakkumise tihtaeg,” sonas
Blumfeldt jalisas, et kuupdevad
voivad veel soltuvalt protsessi
edenemisest nihkuda.

99 Viikeakt-
siondril on
aegaotsustada
2. maini, mil
borsiteate alu-
sel Iopeb pakku-
mise tihtaeg.

vandeadvokaat
Ergo Blumfeldt
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Taastuvenergia kasutuselevétmiseks
piisab motteviisi muutusest - see on
kasulik nii Teile kui Uhiskonnale tervikuna.'

Andrus Liivand

Juhatuse esimees

b

100% taastuvatest
Katest toodetuc
ektrien

Eesti on votnud endale riikliku Gldeesmargi
tOsta taastuvate energiaallikate osakaalu
kogu energiatarbimises 25%-ni aastaks
2020. Laiemalt on selle eesmérgi taga
Euroopa Liidu véljakutse voidelda kliima-
muutustega ning kogu maailma mure
fossiilsete energiaallikate kasutamisega
kaasnevate keskkonna probleemide parast.

Q

POWERED
BY GREEN

Powered by Green elektrilepingu séImimiseks oma
kodule voi ettevdttele kiisi pakkumist voi lisainfot Elektrumist!

) elektrum

LULITA PAREMAKS




S UUDIS

99 Ei saa 6elda, et meil Iaheks hasti, kuid
tulevasse suvesse vaatame optimistlikuit.

A ettevéotja Rasmus Rask. FOTO: MEELIKUTTIM

toimetaja Mart Belkin
tel 667 0111
toimetajad@aripaev.ee
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Rasmus Raski

kasum ja kahjum.

Eelmisel suvel sai

raha otsa

Inimene viskab palju haid asju minema, samas
kui neid voib edukalt taaskasutada, Utleb ettevotja
Rasmus Rask, kes 16i just tanu taaskasutusari
kogemusele mahejaatist tootva La Muu.

JAROSLAV TAVGEN
jaroslavtavgen@aripaev.ee
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Rask rohutab, et just tookogemus mitte-
tulundusiihingus andis talle julguse alus-
tada oma iriga.

2004. aastal sai dsja loodud MTU Uus-
kasutuskeskus Tallinnas Paide tinaval oma
kasutusse 350ruutmeetrise ruumi, mis oli
talle esimesed kolm kuud tasuta, hiljem tuli
maksta viikest titiriraha. “See oli vana tihe-
kordne ladu, rapane ja kiitteta. Meile sobis.
Korraldasime laupdevakuid - argipdeviti
tootasin pangas -, virvisime ja koristasime
ruumi, et muuta see “isuiiratavamaks” ja et
inimesed julgeksid sinna tulla,” meenutab
Rask. “Juba esimese nidalaga olime tillatu-
nud, et parituul oli nii tugev-inimesed toid
viga palju asju, ja me pidime to6tajaid juur-
de palkama. Meil ei olnud sentigi, kuid ra-
hast, mida teenisime asjade miitigiga, sai-
me maksta palka.”

Kuigi taaskasutusari liks edukalt ja toi-
mis ladusalt, saabus krahh. Praegu tagant-
jarele oskab Rask ka seda tagasilooki ana-
litsida.

“Kahe aasta jooksul oli meie kuukiive
100 000 krooni, mis oli korralik raha. Oli-

me iga kuu plussis,” radgib Rask. Siis aga
otsustasid nad laieneda. Nii kolisidki nad
2007. aasta kevadel Uus-Sadama tédnava-
le uutesse ruumidesse — pind suurenes 4-5
korda, 1500 ruutmeetrile. See omakorda ti-
hendas ruutmeetri ttritasu kolmekordset
tousu. “Seega tuli vilja, et meie kulutused
ruumidele kasvasid 12 korda, ja et oli vaja ka
rohkem inimesi, et uut hoonet hallata, siis
kasvasid kaks korda ka t6ojoukulud,” sel-
gitab Rask. “Paraku kasvas aga tulu suure-
nenud mahtude arvelt koigest kaks korda.”

Laienemine t6i krahhi

Kuigi nad taipasid peagi, et kulutusi kat-
ta ei suuda, oli titirileping koostatud nii, et
neil ei olnud kolme aasta jooksul voimalik
sellest taganeda. “Tekitasime poole aastaga
5 miljonit krooni vélgu,” meenutab Rask.
“Pank andis laenu, leidsime erainvestorid,
kes laenasid meile 3 miljonit krooni. Lopp-
kokkuvottes andsime 2008. aasta alguses
sisse pankrotiavalduse.”

2009. aasta kevadel kdivitati saneerimis-
programm. “Tunnistasime, et meie prob-
leemide pohjuseks said juhtimisvead, kuid
majandusmudel to6tas,” jitkab Rask. “Sa-
neerimisprogrammi vastuvotmise tingi-
mus oli, et leiame tegevjuhi. Tegime seda
ja meil vedas viga - meiega liitus viga hea
spetsialist Katriin Jiriska. Tal on é&riline
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Eesti IT-firma laieneb potentsiaalikale Balkanile

LENNART KAAMER

lennart kaamer@aripaev.ee

Finantsprotsesside automati-
seerija Fitek Grupp omandas
50% Serbia ettevottest New
Image. Balkani ldhituleviku
digiplaanid voivad sealse turu
muuta Eesti IT-firmadele toeli-
seks maiuspalaks.

Fitek Grupi juhatuse liige
Kaur Lohk ftles, et tehingu-
le aitas kovast kaasa Eesti e-rii-
gi imidz. “Kohtusime valitsus-
asutuste, nditeks otse peami-
nistrile alluva digiagentuuriga.
Samuti soovib Belgradi linna-

peajuurutada e-protsesse,”’ raa-
kis Lohk.

NewImage’i peadirektor Vla-
dimir Ilic rohutas Fiteki koos-
tookogemust avaliku sektori,
telekomifirmade, pankade ja
kommunaalteenuste pakkuja-
tega. See aitab tema sonul koha-
likel ettevotetel paremini mois-
ta masintéodeldavate e-arvete
kasulikkust. Lisaks hakatakse
pakkuma Fiteki ostuarvete la-
hendust, mis vihendab mirki-
misvéddrselt raamatupidajate ka-
sitood ostuarvete sisestamisel.

“Kui ettevotted kiirendavad

finantstoiminguid, siis vihe-
nevad igapdevased dri tegemise
kulutused ja meeskonnad saa-
vad keskenduda “suurele pildi-
le”” kiitis Ilic.

Uhine soov on aidata klien-
tidel rakendada ELi 2014. aas-
tal vastu voetud direktiivi, mil-
lejargi tuleb Euroopa Liidu han-
getel osalevatel ettevotetel ol-
la valmis arveldama omavahel
masintoodeldavate e-arvetega.

“Eesti riik juba kasutab Fite-
ki ostuarvete to6tlemise lahen-
dust ja me soovime Fiteki ostu-
arvete lahendust pakkuda koi-

kidel uutel turgudel, kuhu sise-
neme,” riikis Lohk.

Korruptsioonitont
ulepaisutatud

Lohki sonul on Balkani turg at-
raktiivne. 1990. aastate siind-
mused on jitnud sellele tume-
dapoolse varjundi, kuid seda
tugevam on poliitiline tahe mi-
neviku taagast vabaneda. See on
avanud sealse majanduse ja uusi
investoreid otsitakse hoolega.
Avara turupotentsiaali kor-
val on tervitatav sealse piirkon-
na tugev haridusstisteem, mis

paistab silma eeskdtt heade in-
seneridega. Motteviisilt ollakse
tsna avatud ja keelepagaski on
rikas. Viljakutsed on pigem kul-
tuurilised - kuidas meie poh-
jamaine loomus klapib nende
slaavi taustaga. Lennutithendus
sealse piirkonnaga pole ka koi-
ge mugavam.

“Vanast ajast jidnud korrupt-
sioonitont on ilmselt suure-
maks maalitud, kui ta tegelikult
on. Oht on kiill olemas, kuid se-
nine kogemus toestab, et koik
soovivad vanast imidZist vaba-
neda,” lisas Lohk.

MIS ON MIS
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motlemine, ta oskab viia libi hiid turun-
duskampaaniaid, juhib inimesi tipselt. Ja
meie organisatsiooni suhtus Katriin nagu
oma lapsukesse. Ta on olnud Uuskasutus-
keskuse eesotsas niitid juba 9 aastat.”

Uuskasutusest mahedrisse

Uuskasutuskeskus oli Raski esimene et-
tevotluskogemus, mis andis talle julguse
luua uus iri. “Mulle meeldis viga see, mida
Priit Mikelsaar suutis kaheksa aastaga teha
oma Biomarketiga,” selgitab ta. “Selgus, et
meil on temaga sarnased viirtushinnan-
gud, kuid erinev kompetents: mina tegele-
sin pangas turunduse ja personalijuhtimi-
sega, aga Priidu tugevad kiiljed olid majan-
dusja finantsid. Sobisime teineteisega iihis-
tegevuseks suurepdraselt.”

Nii otsustatigi, et tuleb teha koos midagi
mahedat. Rask ja Mikelsaar hakkasid mot-
lema, millist mahetoodet nad voiksid val-
mistada. Eestis piima on, mune on, koort
on, marju on. See tihendab, et suurem osa
jaatisekomponente on meie maal olemas.
Suhkrut ei ole, kuid seda annab niiteks ku-
sagilt Brasiiliast sisse tuua. Ja nad joudsid-
kijareldusele, et just jadtisest voib saada see
toode, mida valmistada.

Nende plaan oli hakata asjaga tegele-
ma hobi korras, pohitoo korvalt, kuid 16-
puks kasvas sellest vélja dri. 6. martsil 2012
asutasidkinad La Muu, detsembris aga toid
Biomarketisse esimese jditisepartii.

Uheksa kuud toote siinnini

Firma asutamisest esimese tootepartiini
kulunud tiheksa kuu jooksul tootasid Rask
ja Mikelsaar toodet vilja: kdisid Itaalias, et
hankida jaatise késitsi valmistamise sead-
meid, rentisid Koplis keldriruumid, to6ta-
sid vdlja jaatiseretsepte ja viisid labi degus-
teerimisi.

Kogu stigis kulus omakorda litsentsi
hankimisele. “Novembris oli kdik valmis,
detsembris alustasime miitigiga. Alguses
tegime Priiduga jditist ise. Tegelesime sel-
lega peaaegu iga paev.”

Tellimusi oli rohkem, kui nad kaheke-
si joudsid toota. Jaanuari keskel kirjutasid
nad Facebookis, et votavad aja maha, sest ei
joua kahekesi nii palju toota ning hakka-
sid inimesi otsima. “Votsime to6le tootmis-
juhi, ja martsis hakkasid mahud kasvama.
Praegu toodame 1500 tithikut pievas.” Esi-
mesel tegevusaastal, 2013, oli nende kaive
5000eurose kahjumi juures 192 000 eurot.

Aastail 2013-2016 oli La Muu jditisega
plussis, kuid 2014 ostsid nad Viru Keskuse
kolmandal korrusel kohviku, mis mérgata-
valt kiivet suurendas: 2016. aastal 804 000
euroni. Tegelikult osutus see projekt kah-
jumlikuks.

2016. aastal tombasid nad otsad kokku
ja kirjutasid kohvikust tekkinud 100 000

MIS ON MIS
MTU Uuskasutus

Asutajad Priit Mikelsaar ja Rasmus Rask.
2016. aasta ettevotiustulu 1.5 miljonit eurot,
tulem 44 085 eurot, todtajaid keskmiselt 49.
Juht Katriin Juriska.

Jadtisetootja La Muu

Omanikud Priit Mikelsaar ja Rasmus Rask.
Aastal 2016 kaive 804 056 eurot, kasum
53 316 eurot.

Eelmise aasta |6pu seisuga todtas ettevot-
tes 11 inimest.

eurot kahjumit korstnasse. Loppkokkuvot-
tes jai kogu firma miinusesse — 2016. aasta
kahjum oli 19 000 eurot.

Mullused raskused

Ka mullu ei liinud koik ladusalt. Plaan oli
hakata eksportima ning sihtturuks valiti
Saksamaa. “Meile anti lootust paiseda seal
kaubanduskettidesse. Investeerisime ruu-
mide remonti, et saada tiht Saksamaal miiii-
miseks vajalikku kvaliteedisertifikaati,” ju-
tustab Rask.

Investeeringud liksid maksma 40 000
eurot, lisaks tuli maksta Saksamaa partne-
rile, kes otsis nende jaoks kliente. See lisas
omakorda 20 000 eurot kulutusi.

Aga see polnud veel koéik. “Teine prob-
leem oli, et otsustasime esimest korda te-
ha suure turunduskampaania. Aprillis pa-
nime kogu linna tdis plakateid, mis reklaa-
misid La Muu toodangut. See liks maksma
ligi 30 000 eurot,” rddgib Rask. “Mis puu-
dutab kiibe kasvu, siis seda raha me taga-
sieisaanud.”

Oli veel kolmaski probleem: erakordselt
kehv suvi. “Ilm oli halb ja kahekordset kii-
bekasvu ei toimunud. Suve 16puks oli ra-
ha juba otsas. See oli kriitiline hetk,” titleb
Rask. Tuli kulutusi kérpida.

Kuid suureks abiks oli uus investor, kes
uskus La Muusse ja paigutas sinna piisa-
valtraha. “Eisaa 6elda, et meil liheks histi,
kuid tulevasse suvesse vaatame optimistli-
kult,” nendib Rask.

Kui aga vaadata ldinud aastale tagasi,
siis peab ta suurimaks dppetunniks seda,
etnad ei jaotanud suuri investeeringuid pi-
kema aja peale. “Uks viga oli veel see, et tu-
runduskampaania ajal ei suutnud me taga-
da piisavas koguses kaupa. Toime kil ini-
mesed kauplustesse, kuid ei valmistanud
piisavat hulka jaatist.”

Pérastviimasest veast 5ppimist toodavad
nad jaitist sellises koguses, et seda jiatkub
pooleteiseks kuuks. “Praegu meid see prob-
leem enam ei dhvarda, kuid pole vilistatud,
et ihvardavad moned muud,” muigab Rask.

meistrildassid
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Kirikud
ootavad
riigikogu
jah-sona

Etkirikutele omandireformi ra-
hast hiivitiste maksmine oleks
seadusega kooskalla viia, ot-
sustas valitsus lasta riigikogul
seadusemuudatuse teha.

Oiguskantsler Ulle Madise
on mirkinud, et mdirusemuu-
datus, millega kirikutele oku-
patsioonikahjude eest miljo-
neid lubati, on omandireformi
seaduse ja pohiseadusega vastu-
olus. Kui valitsus paari niddala
eest tritas tekkinud vaidlust
madruse jargmiste parandus-
tegalahendada, siis lubas 6igus-
kantsler riigikohtusse poordu-
da ja nimetas toimuvat “digus-
likuks nihilismiks”.

Nidalavahetusel kirjutas rii-
gihalduse minister Jaak Aab sel-
le peale diguskantslerile ja kin-
nitas, et valitsus otsustas tiien-
dada seadust viisil, mis tagaks
oigusselguse. “Enne seaduse
vastuvotmist riigikogus kiri-
kutele toetusi vilja ei maksta,”
lisas Aab.

ERR Kkirjutas, et diguskants-
leri biiroo kommunikatsiooni-
juhi Janek Lutsu sonul ei ole
oiguskantsleril sellisel juhul
enam pohjust riigikohtu poo-
le poorduda.

Detsembris otsustas valit-
sus anda Eesti kirikuorgani-
satsioonidele omandivaidlus-
test loobumise eest 8,2 miljo-
nit eurot.

ARIPAEV.EE

LUHIDALT
Maagaasi tarbimine vihenes

Tarbimisse suunatud maagaasi kogus kaha-
nes moéoddunud aastal 2016. aastaga vorreldes
5% ja Kagu-Eestis asuva torustiku kaudu liiku-
va transiidi maht 31%.

Eleringi hallatavast gaasi (ilekandevorgust
jaotusvorkudesse ehk tarbimisse suunatud
maagaasi kogus oli 5,2 teravatt-tundi.
Maagaasi import riiki oli sama suur kui tarbi-
mine ehk 5,2 teravatt-tundi.

Kagu-Eestis asuva torustiku kaudu liikuva
transiidi maht vahenes méodunud aastal 31%
13 teravatt-tunnini. 2016. aastal ulatus transiit
18,9 teravatt-tunnini.

Reform esitab aseesimehe
kandidaadiks Laaneti

Reformierakonna fraktsiooni esmaspaevasel
koosolekul otsustati, et fraktsioon esitab riigi-
kogu aseesimehe kohale Kalle Laaneti.

ERRi andmetel haaletas Laaneti poolt 13 ja
riigikogu senise aseesimehe Hanno Pevkuri
poolt 10 fraktsiooni liiget.

“Minu poole p66rdusid mitu fraktsiooni liiget,
kes arvasid, et minu kandidatuur asespiikri ko-
hale oleks erakonnale madistlik, et see liidab
erakonda rohkem,” (itles Laanet rahvusring-
haalingule.

“Keegi ei hinnanud, kas Hanno Pevkur sai has-
ti voi halvasti hakkama. Kuna tegu on erakon-
napoolse kandidaadiga, siis fraktsioon leidis,
et praegu peaks olema teine kandidaat,” it-
les Laanet.

LHV avas Londonis kontori

Esmaspaeva 6htul avas LHV pank Suurbritan-
nia filiaali, ujudes panga Londoni filiaali juhi
Andres Kitteri sénul teadlikult vastuvoolu, tea-
tas ettevote.

Kuigi LHYV filiaal Londonis esmaspaeval ava-
ti, on t66 selle kaivitamisega veel pooleli, tea-
tas pank. Finantsvahendajatele teenuse pak-
kumiseni Londonis on LHV-I plaanis jouda sel-
le aasta I6puks. Kitteri sénul ei plaani LHV
Londoni kontoris hakata teenindama eraklien-
te voi tavaettevétteid, kil aga just finantsva-
hendajaid.

EHITUS

Soome Skanska toob
odavmaja detailid Eestist

Eesti ettevotted Kodumaja

ja Harmet on osalised Skans-
ka ja Ikea soodsa hinnaga kor-
rusmajade ehitamisel, kirjutas
Helsingin Sanomat.

Ikea ja Skanska alustasid esi-
mese nn Ikea-kortermaja ehita-
mist Vantaasse, mille eesmirk
on teistest miarkimisviirselt
odavam ruutmeetri hind. Need
on Skanska esimesed viiekorru-
selised kokkupandavad BoKlok-
majad, seni on nende korgus
piirdunud kahe korrusega.

BoKloki Soome juhi Susan-

na Sucksdorffi sonul on piirkon-
na keskmine ruutmeetri hind
4600-4900 eurot. “Meie oleme
arvestanud 4200-4300 euro-
ga, aga meil pole veel tipseid
teadmisi esimese betoonkorru-
se kulude kohta. Kindlasti tuleb
hind selgelt soodsam kui naab-
ritel,” titles ta.

Ehituseks elemente tarnivad
Kodumaja ja Harmet on mole-
mad Eesti ettevotted, kirjutas
leht. Sucksdorffi sonul on Soo-
me moodulitehaste probleem
liiga viaike tootmismaht ja sa-

muti eestlastest kiimneid prot-
sente korgem hind.

Skanska ehitab praegu Soo-
mes 100 BoKlok-korterit aastas,
Sucksdorffi sonul on eesmirk
kasvatada maht mone aastaga
200-300 korterini.

Skanska ja Tkea koostoos val-
minud BoKlok-kontseptsioon
sai alguse Rootsis 1990. aasta-
te keskel, esimesed sellised ma-
jad ehitati Rootsis 1997. aastal.
Skanska t6i kontseptsiooni Soo-
me aastal 2002.
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UUDIS 1

IMF soovitab
riigieelarvega
hoogu pidada

Uldiselt on Eesti
majandusolukord tapselt

Nii roosiline, kui eelmise
aasta majanduskasvu
naitaja viitas, kuid praeguses
majandustsukli jargus

VOIKS riigieelarve jaada

rahulikumaks, leidis IMFi
delegatsioon kahenadalase

visiidi jarel

A Tootlikkusele suunatud reformidega tuleks jatkata, sest katust voiks parandada, kuni pdike paistab, iitles Eesti Panga juht Ardo Hansson. FOTO: EIKO KINK

KRISTJAN PRUUL
kristjan.pruul@aripaev.ee

sed, eriti ehitussektorile avalduva survega
investeeringud, voiks edasi liikata.

Maksumuudatusi IMF rohkem Eestil te-
ha ei soovitanud, mairkis vaid, et maksu-

Finantsstabiilsuse nditajad osutavad tu-
gevale pangandussiisteemile, head on nii

. "\a.‘ v Rahandusminister Toomas Toniste kin-  erisuste loomist voiks ka edaspidi viltida kapitaliseerituse, likviidsuse kui ka tulu-
Aripdev h 4 s nitas, et tasakaalus eelarve on eesmirk ja ning kaaluda tuleks turuhinnale vastavat tase, margitakse IMFi avalduses. Fond soo-
-\ . tdpsema tilevaate saab ldhikuudel riigieel- maamaksu. vitab kiill tahelepanelikult jdlgida makro-
kas,vab Eesti i arvestrateegia koostamise jirel. “Ootame Soodsat majandusolukorda soovitasIMF  finantsnditajaid ja vajadusel kiirelt sam-

Riigi eelarvepoliitika voiks olla rohkem ma]a"dus_l.'!IF'. huviga IMFi loplikku aruannet ja ka soo- ira kasutada uute struktuurireformidega me astuda.
kooskolas valitsevate majandustingimus- PFOgnoosijargl  vitusi investeerimisvoimekuse suunami- jitkamiseks, eriti kuna peamine siseriik- Ardo Hansson markis ka, et erinevalt
tega, raikis IMFi Eesti delegatsiooni juht 2018. aastal. seks digetesse projektidesse,” lisas minister.  lik majandusrisk on t66héive kasvu aeg-  vdib-olla mitmest teisest riigist ei ole Ees-
Cheikh Anta Gueye esmaspieval visiidist 2019. aastaks IMFi ettevaatlik soovitus eelarvekulutu-  lustumine. tis olnud suuri probleeme viikese ja kesk-
kokkuvotet tehes. prognoosib IMF  sediile vaadata on vesi ka keskpangale, mis Kiisimusele, kas Eestil on riigisiseselt mise suurusega ettevotetel nditeks laenu-

Mé6dunud aasta eelarve puudujidk oli  3,25% kasvu. on valitsuse eelarvepoliitikat juba moén- to6tajaid turule juurde tuua, vastas Cheikh  de saamisel.

vaid 0,2%, kuid samas oli selle niitaja ta-
ga ka tavalisest suurem maksulaekumine,
margiti IMFi avalduses.

Kiisimusele, kas Eesti volakoormuse juu-
res on tihe tstikli jooksul struktuurselt ta-
sakaalust viljas eelarve tildse ohu allikas,
vastas Cheikh Anta Gueye, et otsest ohtu ei
ole nidha. Vajadus kasvupotentsiaali suu-
rendada ja Lidne-Euroopale jirele kasvada
on moistetav, kuid eelarvepoliitika peaks
seejuures hoidma neutraalset positsiooni.

IMFi seisukohast tulebki Eestil jitkata
tootmispotentsiaali toetavate investeerin-
gutega, kuid vihem prioriteetsed kulutu-

da aega kritiseerinud. Esialgu jadb ka Ees-
ti Pank ootama, kuni IMF tipsemate ette-
panekutega raporti valmis saab, kuid tldi-
selt ollakse nous sellega, et tuleb olla ette-
vaatlik riiklike investeeringutega, raikis
Eesti Panga president Ardo Hansson.

Maksumuudatusi poleks rohkem vaja

“Kui palju eelarve peaks plussis olema, sel-
leks tuleks enne niha, kui suur on SKT po-
sitiivne l1ohe, aga ilmselt voiks olla viikeses
nominaalses tilejaagis, kas see on niitid 0,5%
SKTst voi mingi muu arv, seda on veel vara
oelda,” kommenteeris Hansson.

Anta Gueye, et IMFi hinnangul ei ole Ees-
ti reformidest tousva kasu potentsiaal veel
I6ppenud, kindlasti peab jatkama to6voi-
mereformiga, kuid rohkem tegeleda ka soo-
lise palgalohega, kaaluda pensioniea tost-
mist ja parandada teadus-arendustegevust.

Ka Hansson markis, et tooturg seab pii-
rangud tootmise laiendamisele. “Ettepoole
vaadates majanduskasv aeglustub, eelmine
aasta kasvas pea 5%, kuid tuleval on ooda-
ta, et ainult 3,25%. Oleme nous, et tootlik-
kusele suunatud reformidega tuleks jitka-
ta, sest katust voiks parandada, kuni paike
paistab,” itles Hansson.

Rahapesu vastu voideldakse Eestis hasti

IMF mirgib avalduses dra ka rahapesuvasta-
se voitluse, kuid Cheikh Anta Gueye kinni-
tas, et IMFi delegatsioon leidis, et jireleval-
veinstitutsioonid on Eestis tugevad.

“Me vaatlesime seda teemat piirkonnas
varem toimunud siindmuste taustal, kuid
nigime, et jirelevalveasutustel on tugev
raamistik nii rahapesu kui ka terrorismi
rahastamise vastu voitlemiseks, soovitame
vaid selle to6ga jatkata. Kokkuvottes leid-
sime, et thtegi murekohta siinkohal Eestis
eiole,” raikis ta.

VENEMAA

Putini majandusprogramm selgub mais

Valimiste ajal oli majandus
Venemaal vdikeses korvalrol-
lis, muudatustest selles vallas
saame teada maikuus, kui pii-
hapaeval presidendiks valitud
Vladimir Putin teatab valitsuse
koosseisu.

“Ajakava on selline, et mai
esimesel nidalal nimetatak-
se Vladimir Putin presiden-
diks, mille jirel tal on kaks na-
dalat aega nimetada peaminis-
ter, kellel on omakorda kaks
nadalat aega valitsuse nimeta-
miseks. Seejirel saavad selgeks
ka uue valitsuse prioriteedid

majanduses,” kirjeldas edasist
Kauppalehtile Soome t6ostuse
keskliidu Venemaa suuna juht
Petri Vuorio.

Vuorio sonul kerkis valimis-
tel esile Putini valimisloosung
“Tugev president, tugev riik” ja
see, et saavutatud suurriiklikust
positsioonist ei taganeta.

Kaks viisi muuta majandust

Vuorio sénul on Putinil kaks
toendolist viisi majanduse
muutmiseks. Esimene ja toe-
niolisem on teha vaid viik-
seid kohendamisi. “Venemaa on

99 Voiksime oodata
laiaulatuslikke majandus-
reforme, kui Putin nime-
taks peaministriks majan-
dusliberaali.

Soome t66stuse keskliidu Vene-
maa suuna juht Petri Vuorio

suutnud majanduse oludega ko-
handada. Veel moni aasta tagasi
oli riigi eelarve tasakaalus, kui
nafta hind oli 100 dollari juu-
res. Niitid piisab selleks 70 dol-
larist, mis ongi jimedates joon-

tes praegune nafta hind. Seetot-
tu pole tungivat vajadust muu-
datusi teha,” raikis ta.

Vuorio margib siiski, et
tegelikult vajab Venemaa ma-
jandus uuendusi kas voi juba
sel pohjusel, et igal aastal lah-
kub riigi tooturult 700 000 ini-
mest — kas siis liheb pensionile
voi sureb. “Seetottu tuleks ma-
janduse tootlikkust suurenda-
dajatoostust moderniseerida,”
leiab Vuorio.

Moderniseerimine avaks
Soome masinatdostusele eks-
pordivéimalusi.

Vuorio hinnangul on olemas
ka viike voimalus, et Putin alus-
tab majanduse laiemat libera-
liseerimist. Sellele kuluks loo-
mulikult rohkem aega kui pisi-
uuendustele.

Uks kandidaat keskpangast

“Voiksime oodata laiaulatuslik-
ke majandusreforme, kui Putin
nimetaks peaministriks majan-
dusliberaali. Venemaa tundjad
on pakkunud tihe peaminist-
ri kandidaadina vilja Venemaa
keskpanga juhi Elvira Nabiulli-
na.Ta on ndidanud majanduses

kompetentsi ja tal on ka Putini
usaldus,”

Nabiullina voiks kinni haa-
rata kas voi Venemaa endi-
se majandusministri Aleksei
Kudrini eelmisel aastal esita-
tud majandusuuenduste prog-
rammist.

Putini tellitud programm
soovitab vabastada Venemaa
majandus jirk-jargult riigi
haardest, uuendada pensioni-
siisteemi ja suurendada Vene-
maa ettevotete investeeringuid
tootmise moderniseerimisse.

ARIPAEV.EE
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Kuus kuuma
| T-trendi

Teenustepohine IT, andmekaitsereform
jatoendamisvoimeline kiiberturve, kaug-
to6 ja asjade interneti voidukaik ning kulu-
de pulkadeks lahtivotmine - need on selle
aasta IT-trendid.

IT tarbimine muutub {tha enam teenu-
sepohiseks. Kui veel paarkiimmend aas-
tat tagasi olid ettevotetel oma autobaa-
sid ning paljudel palgal ka remondimees
jaraamatupidaja, siis praegu ostab valdav
osa kliente transpordi, raamatupidamise
jamuud tugiteenused sisse. Sama puudu-
tab jarjest enam ka IKT-lahendusi: koik
seadmed ja tarkvara renditakse teenusena,
kliendid loobuvad oma IT-meeskonnast
ning vaatavad ka selles osas partnerite
poole. Loppkokkuvoéttes pole ju oluline,
kes omab servereid, arvuteid, telefone ja
muud taristut.

Kontorist véljas todtamine ja paindlik
té6aeg on uus normaalsus. See nouab t66-
andjatelt lahendusi ka turvaliseks kaug-
tooks ja andmetele ligipadsuks. Kui se-
da mitte voimaldada, hakkavad to6tajad
ise otsima voimalusi viljastpoolt kontorit
andmetele ligipddsemiseks.

Asjade internet jouab igasse kontorisse.
Omamoodi on asjade internet viga palju-
des kontorites ja kodudes juba internetti
tihendatud nutitelerite, -tolmuimejate,
-saunakeriste voi -koogiahjudega juba
olemas, kuid kindlasti on peagi algamas
spetsiifilisemate lahenduste buum.

Kiiberturvalisus on votmeséna

IT-kulud kontrolli alla. Kui serveriruu-
mi elektrikulu on kordades kasvanud, ta-
sub kontrollida, ega seal keegi tootajatest
hobikorras kriiptovaluutat ei kaevanda.
Kuna taolisi kurioosseid juhtumeid on ka
Eestis olnud, on selle valguses hea votta IT-
kulud stivakuti luubi alla.

Euroliit reformib andmekaitse vald-
konda. Ei tasu loota, et juba tinavu
25. mail jéustuv Euroopa Liidu uus isiku-
andmete kaitse tildmairus (GDPR) tipp-
voi finantsjuhti ei puuduta voi ainult siis,
kui trahv vilja kirjutatakse ja IT-juht tuleb
selle maksmiseks raha kiisima. See raha-
summa on aga tisna kopsakas, kuna maa-
ruse rikkumise eest voib trahv ulatuda
20 miljoni euroni voi kuni 4% kaibest. Nii
on targem teha koik selle viltimiseks.

Kiiberturvalisusse panustamist peab
suutma tdendada. Uute andmekaitsereeg-
lite joustumine tostab senisest joulisemalt
fookusesse ka kiiberturvalisuse teema.
Teoreetiliselt on iga siisteem hikitav, kii-
simus on ainult arvutusvoimsuses ja aja-
kulus ehk 16ppkokkuvéttes rahasummas.
Ilma logifailideta on pigem voimatu sel-
gitada, mis siis ikkagi juhtus ning millist
kahju turvaintsident pohjustas.

KRISTJAN OK
Datafoxi teenuste valdkonna juht

99 Loppkokkuvottes pole ju oluli-
ne, kes omab servereid, arvuteid,
telefone ja muud taristut.
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Kuningliku lahutuse vaatemang

Euroopa Liidu ja Uhendkuning-
riigi vahel peagi algavad kau-
banduskéonelused téotavad ku-
juneda Brexiti votmekiisimu-
seks, mille raames ristuvad
osaliste kohati vastandlikud
majanduslikud huvid.

Uhendkuningriigi ja tile-
jaanud Euroopa Liidu praegu-
ne kaubandus ei erine paljus-
ki kas voi Eesti sisekaubandu-
sest, sest kaubad liiguvad Ingli-
se kanalil pea sama vabalt kui
Viinamerel.

Mis veelgi olulisem, kanali-
iilene vastastikune séltuvus on
tekkinud ka korget lisandvéar-
tust pakkuvates tootmisharu-
des nagu auto- voi lennuki-
toostus, kus tihe riigi tootjad
spetsialiseeruvad teatud toot-
misetapile. Nii voib Airbusi
lennuk kui lopptoode koosne-
da Uhendkuningriigis ja His-
paanias toodetud osadest, mis
pannakse 16plikult kokku al-
les Prantsusmaal. Kaubandus-
tokete tous mojuks eriti nega-
tiivselt tootmisahelatele, mis
kasutavad korduvalt tile Ingli-
se kanali pendeldavaid kom-
ponente.

Tarbijate jaoks tooks kau-
bandustokete kehtestamine
kaasa importkaupade hinna-
tousu. Niiteks mainib Briti
Lordide Koja ELi komitee hilju-
tine raport uuringut, mille ko-
haselt voivad Brexiti jirel saa-
reriigi toiduainete hinnad
tousta kuni 20%. Vihemalt sa-
ma tosiseks kujuneks mitte-
kohalduvate standarditega
seonduv problemaatika.

Kuibanaalsed néited ELi ba-
naanikéveruste normide koh-
ta korvale jitta, tagavad tihi-
sed standardid siseturu kaupa-
de kvaliteedi ja elimineerivad
vajaduse iga riigi spetsiifilistes
nouetes nipuga jarge ajada.
Eelpool mainitud Lordide Ko-
jaraport toob niiteks vilja Do-
veri sadama arvamuse, et iga
piiri tiletava veoauto kahemi-
nutiline tollikontroll tekitaks

MATHIAS JUUST
Tartu Ulikooli majandusteaduskonna
nooremteadur

99 Uhendkuning-
riigi eesmarkon
voimalikult pal-
jude privileegide
sdilitamine, vottes
endale voimalikult
vahe kohustusi.

hoobilt 17miilise praamijirje-
korra. Standardite mittekohal-
duvus on eriti suur 166k kor-
gelt reguleeritud valdkonda-
dele, nagu farmaatsiatodstus,
mille tooted kuuluvad Uhend-
kuningriigi oluliste ekspordi-
artiklite hulka.

Missugune partnerlus?

Tulevase partnerluse iseloomu
kohta voivad aimu anda ELi
kaubandussuhete vormid kol-
mandate riikidega. Koige ra-
dikaalsem stsenaarium oleks
iiksteisele tdiendavaid soodus-
tusi pakkuva kaubanduslepin-
gu sdlmimata jaitmine. Seeja-
rel toimuks kaubandus vas-
tavalt WTO tingimustele, ehk
Uhendkuningriigile kehtiksid
Euroopa tihisturul nditeks sa-
mad piirangud nagu Kasahs-
tanile.

Kuigi see lahendus pakuks
Uhendkuningriigile kauban-
duspoliitilist soltumatust,
kaasneksid sellega molema
poole jaoks markimisvidrsed
negatiivsed majanduslikud ta-
gajarjed.

Teine voimalus oleks solmi-
da kahepoolne vabakauban-
dusleping, mis sarnaneks ELi
partnerlustele Louna-Korea voi
Kanadaga. Varske kaubandus-
lepe Kanadaga hélmab niiteks
ulatuslikku tollitariifide lan-
gust ning valitud standardite
tunnustamist. Samas ei voi-
malda selline lepe vaba juurde-
péasu Euroopa t66jou- ja kapi-
taliturule, samal ajal kui tee-
nusteturg on kaetud vaid osa-
liselt.

Just kapitalivoolude ja fi-
nantsteenuste piiramine teeb
Londoni kui ithe maailma pea-
mise finantskeskuse arusaada-
valt murelikuks. Londonist Pa-
riisi on juba lahkumas vald-
konna Euroopa-tilese regulee-
rimisega tegelev Euroopa Pan-
gandusjarelvalve (EBA), kuid
tumberkolimist kaaluvad ka
mitu erapanka ja -ettevotet.

Teised voimalikud eeskujud
on ELi kaubanduspartnerlused
Sveitsi ja Norraga. Neist esime-
sega on Euroopa Liidul mitu
valdkondlikku kahepoolset
lepingut, mille ulatuses ko-
haldab Sveits ELi reeglid ning
omab juurdepdisu Euroopa
tthisturule. Norra ligipaas
tihisturule holmab titheaegselt
nii kaupu, teenuseid, inimesi
kui ka kapitali, kuid vastukaa-
luks peab riik ulatuslikumalt
jirgima ka Briisseli ette kirju-
tatud reegleid.

Kokkuvétlikult pakub nii
Sveitsi kui ka Norra mudel
Uhendkuningriigile soovitud
autonoomiat kaubanduslébi-
radkimistes kolmandate riiki-
dega, sdilitades samal ajal ka
teatud juurdepidis Euroopa si-
seturule. Teisalt tihendaks see
jareleandmiste tegemist Bre-
xiti kampaania peamistes ees-
markides: l1opetada ELi reegli-
tele allumine ja eelarvesse pa-
nustamine ning piirata isiku-
te vaba litkumist. Peale selle
ei omataks Euroopa-iilese sea-
dusandluse loomise juures
enam mingit sisulist mojuvoi-
mu.

Samas on Brexit justkui
kuninglik lahutus, mis eri-
neb lihtrahva omast. Téenio-
liselt ei jargi ELi ja Uhendku-
ningriigi tulevane kaubandus-
suhe tithtegi Euroopa varase-
mat kaubanduslepingut, vaid
hélmab osi nii tthest kui ka tei-
sest. Uhendkuningriigi ees-
mark on voimalikult paljude
kaubanduspoliitiliste privilee-
gide siilitamine, vottes enda-
le sealjuures voimalikult vihe
kohustusi.

Kuigi EL tervikuna on
Uhendkuningriigi jaoks oluli-
sem partner kui vastupidi, sel-
gub kahepoolse kaubanduse
tulevik alles pérast pingelisi 1a-
birddkimisi, mis saavad jalg-
palli MMi korval olema tihed
2018. aasta ponevaimad vaate-
méangud.

KOMMENTAAR

Ari voimalikkusest iima pangakontota

Viimasel ajal on hiippeliselt sa-
genenud juhtumid, kus Eesti
kommertspangad keelduvad
konto avamisest vdlismaiste
omanike ja/voi juhtorganite
liikmetega ariiihingutele.

Samuti on paljud sellised
ettevotjad viimase poolaasta
jooksul saanud lakoonilise tea-
vituse pangakonto sulgemise
kohta. Ja 16pebki kogu vilis-
maise elemendiga ettevotlus
Eestis?

Kommertspankadel lasub
jarjest rusuvam (haldus)koor-
mus rahapesu tokestamisel.
Seetottu on moistetav panka-
de ratsionaalne, driline lihe-
nemine otsida tasakaalupunk-
tin-o6 viliselemendiga aritihin-
gute teenindamise ja sellega
kaasneva halduskoormuse va-
hel. Pank kui kasumi teenimi-
sele suunatud ettevotja ei ole
kohustatud kedagi oma klien-
diks votma ning kaalub plusse
jamiinuseid: kui miinuseid on
rohkem, siis selle kohaselt rea-

URMAS USTAV
vandeadvokaat

99 Réndrahnuline visioon
moodsa ettevotluskesk-
konnaga riigist mureneb,
jdrele jaab kiviklibu.

geeritakse. Nad ei ava vilismai-
se elemendiga isikutele konto-
sid, ja kui need on juba olemas,
siis sulgeb need. See mojub et-
tevotlusele ja ettevotluskesk-
konnale parssivalt.

Mida teha?

Lahendus saab seisneda nii
klientide enda teadlikumas te-
gevuses kui ka kommertspan-
kade ja riigi koostd6s.

Panga (potentsiaalne) klient
on uuest reaalsusest tingituna
lihtsalt sunnitud arvestama
korgendatud huvi ja tdienda-

vate (osalt kindlasti ka subjek-
tiivsete) kriteeriumitega kom-
mertspankade poolt.

Klient saab endale teadvus-
tada, et pankade kontroll nii
konto avamisel kui ka selle ava-
tuna hoidmisel on {tha enam
sisuline, mitte formaalne. Pan-
ka huvitab nii kasusaaja kui ka
tema rahaliste vahendite périt-
olu, tulevane drimudel, koos-
toopartnerid ja palju muudki.
Info stisteemne kogumine ja
pangale edastamine on suur
abi nii ajalises plaanis kui ka
lopptulemuse mottes.

Eesti kommertspankadele
on konto avamise ja selle kasu-
tamise seisukohalt oluline dri-
tthingu seos Eestiga, mis ei saa
olla pelgalt formaalne. Ettevot-
jail on oluline oma éritegevuse
mudel iiles ehitada nii, et kom-
mertspankadel oleks voimalik
veenduda tthingu tegevuse li-
bipaistvuses ja tema rahaliste
vahendite paritolus. Kindlasti
toob see kaasa lisategevusi ja

ka -kulusid. Samas on Eesti et-
tevotluskeskkond (seni veel)
piisavalt mugav, et mitte kii-
rustada driga tegelemiseks siit
lahkuma.

Me tahame (loodetavasti)
koik, et Eesti kaudu ei pestaks
raha. See on hea, et kommerts-
pangad selle probleemi enne-
tamisega tegelevad. Samas ei
tohi kalduda teise ddrmusse —
kaunis rindrahnuline visioon
moodsa ettevotluskeskkon-
naga riigist mureneb ja rind-
rahnust jadb jirele vaid ndotu
kiviklibu, kui piirangud dar-
museni kalduvad.

Oluline on rahapesu tokes-
tamise (digustatud) tuhinas
mitte endale jalga tulistada
ning mitte keerata meie euro-
usinusega vinti nonda tle. Tu-
lemus oleks vaid siseriiklikule
pangandusele orienteeritud
finantsstisteem, mille parast
kanduks rahvusvaheline érite-
gevus Eestist mooda ja kanna-
taks ka finantssektor.
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Armin Karu viib oma raha iimselt mdnele suurele turule, aga hea
oleks, kui kohalik vaikeinvestor talle jarele sajatama ei jaaks.

Loomulikult on Armin Karul ja Jaan Kor-
pusovil digus oma varaga teha seda, mis
nad 6igeks peavad, selge see. Eeldatavas-
tivajavad nad raha uuteks investeeringu-
teks, ja see on igati arusaadav. Vigagi toe-
nioliselt ei investeeri nad seda 130 miljo-
nit aga Eestisse.

Aripievale teeb muret see auk, mis Tal-
linna bérsile parast Olympicu lahkumist
maha jaab.

See on tiks kohalike investori-
te lemmikaktsia, mis on paljude viike-
investorite portfelle - ka dividendidega -
kosutanud pikkade aastate jooksul. Moel-
ge vaid veel, mis saab siis, kui Tallink ka
minema ldheb, ja teid haarab must masen-
dus: niigi pisitillukene ja mitte just tilearu
likviidsusega hiilgav bors jadb ilma oma
kaubeldavamatest ja siravamates aktsia-
test.

Muidugi voib kohalik vdikeinvestor
kaubelda ka Londoni voi New Yorgi borsil,
kuid kohaliku kapitalituru toimivusest
soltub viikeinvestorluse elujoud.

Rahal on ilmselt uus koht leitud

Tosiasi, et Karu ja Korpusov miitivad oma
kahepeale 64% osaluse alla selle hinna,
mida nad analititikute hinnangult turult

pdriselt saaksid, voiks viidata sellele, et ra-
ha uus paljunemise koht on juba éra ot-
sustatud ning sinna on seda kiiresti vaja.
Isegi kui Karu on ise kaubaga rahul, po-
le seda hulk vdikeinvestoreid. Toimetus
moistab viikeinvestoreid, kes kohe miiti-
ma ei totta, vaid ootavad, et pakkumine
paraneks. Sest 1,9 eurot aktsia kohta tun-
dub téepoolest natuke nagu miitsi pahe-
tombamise katse, isegi kui Karu ise se-
da diglaseks ptitiab radkida. Analiititikute
hinnangud on ikka tiiksjagu korgemal.

Vdikeinvestorid ei lepi

Pealegi on ajaloolisest kogemusest kohe
korvale votta Telia ndide. Vdikeinvesto-
rid arutavadki juba kibeda irooniaga, kes
siis seekord kohtusse ldheb. Kiill aga voib
Olympicu tilevotjate pakkumine iseene-
sest ju paremaks minna ka ilma kohtuta -
1,9 eurot on esialgne hind, mis tormijook-
su vaevalt pohjustab.

Samas pole nendel viikeinvestoritel,
kellele kuulub viike hulk aktsiaid ja kes
oigluse jaluleseadmisse tilearu aega ja
energiat panustada ei soovi, ilmselt poh-
just ebalikviidseid aktsiad pikalt hoidma
jaada.

OEG on olnud siinses mastaabis edukas

jahdsti juhitud firma - viimane on and-
nud viikeinvestoritele kindluse, et nende
rahaga kaiakse hasti tmber.

Seda vihem réomustab neid asjaolu,
et 2017. aasta dividende kisitletakse prae-
guse ostupakkumise osana: viikeinvesto-
ritele tundub see sama viheootuspédrane
kui aktsiate hindki ning nende hinnan-
gul pole see midagi muud kui kasumi jat-
mine ostjale.

Eesti jdi kitsaks

Kiillap liheb raha Olympic Entertainment
Groupi laienemiseks mones sellises maail-
manurgas, kus turg on paljudes kordades
suurem kui meil siin. Eesti on Karu jaoks
ikka liiga védike olnud. Ida-Euroopas laie-
nemise katsed pole silamaani kdik tihte-
viisi edukad olnud. Poolas, Rumeenias ja
Valgenes on liinud suisa kehvasti.

Seekord on Armin Karu siht ilmselt
moni tublisti suurem ja vihemate piiran-
gutega turg.

Loodame, et OEG viikeinvestorid talle
jarele sajatama ei jaa.

LOE ARIPAEVAST
“Olympic mutakse odavalt maha”
tanases lehes Ik 4-7

KUULA ARIPAEVA

Mida on suurel
Oppida idult?

Kuidas Elisa Eesti arendab uusi teenuseid idu-
firmadele omaste meetoditega, radgib ette-
vétte driarenduse osakonna juht Merli Ule.
Titangridi asutaja Aleks Koha selgitab inimese
digitaalsest jalajaljest tulenevaid ohte.

» Kuula Aripdeva raadiot sagedusel 92,4
MHz voi veebiaadressil raadio.aripaev.ee.

senti.

protsenti kasvab maailma majan-
dus jargmisel aastal Eestis IMFi
prognoosi kohaselt. 2019. aasta
kasvuks ennustab IMF 3,25 prot-
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Kuidas naised Hanno Pevkurile tlekohut tegid

Hullem veel kui halvasti 6el-
daon halvasti méelda - aga
just seda tegi Reformierakon-
na veel-ametis-esimees Hanno
Pevkur, kui kukkus avalikus kir-
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jas Keitu ja Lainet kiruma ning
tegi Kajast kurja inimese.
Need avalikud kirjad on ju
alati meediale moeldud. Era-
konnas on Pevkuri mdng min-
gitud, ja nii lootis ta oma era-
konna naisi mustates ilmselt
avalikku kaastunnet. Seda te-
gi tanii, et radkis usaldusest
ja erakonna usaldusviarsusest
ja otsesonu justkui midagi pa-
ha kellegi kohta ju ei 6elnudki,

99 Kui juba trumm (era-
konna esimehe koht) on
1dinud, siis lasku ometi
pulgad (koht riigikogu
juhatuses) kah minna.

aga see oli nii halvasti moel-
dud, et lugedes hakkas paha.

Teate kiill, kuidas see kiib:
radgid, et keegi ju pole kuri ja
kalestunud, aga keegi tahab
teda sellisena ndidata - ja ko-
he kleebib see “kuri ja kales-
tunud” koigile kiilge, keda ju-
tu sees nimetatakse, ja see just
ongi eesmirk. Rohkem veel kui
Laine Randjirve ja Keit Pentus-
Rosimannust tahtis Pevkur
madirida Kaja Kallast, see oli
tditsa selge. See toetamise jutt
oli vastikult ebasiiras.

[Imselt pole see kuigi ilus,
mis oravapesas praegu toimub.

Viis, mismoodi Pevkuril vaip
alt dra tommati, ei vasta kind-
lasti heale poliitilisele tavale. Ja
ei tea mina, millel pohineb see
utiratu usk Kaja Kallasesse, aga
olemas see on, igatiks nieb, kes
vaatab. Eks elu niitab, mida ta
kandikul kitte kantava voimu-
ga teha moistab. Aga Pevkur
lihtsalt ei oska kaotada. Kui ju-
ba trumm (erakonna esimehe
koht) on ldinud, siis lasku ome-
ti pulgad (koht riigikogu juha-
tuses) kah minna. Oleks kovas-
tivddarikam, kui naiste peale
kaevata ja igast voimunatuke-
sesthammastega kinni hoida.
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AJALUGU

Jus aeg nduab uut moodi inv

Maailm on muutumises.
Indeksifondide, ennekdike
laiapdhjaliste globaalsete
E TFide kasutamine oma

investeerimisportfellis
vabastab meid

kohustusest olla pidevalt

kursis kdigega, mis
Mmaailmas toimub.

MARTEN KRESS
kaasautor

Kuigi Credit Suisse Global Investment Re-
turns Yearbook pakub juba 118 aastat tile-
vaadet finantsturgude tootlusest kok-

ku 23 riigis, ei suuda sealt vastu vaatavaid
turgude touse ja langusi tikski investor en-
nustada. Miks tildse peaks iiks erainvestor
end kurssi viima finantsturgude ajalooga?

Pohjuseid on mitu. Kas voi nditeks see,
et kuigi ajalugu ei kordu, siis sageli see rii-
mub. Seega, olles kursis minevikus toi-
munuga, avardub meie mottemaailm sel-
le vorra, mis tildse on voimalik. See ti-
hendab, et teatud stindmused kipuvad fi-
nantsturgudel ikka ja jalle, kall pisut eri-
neval moel, korduma. Olles teadlik mine-
vikus toimunust, ei tule enam paljud krii-
siepisoodid ja erakordsena niivad stind-
mused tllatusena.

Teine pohjus ajalugu tunda on prakti-
lisem ja puudutab ennekoike seda, kas va-
lida oma portfelli aktsiaid ise voi otsusta-
da passiivse indeksinvesteerimise kasuks.
Kuigi indeksifondidesse ja globaalse ula-
tusega borsil kaubeldavatesse fondidesse
ehk ETFidesse raha paigutamise stratee-
giat nimetatakse sageli passiivseks, ei ole
see sisuliselt kaugeltki nonda passiivne.

Suund indeksinvesteerimise poole

Konealune finantsturgude aastaraamat on
viirt abivahend niitlikustamaks, miks so-
bib indeksinvesteerimine enamusele era-
investoritele.

Raamatu autorite koostatud finants-
turgude statistika andmebaas algab
31. detsembriga 1899. Siis oli maailma

suurim aktsiaturg (turukapitalisatsiooni
alusel) Suurbritannia. Londoni borsil no-
teeritud ettevotted moodustasid toona li-
gikaudu veerandi kogu maailma aktsia-
turgude kapitalisatsioonist. USA aktsia-
turgude osakaal jii 15%, Saksamaa 13% ja
Prantsusmaa oma ligikaudu 12% juurde.
Neile jargnesid Venemaa ligi 6% ja Austria
(tdpsemalt Austria-Ungari keisririik) 5%
osakaaluga.

Uurides turukapitalisatsiooni numb-
reid 2017. aasta l6pu seisuga, on 51 prot-
sendiga vaieldamatu esikohaomanik USA,
kellele jairgnevad Jaapan pea 9% ja Suur-
britannia ligi 6% osakaaluga. Seega on 118
aasta jooksul finantsturgudel kaarte tim-
ber mingitud ikka péris oluliselt.

Suurbritannia aktsiaturud kogesid lan-
gust 25% osakaalu piirimailt ligi 6% juur-
de, samas tousis USA 15% tasemelt 51%
peale jaJaapan alla 1% osakaalu juurest li-

e eSS

*me@w E
Jalaaal

g1 9% tasemele. Mis on saanud 118 aasta ta-
gustest viienda ja kuuenda koha hoidjatest
ehk Venemaast ja Austriast?

Moélemad on langenud kiimneid koh-
ti allapoole. Venemaa aktsiaturgude kapi-
talisatsioon moodustab globaalsest prae-
gu ligikaudu 1%, Austria oma vaevu 0,2%.
Seega, nii nagu tekivad ja lagunevad im-
peeriumid ning suurriigid, nénda suure-
neb ja viheneb ka riikide/regioonide akt-
siaturgude osatdhtsus.

Juhul, kui investor valib oma aktsia-
portfelli tiksikaktsiaid ise, siis nouab tous-
vate ja langevate riikide ning regioonide
tabamine omajagu oskust.

Samuti aega, et kdike maailma majan-
duses ja finantsturgudel toimuvat jilgida
ning analtitisida.

Globaalset laiapohjalist ETFi omav in-
vestor on neist muredest prii. Tema fi-
nantsturgudele paigutatud sddstud liigu-

vad just selles riitmis, nagu kogu maailma
majanduse joujooned.

Suured muutused kdivad episooditi

Tasi, suurema osa investorite puhul ei ole
investeerimishorisont kindlasti 118 voi
isegi 100 aastat. Tegelikult ei peagi ole-
ma. Eelkirjeldatu oli suhteliselt ddrmuslik
niide, kasutades meile praegu teada tiis-
pikka ajalooliste andmete rida. Muutused
toimuvad hoopis kiiremini ja lithema aja
jooksul: ménikord on selleks 5, enamasti
10-15 aastat.

Siin on hea niide Kanada, mille akt-
siaturu osakaal tousis teise maailmasoja
jargse paariprotsendise osakaalu juurest
jargmise ligi 15 aastaga pea 10% piirile.
Veelgi markantsem nédide on votta Jaapani
aktsiaturult, kus kiire majanduskasvu toel
tousis riigi aktsiaturgude kapitalisatsioo-
ni osakaal kogu maailmas alates 1970. aas-

A Bap (B

Aripdeva
Akadeemia

18.04.2018

Marko Saag

399 € (km-ga 478,80 €)
Kehtib kuni 21.03.2018

Tavahind: 439 € (km-ga 2 526.80 €)

Info ja registreerimine: Renate Steinberg tel: 667 282

Arip3eva
maksukool

Arikasumite maksustamine teises riigis

* Millistel juhtudel on teisel riigil digus maksustada d@rikasumeid

- Pusiva tegevuskoha tekkimine - Piisiva tegevuskoha tekkimise méju

- Pusivale tegevuskohale omistatava kasumi arvutamine - Piisivale tegevus-
kohale omistatud kasumi maksustamine piisiva tegevuskoha ja peakontori riigis

e-post: renate.steinberg@aripaev.ee akadeemia.aripaev.ee




Aripdev
20. marts 2018

estort

KRUPTORAHA

Bitcoine pole moétet kaevandada

PILLE IVASK
kaasautor

Moni ekspert vaidab, et kriip-
toraha kaevandamine ei tasu
end praegustes hinnatingimus-

tetu. Fundstrati mudeli kohaselt
maksab tihe bitcoini kaevanda-
mine 8038 dollarit. Niisugune
summa on saadud arvestades
kolme komponenti: seadme-

nevaid matemaatilisi tehteid.
Kaevandajatele potsatab ks
bitcoin, kui tehe on edukalt soo-
ritatud.

Fundstrati kalkulatsiooni-

HIND tes ara. te ostuks ldinud raha, elektri- de kohaselt peaks bitcoini hind
Laiapohjalise indeksfondi voib leida ka Brasiiliale Neljapédeval ilmunud rapor- kulutusi ning jahutussiisteemi joudma 3000-4000 dollari li-
panustava Investor Toomase portfellist tis kp‘]utab Tl.lor.nas' Lee Fund- hald'am!st'. ’ gidale, et kaevandused sootuks
P stratist, et kui bitcoin kaupleb Bitcoinide kaevandamiseks suletaks.
edasi samal tasemel nagu prae- liheb tarvis voimsaid arvutus- Eilse ohtu seisuga jii bitcoini
48 gu, onselle kaevandamine mét-  siisteeme, mis lahendavad eri- hind iile 8000 dollari.
‘ 43 KOMMERTSPANKADE INTRESSITOOTED REKLAAM
’ Tahtajaline hoius EUR, %
“ ’ Tkuu 2 kuud | 3 kuud 6 kuud 9 kuud | 1aasta | 2 aastat | 3 aastat ile5aasta | minsumma
Danske Bank kontakteeruge pangaga
‘ 38 Tallinna Aripank 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50/1,50  0,60/1,60  0,70/1,70 - 5 200
Tallinna Aripank (1) 0,25 0,30 0,35 0,55 0,65 0,75 0,85 - : 200
Citadele Pank - - 0,01 0,01 0,20 0,35 0,75 - 150
Versobank 0,40 0,50 0,60 0,75 0,75 115 125 135 : 350
Inbank - 5 0,50 0,75 1,00 125 175 2,00 5 500
33
20032017 10032018 Jooksev hoius EUR, % Téhtajaline hoius USD, %
Al I IKAS. RFIITFRS = =
‘ keskmiselt ‘ kuu | Tkuu | 2 kuud | 3 kuud 6 kuud 9 kuud laasta | minsumma
= kuu jaagilt pusijaagilt Danske Bank kontakteeruge pangaga
Danske Bank kontakteeruge pangaga Tallinna Aripank 0,05 0,05 0,05 0,10 015 0,20 200
Tallinria Aripank - 0.00 Citadele Pank - - - 0,90 1,00 130 200
Tallinna Aripank (1) E 0,00 Versobank 0,30 0,35 0,45 0,70 0,90 1,10 500
Citadele Pank - -
Versobank 0,00 0,00
L y Kursid on paeva jooksul korrigeeritavad; (1) personaalpanganduse klientidele;
- 4 4 Inbank - . Aripanga jooksva hoiuse intressimaar on nuid 0%

turukapitalisatsiooniga oli Jaapani aktsiaturg

kunagi maailma suurim. Pankade kontaktandmed

Tallinna Aripank Vana-Viru 7, Tallinn,
tel 668 8066, faks 668 8065

Citadele Pank Narva mnt. 63/1, Tallinn,
tel 770 0000, faks 770 0001,
e-post: info@citadele.ee, www.citadele.ee

Versobank Hallivanamehe 4, Tallinn,
tel 680 2500, faks 680 2501,
www.versobank.com

BALTIETTEVOTETE EMITEERITUD VOLAKIRJAD REKLAAM
. P . . . . . . . volakiri ISIN kood lunastamine | kupongi- intressi- nominaal, € | emissiooni kauplemis-
<4 Eelmls‘e aasta Iopu‘ selsug.a f)n turukapitalisatsioonilt vaieldama AT ‘ Hisleed ‘ fakte ‘ Kohit
tult suurim USA aktsiaturg ligi 51% osakaaluga. FOTO: REUTERS / SCANPIX PlusPlus Capital EE330011293 1102018  9,00% kvartaalne 100 3000000
Creditstar EE3300111368 1.06.2019 11,00% kvartaalne 1000 7500 000
Creditstar EE3300111053 112.2019 12,50% kvartaalne 1000 15000 000
. . o . a5 se . ™ o ey Storent Investments  LVO000802304  30.06.2020 8,00% kvartaalne 100 10000 000
tast Jaggmlse 10 aasta jooksul 2-3% juurest ka meie saastugi ei kasva n-o statistiliselt T EE330011269 15082020 12,00%  kvartasine 100 2400000 REDGATE
iile 15% peale. Sellega, nagu teame, Jaapani ~ keskmises aktsiaturgude tGusu tempos. PlusPlus Capital EE3300111327 1122020  11,00% kvartaalne 100 10 000 000 CAPITAL
tous kaugeltki ei piirdunud. Jirgmise vei- Olles valinud regulaarsete saastude in- luteCredit Europe ATl EE3300111442 15022021  12,00% kvartaalne 100 5000000 - -
dl Vﬁhel’ﬂ l(l_li 10 aastaga sai]aapani aktsia- vesteerimiseks mone ETFI, oleme I(Ogl_l Mainor Ulemiste EE3300111343 5.04.2023 5,50% kord poolaastas 100 2650000 First North
. . . . . . e . Admiral Markets EE3300111251 28.12.2027 8,00%  kord poolaastas 100 1826800 Tallinnabérs
turust maailma suurima turukapitalisat- majandus- ja finantsturu arengute jalgi- GihatD
siooniga turg, haarates sealse buumi toel mise kohustusest suuresti vabad. Siis astu- Tabel on esitatud turuiilevaate andmiseks ja ei ole kasitletav vaartpaberite pakkumisena
maailmaturul peagi Iigi 45% osa. vad meie investeeringud tithte sammu glO- Redgate Capital AS Parnu mnt 10, Tallinn 10148, tel 66 68 230, bonds@redgatecapital.eu, www.redgatecapital.eu
. . - baalse majanduse ja finantsturgude aren-
Kded vaba investeerimislahendus A Jat sudeal
gutega, ilma et peaksime selle koige jal-
Seega ei tea me kunagi, kas meie paari- gimiseks kasutama analiiiisi- ning aja-
kiimne aasta pikkuse investeerimisho- ressurssi. FONDID REKLAAM
risondi sisse jadvad need 10-15 aastat, Uht asja tuleb siiski jalgida. Enda emot- . . .
: P . 1 Luminor Pensions Estonia 16.03
mil globaalsete finantsturgude joujoo- sioone. Neil ei tasu lasta finantsturgude
ped imber méngitakse. Kui vastus on jah, la.nguseplsoc.)dlde ajal voimust votta. Siin- ‘ ast ‘ muak ‘ NAV ‘ riski- | %aasta | tootlus (p.a), % | fondimant
jame haldame oma varasid ise aktiivselt, gion taas abiks finantsturgude ajaloo aste | algusest | 12kuud | 3aastat | 5aastat |
siis peame olema piisavalt tegusad jajuba  tundmine - kui teame juba ette, et tou- EaminoigEensioniiond;FtR did L4 14 £k 0,02 L03 2 207N 771 90,687,58
. 1 lt tf 11 S b g Sule ar neb lan us .a Ian uSeIe Omal or- Luminor A Pluss Pensionifond, EUR 1,00 1,00 1,00 5,06 -0,08 1,85 173 5,22 33186 348,78
varakuit asuma oma portielli umber po ~J g. - gus) g omax Luminor B Pensionifond, EUR 101 1,01 101 235 0,04 188 0.75 237 2446013417
sitsioneerima nende riikide suunal, mis da tous, ja et nii on see olnud alati, siis on Luminor C Pensionifond, EUR 0.88 0.88 0.88 1.95 03 079 -0,06 145 1291255167
on n-6 téusvad majandused. Muidu jaa- hoopis lihtsam jatkata kord paika pan- Luminor Aktsiad 100 Pensionifond, EUR 1,58 161 159 727 -024 163 219 69 1241128626
Luminor Intress Pluss Pensionifond, EUR 0,80 0,82 0,81 2,23 -0,34 1,06 0,39 2,51 2486 428,77

me keskmisest kiiremini tousvate aktsia-
turgude tootlustest ilma. Mis tihendab, et

dud pikaajalist investeerimisplaani ning
samm-sammult oma joukuse kasvatamist.

Luminor Pensions Estonia AS Liivalaia 45, Tallinn 10145, tel 628 3300, faks 710 1251, info@luminor.ee, www.luminor.ee

AUTOD

Volkswagen rebib
Teslal eest dra

MAIT KRAUN

kaasautor

Volkswagen kindlustas 20 mil-
jardi dollari suuruse tehingu
akude tarnimiseks, mis iseloo-
mustab ettevétte agressiivset
sisenemist elektriautode tu-
rule. See seab Tesla surve alla,
sest juba praegu on neil prob-
leeme Model 3 masstootmise-
ga, vahendas Bloomberg.
Maailma suurim autotoot-
ja muudab kokku 16 erinevat
tehast, et need suudaks hilje-

malt 2022. aasta lopuks elektri-
autosid tootma hakata. Praegu
on selliseid tehaseid vaid kolm,
teatas Volkswagen eelmisel néa-
dalal Berliinis. Saksa autotootja
plaanib 2025. aastaks toota igal
aastal 3 miljonit elektriautot.

Volkswagen on juba prae-
gu teinud kokkuleppeid Sam-
sung SDI Co, LG Chemi ja Con-
temporary Amperex Technolo-
gyga - ettevotted voimaldavad
neil Euroopas ja Hiinas piisavalt
akusid osta.

Akude puhul on kahel suu-
remal turul seega kokkulep-
ped solmitud ja peagi joutakse
ka Pohja-Ameerika tehinguteni,
teatas Volkswagen. Kokku tahab
Wolfsburgis tegutsev autotootja
osta 50 miljardi euro viirtuses
akusid, mis peaks voimaldama
elektriautode turul domineeri-
ma hakata.

Juba 2018. aastal plaanitakse
vilja tulla kolme uue mudeliga
ning jirgnevatel aastatel juba
mitmekiimnega.

08.-10.09.2018

opituba + intensiivkoolitus
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Otsi lolli

Eile hommikul oma postkasti avades
sain pehmelt deldes Soki, kui sealt vaatas
vastu teade, et minu Olympicu aktsiad
tahetakse naeruvaarse hinnaga ara osta.

OMX TALLINN
52 nddalat

Tallinna borsi tldindeks, kajastab pohi- ja
lisanimekirja aktsiate liikumisi

1315,4

1360

+0,6% A

1285

1210

135 Wj

1060

04 06 08 10 12 o2
perioodi kdrgeim 1319,04
perioodi madalaim 109,24

Tapsemalt teatas Olympic borsiteate va- 99 Voileivahinna HIND Investor Toomas on Aripdeva valjia moeldud EUROOPA
hendusel, et Odyssey Europe tahab iile vot- eest ei miiii OEG aktsia kaupleb tegelane, aga tema kasutuses on reaalne raha, mida Aktsiaturgudel
takoik OEG aktsiad. Seda 1,9 euro suuruse oo o= yisrt- pakkumishinna ligidal Ea nvesteerib finantsturgudele. Toomas alustas sae e « s i

. . ) . . egevust 2002. aasta alguses, mil tema kasutusse jarjepanu surmaristid
hinnaga aktsia kohta, mis oli enne bérsi pabereid ka rel- alianes anti investeerimiseks miljon krooni. Toomase inves-
avanemist turuvdartusest madalam pak- va ihvardusel 1.905 teerimisotsused langetab Aripdeva borsitoimetus, Euroopa aktsiaturgudel on jar-
kumine. . 195 ’ | mvesteerimismétte‘]vcli jagab mv‘estor Toomas Aripae- jepanu tekkinud nn surmaristid,

Lisaks seisis borsiteates, et kontserni V& THgLImISE [afiekiljel e veanis mis tehnilise analiiisi ekspertide
kaks enamusaktsioniri, kellele kuulub li- 1.89 PORTFELL sdnul on negatiivne mark, vahen-
gikaudu 64 protsenti aktsiakapitalist, on = = das Bloomberg.
juba lubanud pakkumise vastu votta. Sa- '\ !(undas |a|‘18b Toomase Euroala aktsiaindeks Euro Stoxx
muti soovitab kontserni suuromanik = investeeringutel? 50 labis “surmaristi” veebruari 16-
Armin Karu pakkumise vastu votta ka mi- pievane muutus pus. Eelmisel nadalal tegi sama
nusugustel vdikeaktsionaridel. 177 Suurbritannia FTSE 100 indeks.
T - O 240/ Naid on surmarist tabanud ka
) 171 9 o Saksamaa DAXi, Sveitsi SMI ja koi-
Ulevotuhinnast suuremat meelehidrmi te- ki Euroopa aktsiaturge koondavat
kitab minus pakkumises kirjas olev tingi- vaédrtus 291863,48 eurot Stoxx Europe 600 indeksit.
mus, et ostjale kuulub ka eelmise aasta ka- lies 52% aktsiad / 38% raha / 10% volakirjad Kui vaadata nende suurte aktsia-
sum. See tihendab, et dividendile mul sel 20.03.2017 19.03.2018 indeksite tehnilisi graafikuid, siis
aastal lootust ei ole ning selle saab endale ALLIKAS: REUTERS EfTEN Real Estate Fund 11 2,56 nahtavad “surmaristid” annavad
tilevotja. Kuna eelmise aasta kasumi teeni- Ryanair 140 marku, et regiooni aktsiaturgude
mise ajal olin Olympicu omanik ka mina, Apranga 038 téus voib olla otsa saanud. Ule-
jaab selline klausel mulle pehmelt 6eldes va dhvardusel. Tunnen, et mul on 6igus sel OEG 0.00 lildiselt on Euroopa aktsiatel pa-
arusaamatuks. perioodil teenitud kasumile, mil ka mina Baltic Horizon -0,39 rast veebruarikuist korrektsioo-

Lisaks kerkib kiisimus, kui palju mak- oma rahaga borsifirma tegevust toetasin. Lergy Seafood -060 ni USAst tunduvalt kehvemini l&i-
suraha kaotab tehinguga Eesti riik. Ule- N . . Tallink -0,80 nud.

- . . Kuulasin borsifirma juhti, kes nagi s " e i . .
votupakkumises puudub info selle koh- - : h EWZ -1.03 Surmarist” tekib siis, kui indeksi
ta, mida tehakse eelmistest aastatest pa- eltevotiele llusat wlevikky Berkshire Hathaway -1,02 50 pé&eva libisev keskmine hind
rit jaotamata kasumiga ehk paarikiimne Loodan vaga, et tegin digesti, kui kolm Statoil - -151 kukub 200 pdeva libisevast kesk-
miljoni euroga. Kuna see on jatkuvalt ette- aastat tagasi borsifirma juhti Madis Jadge- Apple -150 misest madalamale - see naitab
votte bilansis ning seda pole vilja maks- rit kuulasin. Nimelt kaalusin toona aktsia- Microsoft -2,06 lithiajaliselt aktsiate hoo rauge-
tud, pole sellelt makstud ka Eesti riigile te muiiki, kuid Jadger keelitas mind ette- mist. Euroopa suurimate indeksi-
makse. Seetottu loodan, et tegu on lihtsalt vottesse edasi uskuma. “Pohjusi Olympicu Viimased tehingud te puhul pole seda juhtunud vaid

kehva kommunikatsiooniga ning Olym-
pic on varasema jaotamata kasumi jatnud
taskusse kui voimaliku trumbi. Oleks selle
erakorraline aktsionaridele valjamaks-
mine ju voimalus premeerida investo-
reid aastatepikkuse lojaalsuse eest. Samuti
kaoks 6hust kahtlus, nagu ei kiirustataks
Eestiriigile maksude maksmisega, vaid
tritatakse kogu kasum maksuvabalt Luk-
semburgi uue omaniku kitte nihutada.
Minu 6nneks on praegu tegemist veel

aktsiasse uskuda on minu arvates omaja-
gu-seda nii kaugemasse kui ka lihemas-
se ajalukku vaadates, aga ka tulevikku ette
aimata piitides,” titles borsifirma juht mul-
le toona.

Lootust lisaboonusele suurendab ka
teiste investorite kditumine. Tallinna bor-
sil turustigavust vaadates on péris suur os-
tuhuvi OEG aktsiate vastu ka turuhinnast
korgemal.

Samuti on tehti eile suur osa tehin-

Markis: 19. detsembril 75 Admiral Markets
ASi allutatud volakirja hinnaga 100 eurot
volakirja kohta. Tehingusumma oli 7500

eurot ja tehingutasu 3,2 eurot.
Markis: 17. novembril 75 EfTEN Real E

state

Fund Il ASi aktsiat hinnaga 14 eurot aktsia

kohta. Tehingusumma oli 1050 eurot |
tehingutasu 3,2 eurot.

SINU ARVAMUS

a

Kommenteeri Toomase investeerimis-

Amsterdami AEG ja Milani FTSE
MIB puhul.

PANE TAHELE

Euroopa aktsiad langesid ka eile
Uleilmse kaubandussodja kartuses.

Volkswagen kindlustas 20 miljar-
di dollari suuruse tehingu akude
tarnimiseks.

vabatahtliku tilevotupakkumisega. Voin gutest siiski tile pakkumishinna. Seega otsuseid, jaga oma kogemusi voi esita kusi-
oelda, et 1,9 euro suuruse voileivahinna ootan ja vaatan huviga, milliseid uudiseid musi veebilehel www.aripaev.ee voi e-kirjaga Facebooki aktsia kukkus parast
eest ei miili ma oma vaartpabereid ka rel- toob lihitulevik! aadressil inve stortoomas@aripaev.ee uudiseid suurest andmelekkest.
BORSIKAUBAD BORS
Kiitused 19.03 Varvilised metallid 16.03 | Tallinn 19.03 Helsingi 19.03
usb YSBIL aktsia sulgemis- ‘ muutus ’ kaive, ‘ P/E ROE ’ P/B divid. aktsia ‘ muutus ‘ P/E ‘ P/B ‘ divid. ‘
Nafta IPE, bbl 65,98 Alumiinium LME 2086 hind, EUR eelm, % EUR tootlus hind, EUR eelm, % tootlus
Nafta NYMEX, bbl 62,02  Vask LME 6846 | ArcoVara 1,420 1,41 4000 127 81% 104 07%  AlmaMedia 744 1,06 19,2 45 32
Mootoribensiin, t 5953  PliLME 237475 | Baltika 0,266 0,00 470 1871 14% 209 00%  Citycon 1,90 026 195 038 6,9
Diislikiitus, t 587  Nikkel LME 13475 | Ekspress Grupp 1,300 231 2690 13,1 57% 077 4,6% Elisa 35,94 -0,61 171 55 46
Kerge Kiittesli, t 582  TinaLME 21020 | Harju Elekter 6,400 000 32200 39 423% 162 2,8% Finnair 1,97 2,44 10,5 15 24
Masuut (1% véavel), t 3545  Tsink LME 3248 | LHV Group 10,800 231 422730 138  166% 237 1,4% Fortum 1767 -0,76 183 12 6,2
Maagaas Henry Hub, btu, USD 2,639 Merko Ehitus 10,600 472 132630 128 12,0% 151 3.87% HKScan 315 1,29 05 29
P6IIumajandus 19.03 Viirismetallid 19.03 Nordecon 1,200 1,67 4440 22,4 4,6% 1,13 7.50% Huhtamaki 36,04 -0,36 19,5 32 2.2
o Olympic EG 1,905 0,00 4154450 95 225% 208  525% Kesko 47,80 116 187 23 45

reemEeTe USDAINES;Unts=311059 PRFoods 0775 129 990 205  62% 124 000%  NesteOil 5712 -0,38 161 34 30
Kohv NYBOT, USc/nael 16,95  Kuld COMEX 1319,060 | Pro Kapital Grupp 1,700 471 4030 -05% 128  0,00% Nokia 4,67 -013 16 41
Valge suhkur NYSE LIFFE, USD/t 354 Plaatina NYMEX 95024 | SilvanoFG 2,770 -036 19560 91  280% 242 7.22%  OWi 28,40 0,00 16.2 27 28
Kakao NYBOT, USD/t 2483 Pallaadium NYMEX 990,7 | Skano Group 0,640 0,00 0 32% 072 000%  Stockmann 3,93 -0,88 03 0,0
Nisu NYSE LIFFE, USD/t 1421 Hobe COMEX 16345 | Tallink Grupp 1,245 -0,80 534570 171 58% 099 241%  StoraEnso 15,33 -0,58 195 20 27
Rapsiseemned NYSE LIFFE Pariis 346 Tallinna Vesi 10,750 -047 10950 2938 75% 199  502% UPM-Kymmene 29,24 1,05 16,2 18 39

Tin Kaubamaja 10,100 050 439500 138  152% 1987  624% Vit 6,50 -3,20 15,6 16 0,0
VALUUTA Trigon PD 0,530 0,00 o] 7,0% 1,26 0,00%

Baltic Horizon Fund 1,285 =0:39 18730 = S V'l R 19 03

N 1nnius o
Austraalia dollar AUD 1599 Singapuri dollar SGD JEeR | EMENReaibstate Fundlil 156 256 12360 48
Bulgaaria leev BGN 1,956 Suurbritannia nael GBP 0,878 P/E arvutatud viimase nelja kvartali vahearuande (kui on olemas, siis rahvusvahelise raamatupidamisstandardi (IAS) aktsia ’ muutus ‘ P/E ’ P/B ‘ divid. ‘
Hilna joaan CNY 7800 Sveitsi frank CHF 1173 kohase) konsolideeritud koondkasumi emaettevotja osa pohjal hind, EUR eelm. % tootlus
Hongkongi dollar HKD 9,671 Taani kroon DKK 7449 Riia 19 03 Apranga 2,610 0,38 10,4 25 6,2
India ruupia INR 80,52  Taibaat THB 38,461 Invalda 5,250 1.94 48 1,0 0,0
Jaapani jeen JPY 130,52 Tiehhikroon CzK 25,416 aktsia sulgemis- ‘ muutus ’ P/E ‘ P/B ‘ divid. ‘ Klaipedos Nafta 0,516 0,00 15 1,0 49
Kanada dollar CAD 1613 Tirgiliir TRY 4,858 hind, EUR eelm, % tootlus Linas Agro 0,080 0,00 50 02 0.0
Korea won KRW 1322,21 Ungari forint HUF 310,85 Grindeks 748 0,00 7.0 0.6 2,01 Panevezio Statybos Trestas 0,892 -0,22 16,7 04 73
Norra kroon NOK 9,534  USAdollar UsD 1233 | Latvijas Gaze 10,7 1,90 134 13 - Rokiskiu Suris 2,700 0,75 73 07 37
Poola zlott PLN 4219 Bitcoin/USD UsD 862021 | Olainfarm 86 227 10,5 12 750  SiauliuBankas 0,620 0,65 89 13 08
Rumeenia leu RON 4,665 ALLIKAS: REUTERS KELLA 17 SEISUGA SAF Tehnika 54 0,93 15,1 16 12,52 Snaige 0,270 0,00 0,6 8,9
EUR/SEK A EUR/RUB A Merko Ehitus A Olainfarm ¥ LOE VEEBIST
10 072 3 8 o o Varsked borsiuudised ja turutilevaade:
9 71 ’ 5 +4,72 A) -2,27 A) www.aripaev.ee/investor
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Uus Sony Center
Endla 16

on nuud avatud

Baltimaade suurim Sony kompetentsikeskus:
Sony kodutehnika, aritooted, projekteerimine ja paigaldus.
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Sony Center Endla Sony Center Rocca www.sonycenter.ee
Endla 16, Tallinn Paldiski mnt. 102, Tallinn suurim Sony valik
O n y e n e r tel +372 66 313 66 tel +372 66 505 66 aIatLavatud
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